™

ﬂ AIR LIQUIDE

ACTUALISATION DU DOCUMENT DE REFERENCE 2004
DEPOSEE AUPRES DE L’AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
LE 26 SEPTEMBRE 2005

VN 11 | S mm—"

Le présent document a été déposé auprés de I'Autorité des Marchés Financiers le 26 septembre 2005,
conformément a l'article 212-13 4° du Réglement Général de I'AMF. Il compléte le document de référence
déposé auprés de I'AMF le 8 avril 2005 sous le numéro D.05-0380. Il ne pourra étre utilisé a I'appui d'une
opération financiére que s'il est complété par une note d'opération visée par I'AMF.

L’AIR LIQUIDE S.A.
Société anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance pour I'étude et I'exploitation
des procédés Georges CLAUDE au capital de 1 197 240 451 euros.
Siége social : 75 quai d’'Orsay, 75321 Paris Cedex 07 tél: + 33 (0)1 40 62 55 55
RCS Paris 552 096 281




SOMMAIRE

1- RESPONSABLE DU DOCUMENT DE REFERENCE ETDE SA MISE A JOUR

1.1. Responsable du document de référence et de sa mise a jour

1.2. Attestation de la personne responsable
2- RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES
3- COMPLEMENT D’'INFORMATIONS
répondant aux exigences du réglement européen n°809/2004 pris en application de la
Directive 2003/71/CE du Parlement européen et du Conseil du 4 novembre 2003 relatif
au prospectus a publier en cas d'offre au public de valeurs mobilieres ou en vue de
'admission de valeurs mobilieres a la négociation, dite « Directive Prospectus »

3.1. Incorporation par référence des comptes 2003 et 2004

3.2. Organigramme

3.3. Investissements

3.4. Propriétés immobilieres, usines et équipements

3.5. Informations sur les tendances

3.6. Organes d’administration de direction, de surveillance et direction générale

3.7. Salariés

3.8. Procédures judiciaires et d’arbitrage

3.9. Changement significatif de la situation financiere ou commerciale

3.10. Informations complémentaires sur le capital social

3.11. Contrats importants

3.12. Documents accessibles au public

3.13. Principaux actionnaires

3.14. Changement significatif de la situation financiere ou commerciale

3.15. Statuts
4- COMPTES CONSOLIDES ET NOTES ANNEXES

4.1.Comptes consolidés
4.2. Notes annexes :

5- TABLE DE CONCORDANCE
ANNEXE

Communiqué de presse sur les résultats consolidés au 30 juin 2005

P.2
P.2
P.2
P.2
P.3

P.3
P.3
P.4
P.5
P.5
P.6
p.22
P.23
P.23
P.24
P.24
P.25
P.25
P.25
P.25
P.31
P.31
P.36
P.81

P.83



1- RESPONSABLE DU DOCUMENT DE REFERENCE ET DE SA MISE A JOUR

1.1.

1.2.

Responsable du document de référence et de sa mise a jour

Benoit Potier, Président du Directoire de L’Air Liquide S.A.

Attestation de la personne responsable

A ma connaissance, et apres avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, les données
de la présente actualisation et du document de référence sont conformes a la réalité ;
elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leur
jugement sur le patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les
perspectives de I'émetteur ; elles ne comportent pas d'omission de nature a en altérer la
portée. La Société a obtenu de ses contrbleurs lIégaux des comptes une lettre de fin de
travaux, dans laquelle ils indiquent avoir procédé, conformément a la doctrine et aux
normes professionnelles applicables en France, a la vérification des informations portant
sur la situation financiére et les comptes données dans la présente actualisation ainsi
gu'a la lecture d'ensemble de I'actualisation.

Le document de référence lui-méme a fait I'objet d'une attestation des controleurs légaux
des comptes, reproduite a la page 175 du document de référence, dans laquelle ils
attestent avoir procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, a la vérification des informations portant sur la situation financiére et les comptes
historiques contenus dans le document de référence ainsi qu'a la lecture d'ensemble du
document de référence. Enfin, les comptes sociaux / consolidés 2004 et semestriels 2005
inclus dans le document de référence et la présente actualisation font I'objet de rapports
des commissaires aux comptes respectivement aux pages 20 (rapport social) et 137 du
document de référence et a la page 79 de I'actualisation qui contient des observations.

Paris, le 26 septembre 2005

Benoit Potier
Président du Directoire

2- RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

MAZARS & GUERARD - Frederic ALLILAIRE

Le Vinci

4 Allée de 'Arche
92075 Paris La Défense

ERNST & YOUNG Audit - Olivier BREILLOT
4, rue Auber
75009 Paris



3- COMPLEMENT D’INFORMATIONS REPONDANT AUX EXIGENCES DU
REGLEMENT EUROPEEN N°809/2004 PRIS EN APPLICATION DE LA DIRECTIVE
PROSPECTUS

3.1. Incorporation par référence des comptes 2003 et 2004

En application de l'article 28 du reglement 809/2004, les informations suivantes sont incluses
par référence dans la présente actualisation :

- Les comptes consolidés et les comptes annuels de l'exercice 2002, accompagnés des
rapports des commissaires aux comptes qui figurent respectivement en page 111 du
rapport annuel 2002 et en page 22 des comptes sociaux incorporés par référence dans le
document de référence 2002 déposé sous le n° D.03-0970 auprés de 'AMF.

- Les comptes consolidés et les comptes annuels de l'exercice 2003, accompagnés des
rapports des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés et les comptes
sociaux qui figurent respectivement en page 130 du rapport annuel 2003 et page 20 des
comptes sociaux incorporés par référence dans le document de référence 2003 déposé
sous le n° D.04-0635 auprées de 'AMF.

Autres mentions

Les autres parties non incluses de ce document sont soit sans objet pour l'investisseur, soit
couvertes a un autre endroit du document de référence 2004 et de la présente actualisation.

3.2. Organigramme

La liste des principales sociétés consolidées du Groupe au 31 décembre 2004 est présentée
dans le document de référence 2004.

Dans les principales sociétés consolidées du Groupe, les droits de vote ne sont pas différents
du pourcentage du capital, a I'exception de la Société d’Oxygeéne et d’Acétyléne d’Extréme
Orient pour laquelle Air Liquide détient, au travers d’Air Liquide International, 92,3% des droits
de vote.

Principaux changements intervenus depuis le 31 décembre 2004 :

Un contrat a été conclu le 17 juin 2005 entre Air Liquide et Apax Partners France dans le cadre
de la cession de Séchilienne-Sidec. La cession est intervenue le 12 juillet 2005 pour un prix de
162,3 millions d’euros.

Extrait du communiqué de presse du 20 juin 2005 :

« Air Liquide examine régulierement son portefeuille de participations au regard, notamment,
de leurs perspectives de développement, en synergie avec le Groupe. Compte tenu du
positionnement spécifique des activités de Séchilienne-Sidec, Air Liquide a décidé de céder sa
participation de 39,5% dans le capital de cette société.

Aprés avoir étudié différentes propositions, un contrat de cession d'actions a été conclu ce
vendredi 17 juin 2005 avec Apax Partners France, un des leaders du capital-investissement.
Cet accord, qui reste soumis a une approbation réglementaire en France, s’inscrit dans un
projet de développement de Séchilienne-Sidec associant son équipe de Direction dans un
esprit de continuité.



La cession de la participation d’Air Liquide dans Séchilienne-Sidec se fera pour un prix global
de 162,3 millions € soit 300 € par action.

Cette opération permettra a Air Liquide de renforcer sa capacité d’'investissement sur son caeur
de métier et notamment sur ses principaux axes de croissance : la grande industrie, I'Asie et la
santé. De son co6té, Séchilienne-Sidec disposera d'un partenaire de premier plan pour
poursuivre son développement technologique et commercial. »

Air Liquide a déposé le 20 septembre 2005 aupres de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF)
un projet d'offre publique simplifiée sur les actions de la SOAEO S.A., dont elle détient a ce
jour 86,8% du capital et 92,3% des droits de vote. L’opération envisagée permettra de faciliter
le développement dans la zone grace a une meilleure intégration opérationnelle des activités
de la SOAEO, a une simplification des structures, et a une amélioration de la gestion
administrative et financiére du Groupe en Asie.

Dans k cas ou elle détiendrait a l'issue de l'offre, au moins 95% des droits de vote de la
SOAEOQ, Air Liguide envisage de déposer alors une offre publique de retrait. Elle serait suivie,
le cas échéant, d’un retrait obligatoire sur les actions encore détenues par le public au méme
prix de 145 € par action, sous réserve de 'accord de 'AMF. A l'issue de cette offre, les titres
SOAEO seraient radiés de la cote.

En date du 30 juin, Air Liquide a cédé son activité de soins a domicile en Floride aux Etats-
Unis a k société Apria, un leader de ce marché aux Etats Unis. Cette activité de soins a
domicile, opérant sous la marque VitalAire, a réalisé en 2004 un chiffre d'affaires d'environ 20
millions de dollars.

En date du 30 juin 2005, Air Liquide a cédé sa participation dans la société Sidergal a Usinor.
3.3. Investissements
Pour les informations relatives aux années 2002 a 2004 se référer au document de référence

2004. Pour I'année 2005, le tableau ci-joint reprend les principaux investissements décidés a
ce jour et en cours de réalisation.

2005
11 janvier Bayport
J Nouvelle usine d’hydrogéne a Bayport pour les raffineries du Texas.
Esso

Signature pour un contrat de 15 ans portant sur la mise a disposition
18 janvier | d’environ 50 000 m*h d’hydrogéne pour la raffinerie Esso & Port-Jéréme,
prés du Havre.

Ce contrat représente un investissement de 60 millions d’euros
DongbuAnam Semiconductor Inc

7 mars Signature d’'un contrat de 10 ans avec DongbuAnam Semiconductor Inc
pour son site de Bucheon, a 30km de Séoul.

Rizhao Iron & Steel

19 avril Accord a long terme avec le sidérurgiste chinois Rizhao Iron & Steel, au sud
de la province de Shandong, en Chine.

Severstal

7 juillet Partenariat avec l'aciériste Severstal pour I'implantation de la plus grande
usine de gaz de l'air existant en Russie

Ces investissements sont financés conformément a la politique financiere du groupe Air
Liquide décrite aux pages 91 a 98 du document de référence 2004.



Au 30 juin 2005, les paiements sur investissements s’établissent a 508 millions d’euros contre
3 163 millions d’euros au premier semestre 2004 qui intégraient I'acquisition des activités de
Messer avant désinvestissements. Sur le premier semestre, les décisions d’investissements
industriels totalisent 709 millions d’euros.

3.4. Propriétés immobilieres, usines et équipements

L’Ensemble des usines et établissements du Groupe est réparti sur plus de 70 pays dans le
monde, avec des tailles et des caractéristiques de production tres diversifiées.
Il n’existe pas d’immobilisations corporelles d’une taille significative a I'échelle du Groupe.

3.5. Informations sur les tendances

A l'occasion de la communication des résultats semestriels du Groupe au 30 juin 2005, Benoit
Potier, Président du Directoire, a déclaré :

« Au deuxieme semestre, a conjoncture équivalente, I'activité devrait continuer a progresser, a
un rythme probablement moins soutenu. Notre portefeuille de nouveaux contrats s’est
renforcé, notamment dans les nouveaux territoires qui s'étendent de I'Est de I'Europe a la
Chine, et de nouvelles signatures sont attendues dans les 18 mois a venir dans toutes nos
zones geéographiques.

Les résultats de ce premier semestre conjugués a la poursuite active de la croissance de nos
opérations et de nos programmes de productivité nous conduisent a relever notre objectif pour
'année 2005, pour atteindre, hors éléments exceptionnels significatifs, une progression du
résultat net a deux chiffres. »

Perspectives

Le rythme des signatures de nouveaux contrats est élevé dans toutes les géographies. En
Ameérique du Nord, hors effet des événements récents, I'environnement est porteur mais moins
soutenu. En Europe comme au Japon, le Groupe reste focalisé sur ses marchés les plus
porteurs ainsi que sur les actions de productivité. Par ailleurs, nous remportons des succes
importants notamment dans les nouveaux territoires : Europe de I'Est (Bulgarie, Roumanie,
Pologne, République tchéque et Russie), Moyen-Orient, Inde et Chine.

La croissance de nos volumes d’hydrogéne va se poursuivre avec la montée en puissance de
nos nouvelles unités en Espagne, en Belgique et en France, et les capacités additionnelles
gue nous mettons en place aux Etats-Unis. La Santé continue sa progression soutenue dans
toutes les activités, avec des perspectives de développement dans les soins a domicile
(Europe) et dans les nouveaux produits et services (hygieéne, gaz thérapeutiques).

Enfin, nous renforcons notre pdle de Recherche et Développement, afin de soutenir notre
stratégie de développement par I'innovation.



3.6. Organes d’administration de direction, de surveillance et direction générale

a/ Conseil de Surveillance

Alain Joly
Président du Conseil de Surveillance

Adresse professionnelle : 75 Quai d’'Orsay - 75321 Paris Cedex 07
Né en 1938
Nombre d’actions détenues : 51 122 actions

Fonction au sein de L'Air Liquide S.A. :
Président du Conseil de Surveillance
Président du Comité des Nominations et Rémunérations

Principales activités exercées hors de L'Air Liquide S.A. :

Administrateur de Lafarge

Administrateur de BNP Paribas

Administrateur de la Société d’'Oxygene et d’Acétylene d’Extréme-Orient (SOAEOQO)

Mandats exercés au cours des cing derniéres années

2000

Président Directeur Général d’Air Liquide

Administrateur : Lafarge, BNP Paribas, Société d’'Oxygene et d’Acétylene d’Extréme Orient,
Liquide International Corporation (Etats-Unis), American Air Liquide, Inc. (Etats-Unis)

2001

Président Directeur Général d’Air Liquide jusqu’en Novembre 2001

Président du Conseil de Surveillance d’Air Liquide depuis cette date

Administrateur : Lafarge, BNP Paribas, Société d’'Oxygéne et d’Acétylene d’Extréme Orient,
Liquide International Corporation (Etats-Unis), American Air Liquide, Inc. (Etats-Unis)

2002

Président du Conseil de Surveillance d’Air Liquide

Administrateur : Lafarge, BNP Paribas, Société d’Oxygene et d’Acétylene d’Extréme Orient,
Liquide International Corporation (Etats-Unis), American Air Liquide

2003

Président du Conseil de Surveillance d’Air Liquide

Administrateur : Lafarge, BNP Paribas, Société d’'Oxygene et d’Acétylene d’Extréme Orient,
Liquide International Corporation (Etats-Unis), American Air Liquide

2004

Président du Conseil de Surveillance d’Air Liquide

Administrateur : Lafarge, BNP Paribas, Société d’'Oxygéene et d’Acétylene d’Extréme Orient,
Liquide International Corporation (Etats-Unis), American Air Liquide

2005
Président du Conseil de Surveillance d’Air Liquide
Administrateur : Lafarge, BNP Paribas, Société d’Oxygéne et d’Acétylene d’Extréme Orient

Air

Air

Air

Air

Air



Edouard de Royere

Président d’'Honneur

Adresse professionnelle : 75 Quai d’Orsay, 75321 Paris Cedex 07
Né en 1932

Nombre d’actions détenues : 20 916 actions

Fonction au sein de L’Air Liquide S.A. :
Membre et Président d’Honneur du Conseil de Surveillance

Principales activités exercées hors de L'Air Liquide S.A. :
Administrateur de Siparex Associés

Membre du Conseil de Surveillance de Michelin
Censeur de Fimalac

Mandats exercés au cours des cing derniéres années

2000

Membre du Conseil d’Administration d’Air Liquide

Administrateur : Danone, L'Oréal, Sodexho Alliance, Sodexho Marriot, Services Inc. (USA),
Solvay, Fimalac and Wanadoo

Membre du Conseil de Surveillance : Michelin

Président de I'’Association Nationale des Sociétés par actions (ANSA)

2001

Membre du Conseil d’Administration d’Air Liguide jusgu’en novembre 2001.

Président d’Honneur du Conseil de Surveillance d’Air Liquide & compter de cette date.
Administrateur : American Air Liquide Inc., Air Liquide International Corporation, Danone, L'Oréal,
Sodexho Alliance, Solvay, Fimalac and Wanadoo

Membre du Conseil de Surveillance : Michelin

Président de I'Association Nationale des Sociétés par actions (ANSA)

2002

Président d’'Honneur du Conseil de Surveillance d’'Air Liquide

Administrateur : American Air Liquide Inc., Air Liquide International Corporation, L’Oréal, Sodexho
Alliance

Membre du Conseil de Surveillance : Michelin

Censeur : Fimalac et Wanadoo.

Président de I'Association Nationale des Sociétés par actions (ANSA)

2003

Président d’Honneur du Conseil de Surveillance d’Air Liquide

Administrateur : American Air Liquide Inc., Air Liquide International Corporation, Sodexho Alliance
Membre du Conseil de Surveillance : Michelin

Censeur : Fimalac et Wanadoo.

Président de I'Association Nationale des Sociétés par actions (ANSA)

2004

Président d’'Honneur du Conseil de Surveillance d’Air Liquide

Administrateur : American Air Liquide Inc., Air Liquide International Corporation, Sodexho Alliance,
Siparex Associés (depuis juillet 2004)

Membre du Conseil de Surveillance : Michelin

Censeur : Fimalac et Wanadoo jusqu’en mars 2004.

Président de I'Association Nationale des Sociétés par actions (ANSA)



2005

Président d’Honneur du Conseil de Surveillance d’Air Liquide

Administrateur : Sodexho Alliance (jusgu’en Février 2005), Siparex Associés
Censeur : Fimalac

Membre du Conseil de Surveillance : Michelin

Président de I'Association Nationale des Sociétés par actions (ANSA)

Lindsay Owen-Jones
Vice-Président du Conseil de Surveillance

Adresse professionnelle : L'Oréal, 41 rue Martre 92117 Clichy Cedex
Né en 1946
Nombre d’actions détenues : 8 016 actions

Fonction au sein de L’Air Liquide S.A.
Vice-Président du Conseil de Surveillance
Membre du comité des nominations et rémunérations

Principales activités exercées hors de L’Air Liquide S.A. :

Président-Directeur Général de L'Oréal

Président du conseil d’administration (« Chairman of the Board of Directors ») et administrateur
(« Director ») de L'Oréal USA Inc et de L'Oréal UK Ltd.

Administrateur de BNP Paribas

Administrateur et membre du comité des rémunérations, des nominations et de la gouvernance de
Sanofi-Aventis

Administrateur de Galderma Pharma S.A., Suisse

Administrateur de Ferrari SpA, Italie

Mandats exercés au cours des cing dernieres années

2000

Administrateur de I'Air Liquide SA

Président du Conseil d’Administration de L'Oréal

Président du Conseil d’Administration ( “ Chairman of the Board of directors “ ) et administrateur
(« director ») de L’Oréal USA Inc et L'Oréal UK Ltd

Administrateur de Gesparal et Galderma Pharma, Suisse

Administrateur de BNP-Paribas, Lafarge, Sanofi-Synthélabo

2001

Administrateur de L’Air Liquide SA jusqu’en novembre 2001

Vice-Président du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA a compter de cette date

Président du conseil d’administration de L'Oréal

Président du conseil d’administration (« Chairman of the Board of directors ») et administrateur
(« director ») de L’Oréal USA Inc et L'Oréal UK Ltd

Administrateur de Gesparal et Galderma Pharma, Suisse

Administrateur de BNP-Paribas et Sanofi-Synthelabo

2002

Vice-Président du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Président du conseil d’administration et Directeur Général (a compter du 29 mai 2002) de L'Oréal
Président du conseil d’administration (« Chairman of the Board of directors ») et administrateur
(« director ») de L'Oréal USA Inc et L'Oréal UK Ltd



Président du conseil d’administration (a compter du 13 mai 2002) et administrateur de Galderma
Pharma, Suisse

Administrateur de Gesparal

Administrateur de BNP-Paribas et Sanofi-Synthelabo

2003

Vice-Président du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Président du Conseil d’Administration et Directeur Général de L'Oréal

Président du conseil d’administration (« Chairman of the Board of directors ») et administrateur
(« director ») de L'Oréal USA Inc. et de L'Oréal UK Ltd

Président du conseil d’administration de Galderma Pharma, Suisse

Administrateur de Gesparal

Administrateur de BNP-Paribas et Sanofi-Synthélabo

2004

Vice-Président du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Président du Conseil d’Administration et Directeur Général de L'Oréal

Président du conseil d’administration (« Chairman of the Board of directors ») et administrateur
(« director ») de L'Oréal USA Inc et de L'Oréal UK Ltd

Président du conseil d’administration (jusqu'au 24 mai 2004) et aministrateur de Galderma
Pharma, Suisse

Administrateur de Gesparal ( jusqu’au 29 avril 2004)

Administrateur de BNP-Paribas, Sanofi-Aventis

2005

Vice-Président du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Président du Conseil d’Administration et Directeur Général de L'Oréal

Président du conseil d’administration (« Chairman of the Board of directors ») et administrateur
(« director ») de L'Oréal USA Inc et de L'Oréal UK Ltd

Administrateur de Galderma Pharma, Suisse

Administrateur de BNP-Paribas, Sanofi-Aventis

Administrateur (« Amministratore ») de Ferrari SpA, Italie (& compter du 22 avril 2005)

Thierry Desmarest

Adresse professionnelle :TOTAL, Tour Coupole, 2 place de la Coupole, 92078 Paris La Défense
Né en 1945
Nombre d’actions détenues : 970 actions

Fonction au sein de L’Air Liquide S.A.
Membre du Conseil de Surveillance
Membre du comité des nominations et rémunérations

Principales activités exercées hors de L'Air Liquide S.A. :
Président-Directeur Général de Total S.A. et d’Elf Aquitaine
Président de la Fondation Total

Administrateur de Sanofi-Aventis

Membre du Conseil de Surveillance d'Areva




Mandats exercés au cours des cing dernieres années

2000

Administrateur de L’Air Liquide SA

Président-Directeur Général de TotalFinaElf, EIf SA et EIf- Aquitaine
Administrateur de Cogema

2001

Administrateur de L’Air Liquide SA jusqu’en Novembre 2001

Membre du Conseil de Surveillance de L’Air Liquide SA a compter de cette date
Président-Directeur Général de TotalFinaElf et Elf- Aquitaine

Président de la Fondation Total

Administrateur de Sanofi-Synthélabo

Membre du Conseil de Surveillance d’Areva

2002

Membre du Conseil de Surveillance de L’Air Liquide SA
Président-Directeur Général de TotalFinaElf et Elf- Aquitaine
Président de la Fondation Total

Administrateur de Sanofi-Synthélabo

Membre du Conseil de Surveillance d’Areva

2003

Membre du Conseil de Surveillance de L’Air Liquide SA
Président-Directeur Général de TotalFinaElf et Elf-Aquitaine
Président de la Fondation Total

Administrateur de Sanofi-Synthélabo

Membre du Conseil de Surveillance d’Areva

2004

Membre du Conseil de Surveillance de L’Air Liquide SA
Président-Directeur Général de Total S.A. et Elf-Aquitaine
Président de la Fondation Total

Administrateur de Sanofi-Aventis

Membre du Conseil de Surveillance d’Areva

2005

Membre du Conseil de Surveillance de L’Air Liquide SA
Président-Directeur Général de Total S.A. et Elf-Aquitaine
Président de la Fondation Total

Administrateur de Sanofi-Aventis

Membre du Conseil de Surveillance d’Areva

Professeur Rolf Krebs

Adresse professionnelle : Bankhaus Metzler, grosse Gallusstrasse 18, 60311 Frankfurt am Main,

Allemagne
Né en 1940
Nombre d’actions détenues : 550 actions

10



Fonction au sein de L’Air Liquide S.A.
Membre du Conseil de Surveillance
Membre du comité d’audit et des comptes

Principales activités exercées hors de L'Air Liquide S.A. :

Président du Conseil de Surveillance de Epigenomics AG

Membre du Conseil de Surveillance de Ganymed Pharmaceuticals AG, HGEA Group AG et Vita
34 AG

Membre des conseils consultatifs de Apax Partners, Deutsche Venture Capital, Weissheimer Malz
GmbH, Almirall Podesfarma S.A., Lehman Brothers Limited et E. Merck OHG.

Mandats exercés au cours des cing dernieres années

2000

Membre du conseil consultatif de Deutsche Bank Mitte, Weissheimer Malz GmbH, Barmenia
Versicherungen

Membre du conseil de surveillance d’Epigenomics AG

2001

Membre du conseil consultatif de Deutsche Bank Mitte, Weissheimer Malz GmbH, Barmenia
Versicherungen

Membre du conseil de surveillance d’Epigenomics AG

2002

Président du conseil de surveillance d’Epigenomics AG

Membre du conseil consultatif de Deutsche Bank Mitte, Weissheimer Malz GmbH, Barmenia
Versicherungen

2003

Président du conseil de surveillance d’Epigenomics AG

Membre du Conseil Consultatif de Deutsche Bank Mitte, Weissheimer Malz GmbH, Barmenia
Versicherungen

2004

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Président du conseil de surveillance d’Epigenomics AG

Membre du conseil de surveillance de Ganymed Pharamaceutials AG, mg technologies AG et Vita
34 AG

Membre du conseil consultatif d’Apax Partners, Deutsche Venture Capital, Peters Associates et
Weissheimer Malz GmbH

2005

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Président du conseil de surveillance d’Epigenomics AG

Membre du conseil de surveillance de Ganymed Pharamaceutials AG, HGEA Group AG et Vita 34
AG

Membre du conseil consultatif d’Apax Partners, Deutsche Venture Capital et Weissheimer Malz
GmbH, Lehman Brothers Limited, E. Merck OHG et Almirall Podesfarma S.A.

Gérard de La Martiniére
Adresse professionnelle : FFSA (Fédération Frangaise des Sociétés d’Assurances), 26 boulevard
Haussmann, 75009 Paris
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Né en 1943
Nombre d’actions détenues : 825 actions

Fonction au sein de L’Air Liquide S.A.
Membre du Conseil de Surveillance
Président du comité d’audit et des comptes

Principales activités exercées hors de L'Air Liguide S.A. :

Président de la Fédération Francaise des Sociétés d’Assurances
Président du Comité Européen des Assurances

Administrateur de Schneider Electric S.A.

Président du Conseil d’Administration de LCH. Clearnet Group Limited UK

Mandats exercés au cours des cing derniéres années

2000

Président de Financiere Mermoz, Les Ateliers de Construction du Nord de La France (ANF),
Colisée excellence, Société Beaujon, Axa Participations

Membre du directoire d’AXA, Directeur Général de Finaxa

Administrateur de Financiére 45, Banque Worms, Schneider SA, Crédit Lyonnais

Représentant permanent de :

-Axa aux conseils de Mofipar et d’Axa Reassurance,

-Finaxa au conseil de Colisée Venddme,

-Axa Courtage lard au conseil d’Axa Investment Managers

-Société Beaujon aux conseils d’Axa Direct et d’Axa Reim

2001

Président de Financiere Mermoz, Les Ateliers de Construction du Nord de La France (ANF),
Colisée excellence, Société Beaujon, Axa Participations

Membre du directoire d’AXA. Directeur Général de Finaxa

Administrateur de Financiere 45, Banque Worms, Schneider SA, Crédit Lyonnais
Administrateur de AXA Nichidan

Représentant permanent de :

-Axa aux conseils de Mofipar et d’Axa Reassurance,

-Finaxa au conseil de Colisée Venddme,

-Axa Courtage lard au conseil d’Axa Investment Managers

-Société Beaujon aux conseils d’Axa Direct et d’Axa Reim

2002

Président Directeur Général de Compagnie Financiere de Paris

Président de Les Ateliers de Construction du Nord de La France (ANF), Société Beaujon

Membre du directoire d’AXA, Directeur Général et Administrateur de Finaxa

Administrateur de AXA Insurance Holding (Japon), AXA ltalia S.p.A. (Italie), AXA RéFinance, AXA
Cessions, Schneider S.A., Crédit Lyonnais

Représentant permanent de :

-Axa aux conseils de Mofipar, d’Axa Corporate Solutions, Saint Georges RE, d’Axa Investment
Managers

-Finaxa au conseil de Colisée Venddme

-Société Beaujon au conseil d’Axa Reim
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2003

Avant mai 2003 :

Président d’AXA RéFinance, Les Ateliers de Construction du Nord de La France (ANF), FDR
Participations, Société Beaujon

Membre du directoire d’AXA

Directeur Général Délégué — administrateur de Finaxa

Administrateur de AXA Cessions, Compagnie Financiére de Paris, Oudinot Finance, AXA
Insurance Holding Co., Ltd (Japon)

Administrateur du Crédit Lyonnais et Schneider Electric

Représentant permanent de :

-Axa aux conseils d’Axa Ré, Saint Georges Re, Axa Investment Managers

-Axa au comité de Direction de Mofipar

-Société Beaujon au conseil d’Axa Real Estate Investment Managers

Aprés mai 2003 :

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Administrateur de Schneider Electric SA

Président de LCH. Clearnet Group Limited UK

Président de la Fédération Francaise des Sociétés d’Assurances

Président de la Commission Economique et Financiere du Comité Européen des Assurances
Membre du conseil de surveillance du European Financial Regulations Advisory Group (EFRAG)

2004

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide S.A.

Président de la Fédération Francaise des Sociétés d’Assurance
Président du Comité Européen des Assurances

Administrateur de Schneider Electric SA

Président du conseil d’administration de LCH. Clearnet Group Limited UK

2005

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide S.A.

Président de la Fédération Francaise des Sociétés d’Assurance
Président du Comité Européen des Assurances

Administrateur de Schneider Electric SA

Président du conseil d’administration de LCH. Clearnet Group Limited UK

Cornelis van Lede

Adresse professionnelle : Akzo Nobel N.V., Velperweg 76, PO Box 9300, 6824 BM Arnhem The
Netherlands

Né en 1942

Nombre d’actions détenues : 550 actions

Fonction au sein de L'Air Liquide S.A.
Membre du Conseil de Surveillance

Principales activités exercées hors de L'Air Liquide S.A. :

Membre du Conseil de Surveillance d’Akzo Nobel N.V., Royal Philips Electronics N.V., Heineken
N.V.

Administrateur d’Air France-KLM, Reed Elsevier et Sara Lee Corporation

Président du Conseil d’Administration de I'INSEAD
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Mandats exercés au cours des cing dernieres années

2000

Président du Directoire d’Akzo Nobel N.V.

Président du Conseil de surveillance de la Banque Centrale des Pays-Bas
Administrateur de Scania AB

2001

Président du Directoire d’Akzo Nobel N.V.

Président du Conseil de surveillance de la Banque Centrale des Pays-Bas
Administrateur de Scania AB, Sara Lee Corporation

2002

Président du Directoire d’Akzo Nobel N.V.

Président du Conseil de surveillance de la Banque Centrale des Pays-Bas
Administrateur de Scania AB, Sara Lee Corporation

Membre du Conseil de surveillance de Heineken N.V.

Vice Président du Conseil d’administration de 'INSEAD

2003

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Président du Conseil de surveillance de la Banque Centrale des Pays-Bas

Membre du Conseil de surveillance d’Akzo Nobel N.V., Royal Philips Electronics N.V., Heineken
N.V., KLM

Administrateur de Scania AB, Reed Elsevier, Sara Lee Corporation

Vice Président du Conseil d’'administration de 'INSEAD

2004

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Membre du conseil de surveillance d’Akzo Nobel N.V., Royal Philips Electronics N.V., Heineken
N.V.

Administrateur d’Air France-KLM, Reed Elsevier et Sara Lee Corporation

Président du Conseil d’administration de 'INSEAD

2005

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Membre du conseil de surveillance d’Akzo Nobel N.V., Royal Philips Electronics N.V., Heineken
N.V.

Administrateur d’Air France-KLM, Reed Elsevier et Sara Lee Corporation

Président du Conseil d’administration de I'INSEAD

Béatrice Majnoni d’Intignano
Née en 1942
Nombre d’actions détenues : 634

Fonction au sein de L’Air Liquide S.A. :
Membre du Conseil de Surveillance
Membre du comité d’audit et des comptes

Principales activités exercées hors de L’Air Liquide S.A. :
Professeur agrégé des Universités a Paris Xl — Créteil
Membre du Conseil d’Analyse Economique
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Administrateur des AGF

Mandats exercés au cours des cing derniéres années

2000
Professeur agrégé des Universités en économie a Paris Xll - Créteil

Membre du Conseil d’Analyse Economique aupres du Premier Ministre
Administrateur des AGF

2001

Professeur agrégé des Universités en économie a Paris Xll - Créteil
Membre du Conseil d’Analyse Economique auprés du Premier Ministre
Administrateur des AGF

2002

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Professeur agrégé des Universités en économie a Paris Xll - Créteil
Membre du Conseil d’Analyse Economique aupres du Premier Ministre
Administrateur des AGF

2003

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Membre du Conseil d’Analyse Economique auprés du Premier Ministre
Professeur agrégé des Universités en économie a Paris Xll - Créteil
Administrateur des AGF

2004

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA
Professeur agrégé des Universités a Paris XII - Créteil
Membre du Conseil d’Analyse Economique
Administrateur des AGF

2005

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA
Professeur agrégé des Universités a Paris XII - Créteil
Membre du Conseil d’Analyse Economique
Administrateur des AGF

Thierry Peugeot

PSA Peugeot Citroén, 75 avenue de la Grande Armée, 75116 Paris Cedex 16
Né en 1957

Nombre d’actions détenues : 500

Fonction au sein de L’Air Liquide S.A. :
Membre du Conseil de Surveillance

Principales activités exercées hors de L'Air Liquide S.A. :

Président du Conseil de Surveillance de Peugeot S.A.

Vice Président des Etablissements Peugeot Fréres

Administrateur de la Société Fonciére, Financiére et de Participation, de la Francaise de
Participations Financiéres, de la Sociét¢é Anonyme de Participations, de Immeubles et
Participations de I'Est, de Faurecia et de la Compagnie Industrielle de Delle

Représentant permanent de la Compagnie Industrielle de Delle au conseil d’administration de LISI.

15



Mandats exercés au cours des cing dernieres année

2000

Président du Conseil d’Administration Immeubles et Participations de I'Est

Vice Président Etablissements Peugeot Freres

Administrateur La Frangaise de Participations Financieres, Société Anonyme de Participations, Cie
de Delle, Société Fonciére Financiére et de Participations, Société Industrielle Automobile de
Mulhouse

Représentant permanent de la Sté Lyonnaise d’Industrie et de Commerce Automobile au Conseil
des Etablissements Fontaine.

2001

Vice Président Etablissements Peugeot Freres

Administrateur La Francaise de Participations Financiéres

Société Anonyme de Participations, Cie de Delle, Société Fonciére Financiére et de Participations,
Société Industrielle Automobile de Mulhouse, IP Est

Représentant permanent de la Sté Lyonnaise d’Industrie et de Commerce Automobile au Conseil
des Etablissements Fontaine.

2002

Président du Conseil de Surveillance de Peugeot SA et IP Est

Vice Président Etablissements Peugeot Freres

Administrateur de Cie Industrielle de Delle, La Francgaise de Participations Financieres, société
Anonyme de Participations

Représentant permanent de la Compagnie Industrielle de Delle au conseil d’administration de LISI.

2003

Président du Conseil de Surveillance de Peugeot SA

Vice Président Etablissements Peugeot Freres

Administrateur AMC Promotion, Cie Industrielle de Delle, Faurecia, IP Est, La Francaise de
Participations Financiéres, Société Anonyme de Participations

Représentant permanent de la Compagnie Industrielle de Delle au conseil d’administration de LISI.

2004

Président du Conseil de Surveillance de Peugeot SA

Vice Président Etablissements Peugeot Fréres

Administrateur AMC Promotion, Cie Industrielle de Delle, Faurecia, IP Est, La Francgaise de
Participations Financieres, Société Anonyme de Participations

Représentant permanent de la Compagnie Industrielle de Delle au conseil d’administration de LISI.

2005

Membre du conseil de surveillance de L’Air Liquide SA

Président du Conseil de Surveillance de Peugeot SA

Vice Président Etablissements Peugeot Fréres

Administrateur de la Société Fonciére, Financiére de et de Participations, de la Francaise de
Participations Financiéres, de la Société Anonyme de Participations, de Immeubles et
Participations de I'Est, de Faurecia et de la Compagnie Industrielle de Delle

Représentant permanent de la Compagnie Industrielle de Delle au conseil d’administration de LISI.

Les membres du Conseil de Surveillance:

- n’ont aucun lien familial avec tout autre membre du Conseil de Surveillance ou du Directoire,
- n'ont pas été condamnés pour fraude au cours des 5 derniéres années au moins
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- n‘ont pas été associés a une guelconque faillite, mise sous séquestre ou liquidation en leur
qualité de mandataire social de L’Air Liquide.S.A.

Aucune incrimination et/ou sanction publique officielle n’a été prononcée a leur encontre par des
autorités statutaires ou réglementaires (y compris organismes professionnels) et ils n’ont pas été
empéchés par un tribunal d’agir en qualité de membre d'un organe d’administration, de direction
ou de surveillance d’'un émetteur ou d’intervenir dans la gestion ou la conduite des affaires d’'un
émetteur au cours des 5 derniéres années au moins. lls n'ont pas de conflits d'intérét potentiels a
I'égard de L'Air Liquide.

Il N’existe pas d’arrangement ou accord conclu avec les principaux actionnaires, des clients, des
fournisseurs ou autres, en vertu desquels les personnes susvisées ont été sélectionnées en tant
gue membres du conseil de surveillance.

Il nexiste pas de restriction acceptée par ces personnes a la cession, dans un certain laps de
temps, de leur participation dans le capital de L’Air Liquide S.A. a I'exception de I'obligation
statutaire d'étre propriétaire d’au moins 500 actions de la Société pendant la durée de leur mandat
et des régles relatives a la prévention du délit d'initié.

b/ Directoire

Benoit Potier

Président du Directoire

Adresse professionnelle : 75 quai d’'Orsay — 75007 PARIS
Nombre d’actions détenues : 5 397

Principales activités exercées hors de L'Air Liquide S.A. :

» Administrateur de Groupe Danone,

* Membre du Conseil de Surveillance de Michelin,

« Membre du Conseil d’Administration de I'Ecole Centrale des Arts & Manufactures

Mandats exercés au cours des cing derniéres années

2000

Administrateur de L’Air Liquide S.A, Air Liquide International, .Séchilienne-Sidec, SOAEOQO, Air
Liquide Italia, AL Air Liquide Espana, Air Liquide Japan Ltd., Air Liquide Asia Pte. Ltd., Air Liquide
Canada, Inc., Air Liquide America Holdings, Air Liquide America corp, American Air Liquide Inc.
(AAL), d’Air Liquide International Corporation (ALIC)

Administrateur de I'Ecole Centrale

Membre du Conseil France de 'INSEAD et de 'Advisory Board de Siemens

2001

Président du Directoire de L'Air Liquide S.A., Président-Directeur Géneéral d'Air Liquide
International, Président-Directeur Général d’American Air Liquide Inc. (AAL)

Président-Directeur Général d’Air Liquide International Corporation (ALIC)

Président d’American Air Liquide Corporation (ALAC)

Administrateur de Séchilienne-Sidec, SOAEOQ, Air Liquide Italia, AL Air Liquide Espana, Air Liquide
Japan Ltd., Air Liquide Asia Pte. Ltd., Air Liquide Canada, Inc., Air Liquide America Holdings.
Administrateur de I'Ecole Centrale

Membre du Conseil France de 'INSEAD

17



2002

Président du Directoire de L'Air Liquide S.A., Président-Directeur Général d'Air Liquide
International, Président-Directeur Général d’American Air Liquide Inc. (AAL)

Président-Directeur Général d’Air Liquide International Corporation (ALIC)

Président d’American Air Liquide Corporation (ALAC)

Administrateur de Séchilienne-Sidec, SOAEOQ, Air Liquide ltalia, AL Air Liquide Espana, Air Liquide
Japan Ltd., Air Liquide Asia Pte. Ltd., Air Liquide Canada, Inc.

Administrateur de I'Ecole Centrale

Membre du Conseil France de 'INSEAD

2003

Président du Directoire de L'Air Liquide S.A., Président-Directeur Général d’Air Liquide
International, Président-Directeur Général d’American Air Liquide Inc. (AAL)

Administrateur de la Société d’'Oxygéne et d’Acétyléne d’Extréme-Orient (SOAEOQ)
Président-Directeur Général d’Air Liquide International Corporation (ALIC)

Administrateur d’Air Liquide Italia, Administrateur d’AL Air Liquide Espafa

Administrateur d’Air Liquide Asia Pte. Ltd., Administrateur d’Air Liquide Canada

Administrateur du Groupe Danone

Membre du Conseil de Surveillance de Michelin

Administrateur de I'Ecole Centrale des Arts & Manufactures

2004

Président du Directoire de L'Air Liquide S.A., Président-Directeur Général d’Air Liquide
International, Président-Directeur Général d’American Air Liquide Inc. (AAL)
Administrateur de la Société d’'Oxygéne et d’Acétyléne d’Extréme-Orient (SOAEOQO)
Président-Directeur Général d’Air Liquide International Corporation (ALIC)
Administrateur d’Air Liquide Italia, Administrateur d’AL Air Liquide Espaina
Administrateur d’Air Liquide Asia Pte. Ltd., Administrateur d’Air Liquide Canada
Administrateur d’Air Liquide America Holdings, Inc. (AHI)

Président d’American Air Liquide Holdings, Inc. (AALH)

Administrateur du Groupe Danone

Membre du Conseil de Surveillance de Michelin

Administrateur de I'Ecole Centrale des Arts & Manufactures

2005

Président du Directoire de L'Air Liquide S.A., Président-Directeur Général d’Air Liquide
International, Président-Directeur Général d’American Air Liquide Inc. (AAL)
Administrateur de la Société d’'Oxygene et d’Acétylene d’Extréme-Orient (SOAEOQO)
Président-Directeur Général d’Air Liquide International Corporation (ALIC)
Administrateur d’Air Liquide Italia, Administrateur d’AL Air Liquide Espafa
Administrateur d’Air Liquide Asia Pte. Ltd., Administrateur d’Air Liquide Canada
Administrateur d’Air Liquide America Holdings, Inc. (AHI)

Président d’American Air Liquide Holdings, Inc. (AALH)

Administrateur du Groupe Danone

Membre du Conseil de Surveillance de Michelin

Administrateur de I'Ecole Centrale des Arts & Manufactures

Jean-Claude Buono

Membre du Directoire

Directeur Général Adjoint

Adresse professionnelle : 75 quai d’'Orsay — 75007 PARIS
Nombre d’actions détenues : 7 294
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Principales activités exercées hors de L'Air Liquide S.A. :
» Administrateur de Velecta Paramount,
» Administrateur de SNPE

Mandats exercés au cours des cing derniéres années

2000

Président Directeur Général de SOAEO

Président Directeur Général d'Air Liquide Welding, de Sudac Air Service, d'Air Liquide Asia Pte Ltd
Vice Président du Conseil de Surveillance d'Air Liquide Partners & de la SEPPIC

Vice Président de Carba Holding

Administrateur d'Air Liquide International, d'Air Liquide Santé International, d'Aqualung
International, d'American Air Liquide, d'Air Liquide International Corporation, Air Liquide Japan,
d'Air Liquide Far Eastern Ltd, d'Air Liquide Tunisie, d'Air Liquide Italia S.r.1.

Administrateur de Velecta Paramount

2001

Membre du directoire de L’Air Liquide S.A.

Président du Conseil d’Administration de SOAEO

Président-Directeur Général d’Air Liquide Welding et d’Air Liquide Asia Pte. Ltd.

Vice-Président de Carba Holding

Administrateur - Directeur Général Délégué d’Air Liquide International

Administrateur d’Air Liquide Santé International, d’Aqualung International, d’American Air Liquide
Inc., d’Air Liquide International Corporation, d’Air Liquide Far Eastern, d’Air Liquide Japan Ltd.,
d’Air Liquide Tunisie, d’Air Liquide Italia, de Séchilienne-Sidec

Administrateur de Velecta Paramount

2002

Membre du directoire de L’Air Liquide S.A.

Président du Conseil d’Administration de SOAEO

Président-Directeur Général d’Air Liquide Welding et d’Air Liquide Asia Pte. Ltd.

Président du Conseil d’Administration d’Aqualung International

Vice-Président de Carba Holding

Administrateur - Directeur Général Délégué d’Air Liquide International

Administrateur d’Air Liquide Santé International, , d’American Air Liquide Inc., d’Air Liquide
International Corporation, d’Air Liquide Far Eastern, d’Air Liquide Japan Ltd., d’Air Liquide Tunisie,
d’Air Liquide Italia, d’AL Air Liquide Espafia, de Séchilienne-Sidec

Administrateur de Velecta Paramount

2003

Membre du directoire de L’Air Liquide S.A.

Président du Conseil d’Administration de SOAEO

Président-Directeur Général d’Air Liquide Welding

Administrateur - Directeur Général Délégué d’Air Liquide International

Président du Conseil d’Administration d’ Aqualung International

Président-Directeur Général d’Air Liquide Asia Pte. Ltd.

Vice-Président de Carba Holding

Administrateur de Séchilienne-Sidec, d’Air Liquide Santé International, d’American Air Liquide Inc.,
d’Air Liquide International Corporation, d’Air Liquide Far Eastern, d’Air Liquide Japan Ltd., d’Air
Liquide Tunisie, d’Air Liquide Italia, d’AL Air Liquide Espafia, d’Air Liquide US LLC

Administrateur de Velecta Paramount
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2004

Membre du directoire de L’Air Liquide S.A.

Président du Conseil d’Administration de SOAEO

Président-Directeur Général d’Air Liquide Welding

Administrateur - Directeur Général Délégué d’Air Liquide International

Président du Conseil d’administration d’ Aqualung International

Président-Directeur Général d’Air Liquide Asia Pte. Ltd.

Vice-Président de Carba Holding

Vice-Président et Administrateur d’Air Liquide International Corporation

Administrateur d’Air Liquide Santé International, de Séchilienne-Sidec (jusqu’au 13 décembre
2004), d’American Air Liquide Inc., d’Air Liquide Far Eastern, d’Air Liquide Tunisie, d’Air Liquide
Italia, d’AL Air Liquide Espafia, d’Air Liquide US LLC (jusqu’au 17 juin 2004)

Administrateur de Velecta Paramount

Administrateur de la SNPE

2005

Membre du directoire de L’Air Liquide S.A.

Président du Conseil d’Administration de SOAEO

Président-Directeur Général d’Air Liquide Welding

Administrateur - Directeur Général Délégué d’Air Liquide International
Président-Directeur Général d’Air Liquide Asia Pte. Ltd.

Vice-Président de Carba Holding

Administrateur d’American Air Liquide Inc.

Vice-Président et Administrateur d’Air Liquide International Corporation
Administrateur d’Arr Liguide Santé International, d’Aqualung International, d’Air Liquide Far
Eastern, d’Air Liquide Tunisie, d’Air Liquide Italia, d’AL Air Liquide Espafia
Administrateur de Velecta Paramount

Administrateur de la SNPE

Klaus Schmieder

Membre du Directoire

Directeur Général Adjoint

Adresse professionnelle : 75 quai d'Orsay — 75007 PARIS
Nombre d’actions détenues :720

Principales activités exercées hors de L'Air Liguide S.A. :
* Membre du Conseil de Surveillance de Altana AG

Mandats exercés au cours des cing dernieres années

2000

Président du directoire de Messer Griesheim GmbH

Membre du conseil de surveillance de Rheinhyp Rheinische Hypothekenbank, Messer Nippon
Sanso GmbH and Co. KG, Messer Griesheim Industries Inc., Messer Group Inc

2001

Président du directoire de Messer Griesheim GmbH

Membre du conseil de surveillance de Rheinhyp Rheinische Hypothekenbank, Messer Nippon
Sanso GmbH and Co. KG, Messer Griesheim Industries Inc., Messer Group Inc., Altana AG

2002

Président du directoire de Messer Griesheim GmbH

Membre du conseil de surveillance de Messer Nippon Sanso GmbH and Co. KG, Messer
Griesheim Industries Inc., Messer Group Inc., Altana AG
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2003

Président du directoire de Messer Griesheim GmbH

Membre du conseil de surveillance de Messer Nippon Sanso GmbH and Co. KG, Messer
Griesheim Industries Inc., Messer Group Inc., Altana AG

2004
Membre du Conseil de Surveillance de Altana AG
Administrateur de MNS Nippon Sanso

2005

Vice-Président d’Air Liquide GmbH

Administrateur d’Air Liquide Deutschland GmbH, d’Air Liquide Italia, d’AL Air Liquide Espana
Membre du Conseil de Surveillance de Altana AG

Les membres du Directoire :

- n'ont aucun lien familial avec tout autre membre du Conseil de Surveillance ou du Directoire,

- n'ont pas été condamnés pour fraude au cours des 5 derniéres années au moins

- n‘ont pas été associés a une guelconque faillite, mise sous séquestre ou liquidation en leur
qualité de mandataire social de L’Air Liquide.S.A.

Aucune incrimination et/ou sanction publique officielle n’a été prononcée a leur encontre par des
autorités statutaires ou réglementaires (y compris organismes professionnels) et ils n’ont pas été
empéchés par un tribunal d’agir en qualité de membre d’'un organe d’administration, de direction
ou de surveillance d’'un émetteur au d’'intervenir dans la gestion ou la conduite des affaires d'un
émetteur au cours des 5 derniéres années au moins. lls n'ont pas de conflits d'intérét potentiels a
I'égard de L'Air Liquide.

Il n'existe pas d’arrangement ou accord conclu avec les principaux actionnaires, des clients, des
fournisseurs ou autres, en vertu desquels les personnes susvisées ont été sélectionnées en tant
gue membres du Directoire.

Il n'existe pas de restriction acceptée par ces personnes a la cession, dans un certain laps de
temps, de leur participation dans le capital de L’Air Liquide S.A. a I'exception des régles relatives a
la prévention du délit d'initié.

Le fonctionnement des organes d’administration et de direction est décrit aux pages 6 a 9 du
document de référence 2004.

Composition des Comités du Conseil de Surveillance en septembre 2005

Comité d’Audit et des Comptes Comité des Nominations et des Rémunérations
M. G. de la Martiniére - Président M. A. Joly - Président

M. E. de Royere M. T. Desmarest

Mme B. Majnoni d’Intignano M. L. Owen-Jones

M. R. Krebs

Il n'y a pas de contrats de service liant les membres des organes d’administration, de direction ou
de surveillance a I'émetteur ou a l'une quelconque de ses filiales. Toute rémunération de
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mandataire social ou de salarié au sein du Groupe est mentionnée en pages 106 et 107 du
document de référence 2004.

3.7. Salariés

a/ Plans d’options de souscription et d’achats d’actions au 30 juin 2005

Options accordées au cours des dix dernieres années
Délai maximum d’exercice des options a compter de leur attribution

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2002 (2) |2004 2004 2005

Date
d'autorisation 22/05/1996 | 22/05/1996 | 22/05/1996 | 12/05/1999 | 04/05/2000 | 04/05/2000 | 30/04/2002 [ 30/04/2002 | 30/04/2002 | 12/05/2004 | 12/05/2004

par I'AGE

Date du Conseil
d'Administration |22/05/1996 |24/09/1997 (22/01/1998 | 12/05/1999 | 07/09/2000 (28/08/2001 | 14/06/2002|10/10/2002 [08/04/2004 | 30/11/200421/03/2005

ou du Directoire

Nombre total

d'options de 105000 | 73000 | 20000 | 264300 | 702900 | 5900 | 955400 | 769130 | 500000 | 35385 | 428000
SOUSCrlptIOn

attribuées

dont
mandataires 30000 0 20000 44000 70000 0 75000 60 57000 15000 70000

sociaux :

dont dix

premiers 43000 | 55000 0 46000 | 83500 5900 | 112000 300 77000 | 12325 | 61800
attributaires

salariés :

Nombre de
bénéficiaires 28 16 1 122 321 2 481 31012 448 38 520

Point de départ
d'exercice des [22/05/1996 [24/09/2002|22/01/2003 |12/05/2004 (07/09/2004 | 28/08/2005 | 14/06/2006 | 10/10/2006 (08/04/2008 | 30/11/2008|21/03/2009

options

Date d'expiration
21/05/2006 23/09/2007|21/01/2008 | 11/05/2009 [06/09/2007 | 27/08/2008 | 13/06/2009|09/10/2009 (07/04/2011 {29/11/2012]20/03/2013

Prix de
souscription en 138,73 140,25 140,25 148 142 155 168 128 139 131 138

euros

Prix de
souscription en 82,29 91,41
euros au

30/06/05 (1)

- 108,69 114,75 125,25 135,75 116,36 126,36 131 138

Nombre total
d'options de
souscription 172 076 92202 24799 353 990 856 537 7 032 1179924 | 842116 549 921 35385 428 000
attribuées ajusté
au 30/06/05 (1)

Nombre

d'actions 46387 1000 0 36357 | 71769 0 0 3721 (4) 0 0 0
souscrites au

30/06/05 (1)

Nombre
d'options de
souscription 0 83090 24799 22777 51740 2 700 46 552 42138 15550 650 2 450
annulées au
30/06/05 (1) (3)

Nombre

d'options de
souscription 125 689 8 112 0 294 856 733 028 4 332 1133372 796 257 534 371 34735 425 550
restantes au
30/06/05 (1)
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Le nombre total d'options de souscription restantes au 30/06/2005 s'éleve a 4 090 302

1) Ajusté pour tenir compte des augmentations de capital par attribution d'actions gratuites (2004,
2002, 2000, 1998, 1996)

(2) Plan exceptionnel décidé en 2002, a l'occasion du 100e anniversaire de la Société et
concernant la totalité des salariés du Groupe remplissant certaines conditions, notamment
d'ancienneté. Plan plafonné a un maximum de 30 options attribuées par bénéficiaire.

(3) Pertes de droits et, pour 1997 et 1998, objectifs de croissance sur 3 ans du résultat net par
action non atteints.

(4) Levées anticipées prévues dans le reglement du plan d'options.

b/ Options attribuées aux mandataires sociaux au 30 juin 2005

Le total des options ajustées, attribuées aux mandataires sociaux et restant a lever au 30 juin
2005, s'éleve a:

dont attribuées

Total des options  Prix moyen (en euros) en 2004 en 2005
Benoit Potier 198 489 126,35 44 002 40 000
Jean-Claude Buono 102 890 122,80 18 701 15 000
Klaus Schmieder 30 000 134,50 15 000 15 000

Le total des options attribuées a Alain Joly, Président du Conseil de Surveillance, et restant a lever
au 30 juin 2005 s’éleve a 129 639 options au prix moyen de 104,72 euros. Toutes ces options lui
ont été attribuées avant 2001, au titre de ses fonctions de Président-Directeur Général ou de
Directeur Général de la Société.

c/ Patrticipation des salariés dans le capital de I'émetteur

Faisant usage de l'autorisation qui lui a été donnée par I'Assemblée générale mixte du 12 mai
2004, le Directoire a décidé, le 22 juillet 2005, de proposer aux salariés du Groupe la souscription
d'un maximum de 500 000 actions de la Société a un prix égal a 80% de la moyenne des cours
cotés aux 20 séances précédant sa décision.

La période de souscription a été fixée par le Directoire du 3 au 28 octobre 2005. Les actions
souscrites porteront jouissance au ler janvier 2005.

3.8. Procédures judiciaires et d’arbitrage

Le Groupe n'a actuellement connaissance, depuis les douze derniers mois, d’aucun fait
exceptionnel ni de litige, de nature a affecter substantiellement son patrimoine, sa situation
financiere, son activité ou ses résultats.

3.9. Changement significatif de la situation financiére ou commerciale

Aucun changement significatif n’est intervenu dans la situation commerciale ou financiere de la
Société depuis le 30 juin 2005 (date d’'arrété des derniers comptes publiés).
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3.10. Informations complémentaires sur le capital social

Les informations relatives au capital social sont précisées dans le document de référence 2004
aux pages 170 a 172. Par ailleurs, en complément :

- au 30 juin 2005, le capital social était de 1 197 240 451 euros divisé en 108 840 041 actions au
nominal de 11 euros, toutes de méme catégorie.

- 'Assemblée générale mixte du 11 mai 2005 a autorisé le Directoire a annuler, sur sa seule
décision, en une ou plusieurs fois, dans la limite de 10 % du capital de la Société, par période de
vingt-quatre mois, ks actions acquises dans le cadre de l'autorisation votée par 'Assemblée
générale mixte du 11 mai 2005 et celles acquises dans le cadre des autorisations votées par les
Assemblées générales mixtes du 12 mai 2004 et du 15 mai 2003 et a réduire le capital a due
concurrence.

Cette autorisation est donnée pour une période de vingt-quatre mois a compter du jour de
I’Assemblée. Aucune action n’'a été annulée dans le cadre de cette décision.

- dans le cadre de l'autorisation donnée pour trente-huit mois, par I'Assemblée générale mixte du
12 mai 2004, au Directoire a consentir, sous réserve de I'autorisation du Conseil de Surveillance,
au bénéfice de membres du personnel et/ou de dirigeants et le Conseil de Surveillance a
consentir au bénéfice de membres du Directoire des options donnant droit a la souscription
d'actions nouvelles de la Société a émettre a titre d'augmentation de capital, 428 000 options de
souscription d’actions Air Liquide ont été attribuées par le Directoire du 21 mars 2005.

L’encours des options ajustées attribuées et non encore exercées s'élevait a 4 090 302 au 30
juin 2005.

- au 1* semestre 2005, dans le cadre des résolutions votées lors des Assemblées générales du 12
mai 2004 et du 11 mai 2005, Air Liquide a racheté 249 449 de ses propres actions pour un
montant de 35 228 197 euros soit un cours d’achat moyen de 141,22 euros par action. Au 30 juin
2005, la Société détenait directement ou indirectement 1 257 698 de ses propres actions, dont 1
245 880 détenues directement, pour une valeur comptable de 153 351 652 euros et une valeur
nominale de 13 834 678 euros.

Toutes les actions détenues directement ont été affectées a I'objectif de remise a titre d’échange
ou de paiement dans le cadre d’éventuelles opérations financiéres ou d’'acquisition.

3.11. Contrats importants

Dans les deux années précédant immédiatement la publication du document d’enregistrement
2004, la Société a signé les contrats importants (autres que les contrats conclus dans le cadre
normal des affaires) suivants :

Contrats liés a I'acquisition des activités de Messer Griesheim en Allemagne, Royaume-Uni et aux
Etats-Unis : ces contrats sont décrits pages 82 a 85 du document de référence 2004.

Il nexiste pas de contrats (autres que les contrats conclus dans le cadre normal des affaires)
souscrits par un membre quelconque du Groupe et contenant des dispositions conférant a un
membre quelcongue du Groupe une obligation ou un engagement important(e) pour I'ensemble du
Groupe.
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3.12. Documents accessibles au public

L’ensemble des documents, ou copie de ces documents, listés ci-dessous peuvent, lorsqu’ils sont
accessibles au public, étre consultés, pendant la durée de validité du document d'enregistrement
aupres du Service actionnaires situé au siege social d’Air Liquide (75, quai d’Orsay 75007 Paris) et
le cas échéant également sur Internet (www.airliquide.com) :

- l'acte constitutif et les statuts de I'émetteur;

- tous rapports, courriers et autres documents, informations financiéres historiques, évaluations et
déclarations établis par un expert a la demande de I'émetteur, dont une partie est incluse ou
visée dans le document d'enregistrement,

- les informations financiéres historiques de I'émetteur.

3.13. Principaux actionnaires

A la connaissance de la Société, il n’existe pas de pacte d’actionnaires ou d’action de concert et
aucun actionnaire déclaré ne détient 5% ou plus du capital ou des droits de vote au 30 juin 2005.

Par ailleurs, il n’existe pas de droits de vote double.
3.14. Changement significatif de la situation financiére ou commerciale

A la connaissance de la Société, aucun changement significatif de la situation financiére ou
commerciale du Groupe n’est intervenu depuis le 30 juin 2005.

3.15. Statuts
Extrait des statuts
TITRE llI

Administration de la société

Article 19

La société est dirigée par un Directoire, nommé par le Conseil de surveillance qui exercera le
contréle du Directoire conformément a la loi et aux dispositions des présents statuts.

Le Directoire est nommé pour une durée de 3 ans par le Conseil de surveillance qui déterminera le

nombre de ses membres. Le Conseil de surveillance pourvoit conformément a la loi au
remplacement des membres du Directoire en cas de vacance de siége.

Les membres du Directoire sont rééligibles.

Les membres du Directoire peuvent étre choisis en dehors des actionnaires. lls sont
obligatoirement des personnes physiques. Aucun membre du Conseil de surveillance ne peut faire
partie du Directoire. Aucune personne ne peut étre nommée membre du Directoire si elle tombe
sous le coup des cumuls, incompatibilités, déchéances ou interdictions prévus par la loi ou les
reglements.

Un membre du Directoire ne peut accepter d'étre nommé Président du conseil d’administration
d'une autre Société sans y avoir été autorisé par le Conseil de surveillance, cette disposition ne
s’appliquant pas aux sociétés contrblées majoritairement, directement ou indirectement, par la
sociéeteé.
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La limite d’age pour les membres du Directoire est fixée a soixante-trois ans. Le membre du
Directoire en exercice est réputé démissionnaire d’office a la cléture de I'exercice social au cours
duquel il a atteint cet age.

Le Conseil de surveillance détermine le mode et le montant de la rémunération de chacun des
membres du Directoire. |l détermine également les options de souscription ou d’achat d’actions de la
société consenties aux membres du Directoire.

Article 20

Tout membre du Directoire est révocable par 'Assemblée générale sur proposition du Conseil de
surveillance ou par le Conseil de surveillance a tout moment. Si la révocation est décidée sans
juste motif, elle peut donner lieu @ dommages et intéréts.

La révocation de ses fonctions de membre du Directoire n'a pas pour effet de résilier le contrat de
travail que l'intéressé aurait conclu avec la Société.

Article 21
Le Conseil de surveillance confére a I'un des membres du Directoire la qualité de Président.

Le Président exerce ses fonctions pendant la durée de son mandat de membre du Directoire. I
sera réputé démissionnaire de ses fonctions de Président a la cléture de I'exercice social au cours
duquel il a atteint 'age de 63 ans.

Le Président du Directoire représente la société dans ses rapports avec les tiers. Le Conseil de
surveillance peut attribuer le méme pouvoir de représentation a un ou plusieurs autres membres
du Directoire, qui portent alors le titre de Directeur général.

La qualité de Président du Directoire ou le pouvoir de représentation conféré a d’autres membres
du Directoire peuvent étre retirés a tout moment a ceux qui en sont investis par le Conseil de
surveillance.

Article 22

Le Directoire est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom
de la société, dans la limite de I'objet social, et sous réserve de ceux expressément attribués par la
loi et les présents statuts aux Assemblées d’actionnaires et au Conseil de surveillance.

Les membres du Directoire pourront, avec I'autorisation du Conseil de surveillance, répartir entre
eux les taches de direction. En aucun cas cependant cette répartition ne pourra avoir pour effet de
retirer au Directoire son caractéere d’organe assurant collégialement la direction de la société.

Le Directoire peut investir un ou plusieurs de ses membres de missions spéciales, permanentes
ou temporaires, qu’il détermine, et leur déléguer pour un ou plusieurs objets déterminés, avec ou
sans faculté de subdéléguer, les pouvoirs qu'il juge convenables.

Les actes concernant la société et tous engagements pris en son nom, sont signés par le
Président du Directoire, par tout membre du Directoire ayant recu du Conseil de surveillance le
titre de Directeur général ou par tout fondé de pouvoirs spécialement habilité a cet effet.

Le Conseil de surveillance peut, dans la limite d’'un montant total gu’il fixe et pour une durée qui ne
peut étre supérieure a un an, autoriser le Directoire a donner des cautions, avals et garanties au
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nom de la société. Cette autorisation peut également fixer, par engagement, un montant au-dela
duquel la caution, l'aval ou la garantie de la société ne peut étre donné. Lorsqu’'un engagement
dépasse l'un ou lautre des montants ainsi fixés, l'autorisation du Conseil de surveillance est
requise dans chaque cas. Le Directoire peut étre autorisé par le Conseil de surveillance, a donner,
a I'égard des administrations fiscales ou douaniéeres, des cautions, avals ou garanties au nom de
la société sans limite de montant.

Le Conseil de surveillance peut, dans la limite d'un certain montant qu’il fixe pour chaque
opération, autoriser le Directoire a céder des immeubles par nature, a céder totalement ou
partiellement des participations et a constituer des sdretés. Lorsqu'une opération dépasse le
montant ainsi fixé, l'autorisation du Conseil de surveillance est requise dans chaque cas. Le
Conseil de surveillance peut également fixer un plafond global annuel pour I'ensemble des
opérations visées au présent alinéa. Dans ce cas, son autorisation sera requise pour toute
opération dépassant soit le plafond par opération, soit le plafond annuel global.

En outre, le Directoire ne peut accomplir les actes suivants sans I'autorisation préalable du Conseil
de surveillance :

Au-dela d’'un montant qui sera déterminé périodiquement par le Conseil de surveillance pour
chacune des opérations ci-dessous :

tout engagement d’investissement ou de prise de participation ;

- toute opération de financement d’un montant susceptible de modifier substantiellement la
structure financiere de la société ;

toute acquisition de biens meubles ou immeubles, corporels ou incorporels ;

- la signature de tout traité de fusion, de scission ou d’apport partiel d’actif ;

- toute cession d’'une branche d’activité ;

Quel que soit le montant de I'opération envisagée :

- toute attribution d’options de souscription ou d’achat d’actions de la société, faisant I'objet
d’une autorisation de I'Assemblée générale extraordinaire ;

- toute émission de valeurs mobilieres de toute nature faisant I'objet d’'une autorisation de
I’Assemblée générale extraordinaire dans les conditions fixées par la loi et les présents
statuts ;

- toute décision de nature a modifier substantiellement la stratégie de I'entreprise qui a été
présentée au Conseil de surveillance par le Directoire ;

- tout rachat par la société de ses propres actions autorisé par 'Assemblée générale.

Lorsqu'une opération exige l'autorisation du Conseil de surveillance et que celui-ci la refuse, le
Directoire peut soumettre le différend a I'Assemblée générale des actionnaires qui décide de la
suite a donner au projet.

Une fois par trimestre au moins, le Directoire présente un rapport au Conseil de surveillance. Dans
les trois mois de la cléture de chaque exercice, il lui présente, aux fins de vérification et de
contrble, les comptes annuels et, le cas échéant, les comptes consolidés.

Article 23

Le Directoire se réunit aussi souvent que l'intérét de la société I'exige, sur convocation de son
Président, ou, en cas d’'empéchement, de I'un de ses autres membres. Les réunions ont lieu, soit
au siege social, soit en tout autre endroit indiqué sur I'avis de convocation.
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Les convocations sont faites par tout moyen et méme verbalement. L'ordre du jour peut n’étre
arrété qu’au moment de la réunion.

Les réunions du Directoire sont présidées par le Président ou, en cas d’'empéchement, par un
membre choisi par le Directoire en début de séance. Le Directoire nomme, le cas échéant, un
secrétaire qui peut étre choisi en dehors de ses membres.

Tout membre du Directoire peut donner, par lettre ou télégramme, mandat a un autre membre de
le représenter a une réunion du Directoire. Chaque membre ne peut disposer, au cours d’'une
méme réunion, que d’une seule procuration.

Pour la validité des délibérations, le nombre des membres du Directoire présents doit étre au
moins égal a la moitié des membres en exercice.

Les décisions du directoire sont valablement adoptées a la majorité des membres présents ou
représentés ; en cas de partage égal des voix, la voix du Président de séance est prépondérante.

Il est tenu, au siége social, un registre de présence qui est signé par tous les membres participant
a chaque séance du Directoire.

Le Directoire prendra toutes dispositions pour que ses décisions soient constatées dans des
proces-verbaux. Ceux-ci seront signés par le Président de la séance. Les copies ou extraits de ces
proces-verbaux des délibérations du Directoire seront certifiés par un membre du Directoire ayant
assisté ou non a la séance, ou par un fondé de pouvoir habilité a cet effet.

Article 24

Le Directoire est contrélé par un Conseil de surveillance composé de 14 membres au plus et 3
membres au moins, sauf dérogation temporaire prévue en cas de fusion.

Les membres sont nommeés parmi les personnes physiques ou morales actionnaires, par
I'Assemblée générale ordinaire qui peut les révoquer a tout moment. Au cas ou les candidatures
au Conseil de Surveillance seraient présentées par le Directoire, elles devraient faire I'objet d’une
autorisation préalable par le Conseil de Surveillance.

Aucun membre du Conseil de surveillance ne peut faire partie du Directoire. Si un membre du
Conseil de surveillance est nommé au Directoire, son mandat au Conseil prend fin dés son entrée
en fonction.

Chaque membre du Conseil de surveillance doit étre propriétaire d’au moins 500 actions de la
sociéte inscrites sous la forme nominative.

Si au jour de sa nomination, n membre du Conseil de surveillance n'est pas propriétaire du
nombre d'actions requis ou si, en cours de mandat, il cesse d'en étre propriétaire, il est réputé
démissionnaire d'office s'il n'a pas régularisé sa situation dans un délai de trois mois.

Les membres du Conseil de surveillance sont nommeés pour 4 années, expirant a l'issue de la
réunion de I'Assemblée générale ordinaire des actionnaires ayant statué sur les comptes de
I'exercice écoulé et tenue dans I'année au cours de laquelle expire le mandat. Par exception a
cette régle, les membres du premier Conseil de surveillance qui exercaient les fonctions
d’administrateurs dans la société sous son ancienne forme seront nommeés pour une période égale
a la durée restant a courir de leur mandat d’administrateur.
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Aucune personne physique ayant passeé I'age de 70 ans ne peut étre nommée membre du Consell
de surveillance si sa nomination a pour effet de porter a plus du tiers le nombre des membres du
Conseil de surveillance ayant dépassé cet age. Si en cours de mandat, le nombre des membres
du Conseil de surveillance ayant passé I'age de 70 ans devient supérieur au tiers des membres du
Conseil, le membre le plus agé du Conseil de surveillance n'ayant pas exercé de fonctions de
direction dans la société est réputé démissionnaire a lissue de I'Assemblée générale ordinaire
annuelle suivant la survenance de cet événement.

En cas de vacance par déces ou par démission d'un ou de plusieurs sieges, le Conseil de
surveillance peut, entre deux Assemblées générales, procéder a des nominations a titre provisoire.

Si le nombre des membres du Conseil de surveillance devient inférieur a trois, le Directoire doit
convoquer immédiatement I'Assemblée générale ordinaire en vue de compléter l'effectif du
Conseil.

Les nominations provisoires effectuées par le Conseil de surveillance sont soumises a ratification
de la prochaine Assemblée générale ordinaire. Le membre nommé en remplacement d'un autre ne
demeure en fonctions que pendant le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Article 25
Le Conseil élit parmi ses membres personnes physiques un Président et un Vice-Président qui
sont chargés de convoquer le Conseil et d'en diriger les débats. Ills exercent leurs fonctions
pendant la durée de leur mandat de membre du Conseil de surveillance.

Toutefois, le Président sera réputé démissionnaire de ses fonctions de Président a la cléture de
I'exercice social au cours duquel il a atteint 'adge de 68 ans.

Le Conseil détermine, le cas échéant, leur rémunération.

Le Conseil peut nommer un Secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires et de ses
membres.

Article 26
Le Conseil de surveillance se réunit aussi souvent que l'intérét de la Société I'exige.
Il est convoqué par le Président ou, en cas d’empéchement, par le Vice-Président.
Toutefois, le Président doit convoquer le Conseil & une date qui ne peut étre postérieure a quinze
jours, lorsqu'un membre au moins du Directoire ou le tiers au moins des membres du Conseil de
surveillance lui présentent une demande motivée en ce sens.
Si la demande est restée sans suite, ses auteurs peuvent procéder eux-mémes a la convocation
en indiquant l'ordre du jour de la séance. Hors ce cas, l'ordre du jour est arrété par le Président et
peut n'étre fixé qu'au moment de la réunion.

Les réunions se tiennent au siege social de la société ou en tout lieu fixé dans la convocation.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par les membres du Conseil de surveillance
participant a la séance.
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La présence effective de la moiti€ au moins des membres du Conseil est nécessaire pour la
validité des délibérations.

Le Conseil de surveillance pourra prévoir que seront réputés présents pour le calcul du quorum et
de la majorité les membres du Conseil de surveillance qui participent a la réunion de conseil par
des moyens de visioconférence dans les conditions prévues par la loi, pour toutes les décisions ou
la loi n’exclut pas cette possibilité.

Tout membre du Conseil de surveillance peut donner, par lettre ou télégramme, mandat a un autre
membre de le représenter a une réunion du Conseil. Chaque membre ne peut disposer, au cours
d’'une méme réunion, que d’'une seule procuration.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés, chaque
membre présent ou représenté disposant d'une voix. La voix du président de séance est
prépondérante en cas de partage.

Les délibérations du Conseil de surveillance sont constatées par des procés-verbaux établis sur un
registre spécial tenu au siege social.

Article 27

Le Conseil de surveillance exerce le contrdle permanent de la gestion de la Société par le Directoire.
A toute époque de l'année, il opére les vérifications et les contrbles qu'il juge opportuns et peut se
faire communiquer les documents qu'il estime utiles a I'accomplissement de sa mission.

Il présente a I'Assemblée générale ordinaire annuelle ses observations sur le rapport du Directoire,
ainsi que sur les comptes de l'exercice.

Le Conseil de surveillance peut conférer a un ou plusieurs de ses membres tous mandats
spéciaux pour un ou plusieurs objets déterminés.

Il peut également décider la création de comités en son sein chargés d’étudier les questions que
lui-méme ou son Président soumet pour avis a leur examen.

Article 28
L'Assemblée générale peut allouer aux membres du Conseil de surveillance, en rémunération de
leur activité une somme fixe annuelle a titre de jetons de présence, dont le montant est porté aux
charges d'exploitation.
Le Conseil de surveillance répartit librement entre ses membres les sommes globales allouées.

La rémunération du Président et du Vice-Président est déterminée par le Conseil.

Il peut étre alloué par le Conseil des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats
confiés & des membres de ce Conseil.

Les membres du Conseil de surveillance peuvent cumuler leurs fonctions avec un contrat de
travail a la condition que celui-ci corresponde a un emploi effectif. Le nombre des membres du
Conseil de surveillance liés a la Société par un contrat de travail ne peut dépasser le tiers des
membres en fonction.
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4 - COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2005 ET NOTES ANNEXES

4.1 Comptes consolidés au 30 juin 2005

Compte de Résultat consolidé - 1er semestre 2005

1er 1er
Exercice semestre semestre

En millions d'euros 2004 2004 2005
Chiffre d'affaires 94284 4 485,2 50414
Achats (variation des stocks incluse) (3 366,0) (15945} {1 8658)
Charges de personnel (17296} (834.9) (918,1)
Autres produits et charges dexploitation (2103.6) (999.0) (10677
Dotations aux amortissements (854 B) (405 9) (439 2)
Résultat opérationnel courant 1374,6 650,9 750,6
Autres produits et charges opérationnels (150,5) (67.9) 23
Résultat opérationnel 12241 583.0 773.7
Colt de l'endetterment financier net (149 3) (61,8} (83,0)
Autres produits et charges financiers (497 (26.3) 250
Charge d'impdt (249 5} (1548} (202
Cuote-part du résultat net des sociétés mises en éguivalence 365 279 208
Résultat net avant résultat des activités arrétées ou en
cours de cession 8121 3653.0 4752
Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en cours
de cession 325 a0
Résultat net 844 .4 3770 475,2

- Intéréts minoritaires 643 323 38,3

- Part du Groupe 780,1 344,7 435,9
Bénéfice net par action 7,23 3,19 4.04
Bénéfice net par action des activités ordinaires poursuivies 6,93 3,11 4,04
Bénéfice net dilué par action 7,21 3,18 4,03
Bénéfice net dilué par action des activités ordinaires poursuivies 6,91 3,10 4,03
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Bilan consolide - 30 Juin 2005

31 Décembre 31 Décembre 30 Juin
=nomiliions deauros 2004 2004 + 1AS 32/39 2005
Actif
Actifs non courants
Survaleurs 23316 24312 24563
Immobilisations incorporelles 4202 4202 41 2
Immobilisations corporelles 75509 75509 s 02324
10 3027 10 402 3 10 930,0
Autres actifs non courants
Actifs financiers non courants 266,323 2602 204 8
Titres mis en equivalence 2069 2069 1537
Impéts differés actif aB8.2 3954 497 3
8414 8625 955 8
Actifs destines a étre cédes 49 1
Total des actifs non courants 111441 11 2648 11 9349
Actifs courants
Stocks et en cours G520 6520 516 4
Clients 22663 22666 24612
Autres actifs d'exploitation courants a7T7 B 3821 3852
Impdt courant actit . N 280
Actifs financiers courants 4567 5287 453 9
Bangues 226,85 3268 4023
Total des actifs courants 40801 4 1562 4 3470
Total de I'actif 15 2242 15 421,0 16 281,9
31 Décembre 31 Décembre 30 Juin
En millions deuros 2004 2004 + 1AS 32/39 2005
Passif
Capitaux propres du Groupe
Capital 12011 12011 11972
Primes 76,8 FilsR:] i
Réserves 30557 aA0zo04 26040
Titres propres (162 1) (1621 el e
Resultat de I'exercice 7301 7801 4359
49516 49163 51631
Intéréts minoritaires 3482 316,2 320,7
Total des Capitaux propres 52998 52325 5 4838
Passifs non courants
Frovisions et engagements de retraites 16953 16953 17030
Impdts différes passif 11085 11158 12653
Ciettes financieres non courantes 43220 < 4965 8 4 6352
AUtres passifs non courants 1701 1701 1665
Total des passifs non courants 7 2959 7 478,0 77705
Passifs courants
Frovisions et engagements de retraites 1042 1042 13332
Fournisseurs 10775 10775 10202
Autres dettes d'exploitation 10805 10473 TEF2E
Impét a payer G777 67,7 1452
Dettes financiéres courantes 2986 331,23 53281
Autres passifs financiers courants - 825 1184
Total des passifs courants 26285 27105 3 0276
Total du passif 15 2242 154210 16 281.9
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En mitfions d'surox

Tableau de variation des capiisux propree 2w 30 juin 2005

Fidse rves ol IT:“““ Foaisde T i Mgy L dee
e Bl [ [i3 BE o
Lagha Pl résultals  instrements  cosversin  gOpIRS Pm minnsttairas Gaphtauy
financiors Gromps: pripres
Capszux progres ef intersts minonizires
Ll e jarvier 2004 10830 673 44495 - T35 (24750 46368 4575 51044
Changements de methades - E
Augmantalions (réductions) de capita 1.5 a5 1.0 23 123
Affritagion 2'actions graiibes 1.5 1111.51 2 L
Cistibutions [33.1) [336A) (1534 |AB3S)
warlationda |3 dmerenca de COmersion 91,9 o1 150,93 154y [1063)
Anridaion de 0res propres 11140 1118.7] 1207 - -
Achats de tires propres M {44 1)
SIncks eptlans 25 15 25
ImE=act des Ausiang - -
Divars 74 74 [Ty (3
Résulat s 31 ddcambrg 2004 TED TEO 1 643 44 4
Capitaun propres ef intérkts minorfaines
al 31 décembre 2004 12010 T8 4 BERE - (228 (1621 49818 482 52888
Ajustement de fére application des |45 32 ef 38 (3} [24) [F30 B354} (318 73
Cowerturs des flux do frdsomana
- Cauverure da dhanga 11,01 31 71 71
- Cruverture de Faus (2,6 29,3 (61,8 g (B3
- IMpEes MRS Sur Couveiiure o change 04 28] [2.5% [2 5%
- Impits différds s couverbre de fae 0% M0 Ma 04 22
Instruments Aranciers non qualiliales on Couwmra 13,11 [0,13 3.1
Cptions da rachals debires aux minoritaras 314 1374
Capiteux propres et intéréts minoritaires
au 1er panvier 2006 12010 T68 4 6561 B0 EEEE) NG 48162 363 62325
Changerents da méthares - -
Augmentations (reductions) de capis o0 09 08 08
Atiribution d'achions grabutes - 3
Cistbutions [391.0) (391,00 [0 #40.1)
Wariation da 1 dference de Comersion 2525 LR 161 B2 7
Anrudetion debires propras (285 1.8 d5.7 0.0 on
Achats do ires propras ERd (6 1350
Stcks optians 7 37 27
Impact des fisions - £
=30 1243 (24,3 124 3
Civars 53 53 {03 44
Résukat au 3 juin 2005 4354 43549 383 drs 1
Capitewn: propres ef intérits minoritaines au 30 juin
2005 11872 I 45873 73 EToA) {57 51831 207 5438
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Tableau des flux de trésorerie au 30 Juin 2005

En millions d'euros

Juin 2004 Exercice Juin 20056
2004
Activités opérationnelles
Résultat net part du groupe 3447 80,1 4359
Intéréts minoritaires 323 G4.,3 39.3
Ajustements :
Dotation aux amartissements 405 .8 854 .6 4392
“atiation des impdts différés (9.7 (90,1) 4.6
“ariation des provisions 4358 1009 (21,3)
Résultat des mises en équivalence (net des dividendes regus) (5.5) (54 (1.4
Flus ou moins values de cessions d'actifs (3.1 (12,7) (14,1
Capacité d'autofinancement avant variation du besoin en
fonds de roulement 8133 16917 8821
“fariation du besoin en fonds de roulement (258.8) (243.7) (134,71
Autres éléments 4.8 3.8 3.5
Flux net de trésorerie généré par les activités opérationnelles 559.0 14518 750.9
Opérations dinvestissements
Acquisitions dimmobilisations corporelles et incorporelles (361.2) (901,0) (202.4)
Acquisitions dimmobilisations financigres (28014 (2858.5) (2.8)
Produits de cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles a7 307 441
Produits de cessions dimmabilisations financigres 118 229 176
Produits de cessions des activités désinvesties 38,0 26,5
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (3 145,3) (3 006.9) (420,0)
Opérations de financement
Distribution
L'Air Liguide S.A, (336,1) [(336,1) (391,0%
Minoritaires (44,13 [(1834) (50,2)
Augmentation de capital en numéraire 4.5 13,3 1.0
Achats de titres propres (10.8) (44 .4) (35.2)
“ariation des dettes financigres 28277 2 3667 138,52
Flux net de trésorerie lié¢ aux opérations de financement 25412 18461 (336,8)
Incidences des variations monétaires et du périmétre 248 3r.a (4.8)
Variation de la trésorerie nette {20.3) 3289 {10.4)
Trésorerie nette au début de I'exercice 3845 3845 700,4 | (a)
Trésorerie nette a la fin de la période 364,2 7134 (a) 690,0

(a) I'impact de I'application IAS 32/39 sur la trésorerie nette d'ouverture est de {13) millions deuros.

La trésorerie nette est représentée par la trésorerie active (f47,6 millions d’euros) réduite des découvernts bancaires (57,6 millions d’euros)



Détermination de I'endettement net ( hors revalorisation dette a taux fixe )

Juin 2004 Exercice Juin 2005
2004
Dettes a long et moyen terme (dettes financiéres passifs non courants) (34077 44532) 14 536,0)
Emprunts a moins d'un an (dettes financieres passifs courants) (18561} (3313 (538,11
Endettement brut {5 263,8) {4 784.5) (5074,1)
Actifs financiers courants 91,6 445 2 3453
Bangues 349 6 3768 4023
Endettement net i la fin de la période {4 822 B) {4 012 5) (4 326.5)
Tableau d'analyse de la variation de I'endettement net
Endettement net au début de I'exercice {1787,2) {1787.2) {4 012,5)
Flux de trésorerie généré par les activités opérationnelles 5590 14518 7509
Flux de trésorerie lié aux opérations d'investissement (3145 3) (3 006,9) (420,0%
Flu:.-: d.e trésorerie généré par les opérations de financement, avant (306.5) (520,5) (475.3)
variation des emprunts
Ir':cldence des varlat!-:'m's monétaires et d_e I'ent':iettement het (B2.6) 26 8 (189.5)
d'ouverture des sociétés nouvellement intégrées
Variation de I'endettement net (3035.4) {2 049.9) (314.0)
Endettement net a la fin de la période (avantimpact
IAS 32/39) {4 822,6) (3 837.1) {4 326,5)
Effets de IAS 32 et IAS 39 0,0 (175.4) oo
Endettement net a la fin de la période (4822,6) (4012,5) (4 326,9)

L'endettement net a la fin de la période ne tient pas compte de la revalorisation de la dette a taux fixe suite a la valorisation

des instruments dérivés de couverture afférents a cette dette.

(43,7 millions d'euros au 31 décembre 2004 et 99,1 millions d’euros au 30 juin 2005)
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4.2 Notes annexes
1. Principes comptables

Les états financiers consolidés ont été établis selon les principes comptables décrits dans le
présent document, en conformité avec les principes IFRS. Les informations comparatives ont
été retraitées en application de ces mémes principes.

1.1. Etablissement des informations financieres IFRS 2004 et des comptes consolidés
intermédiaires du ler semestre 2005

Jusqu'au 31 décembre 2004, les comptes consolidés du Groupe Air Liquide étaient établis
conformément aux regles et principes comptables francais, et notamment le reglement 99-02
du Comité de la Réglementation comptable. Du fait de sa cotation a la bourse de Paris et
conformément au reglement CE 1606/2002 du 19 juillet 2002, les comptes consolidés du
Groupe Air Liquide qui seront publiés au titre de I'exercice 2005 seront établis suivant les
normes comptables internationales IAS (International Accounting Standards) / IFRS
(International Financial Reporting Standards) édictées par I''|ASB (International Accounting
Standard Board), telles qu'adoptées par I'Union Européenne (UE). Les premiers comptes
publiés selon les normes IFRS seront ceux de I'exercice 2005 présentés avec un exercice
comparatif au titre de I'exercice 2004 établi selon le méme référentiel.

Conformément a la recommandation du Committee of European Securities Regulator (CESR)
du 30 décembre 2003 et a la recommandation du 10 février 2004 de |'Autorité des Marchés
Financiers (AMF) relative a la communication financiére pendant la période de transition et
complétée par le communiqué du 27 juin 2005 de 'AMF, les comptes intermédiaires au 30 juin
2005 ont été préparés sur la base :

des régles de comptabilisation et d'évaluation découlant des normes IFRS telles qu'elles
ont été adoptées par I'Union Européenne au 30 juin 2005,

des regles francaises pour le contenu des notes annexes relatives a ces premiers comptes
financiers intermédiaires telles que définies par la recommandation 99 R 01 du Conseil
National de la Comptabilité, étant précisé que la présentation des états financiers est
conforme a la norme 1AS1.

Les informations financiéres relatives a 2004 et celles du 1* semestre 2005 ont été préparées
en conformité avec I'ensemble des normes et interprétations IAS/IFRS adoptées par I'Union
Européenne, dont l'application est obligatoire pour la période de cléture du 30 juin 2005, telles
gu'elles sont connues a cette date.

Si les normes et interprétations obligatoires pour la publication des comptes annuels au 31
décembre 2005 devaient évoluer, et si une application rétroactive des changements était
exigee, il est possible que le bilan d'ouverture audité soit modifié, ainsi que les résultats IFRS
de l'année 2004 et des premiers semestres 2004 et 2005, de méme que les bilans au 31
décembre 2004 et au 30 juin 2005 présentés ci-apres.

Les états financiers sont présentés en millions d'euros. lls ont été arrétés par le Directoire du 2
septembre 2005 et présentés au Conseil de Surveillance du 5 septembre 2005.

1.2. Présentation générale des normes et interprétations appliquées pour I'établissement des

informations financieres IFRS 2004 et des comptes consolidés intermédiaires du ler semestre
2005
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Lors de la préparation du bilan d'ouverture aux normes IFRS, le Groupe a ajusté les montants
précédemment publiés dans les états financiers consolidés préparés suivant I'ancien référentiel
francais. L'explication des divergences avec les anciens principes comptables et les effets
chiffrés de la transition sur les informations financieres 2004 sont fournis dans la partie 2 de ce
document (premiére adoption des normes IFRS).

1.2.1. Présentation générale des normes appliquées

La préparation des informations financieres IFRS 2004 et des états financiers consolidés du 1%
semestre 2005 repose sur les normes et interprétations IFRS / IFRIC obligatoires et adoptées
par I'Union Européenne au 30 juin 2005 et sur les interprétations telles qu'elles sont publiées a
cette méme date.

Le groupe a appliqué par anticipation, au 1°' janvier 2004, les normes suivantes :

La norme IFRS2 relative aux opérations dont le paiement est fondé sur des actions, y
compris les plans d'intéressement (stocks options sous forme d'options de souscription ou
d'achat d'actions) et des plans d'achat d'actions (plan d'épargne groupe) attribué a des
salariés.

La norme IFRS5 relative a la présentation des activités dont la cession est décidée a la
date de clbture.

Par ailleurs, les engagements de rachat par Air Liquide de participations minoritaires dans ses
filiales sont comptabilisés, en application de la norme IAS32 a compter du 1* janvier 2005, en
passif financier. Dans l'attente de décision de I'ASB ou de I'IFRIC, Air Liquide comptabilise
I'écart entre la valeur des intéréts minoritaires et le montant de l'option de rachat (passif
financier), en survaleur aussi bien lors de leur reconnaissance initiale qu'en cas de variation
ultérieure.

1.2.2. Description des options comptables liées a la premiéere adoption des normes IAS /IFRS

Les informations financiéres IFRS 2004 sont établies conformément aux dispositions de la
norme IFRS1 définissant les regles spécifiques a mettre en ceuvre lors de la premiére
application du référentiel IFRS. L'application rétrospective sur le bilan d'ouverture des principes
comptables retenus pour |'établissement des comptes selon les normes IAS/IFRS constitue le
principe général de retraitement. L'incidence de ces retraitements a été comptabilisée
directement en capitaux propres.

Conformément aux possibilités ouvertes par la norme IFRS1, les options suivantes ont été
retenues :

Le Groupe a choisi de ne pas appliguer de maniére rétrospective la norme IFRS3
"Regroupements d'entreprises" aux acquisitions effectuées avant le 1 janvier 2004.

Le Groupe a choisi de ne pas utiliser I'option consistant a utiliser la juste valeur comme
colt présumé des immobilisations corporelles ou incorporelles.

Le Groupe a opté pour la comptabilisation en capitaux propres des pertes et gains

actuariels cumulés différés relatifs aux avantages au personnel figurant a son bilan au 1%
janvier 2004.
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1.3.

1.4.

La norme IFRS2 "Paiement fondé sur des actions" a été appliquée pour les plans d'options
d'achat d'actions octroyés apres le 7 novembre 2002 et dont les droits correspondants sont
définitivement acquis apres la date de transition, soit le 1* janvier 2004.

Les écarts de conversion cumulés existants au 1% janvier 2004 et résultant de la
conversion en euros des comptes des filiales étrangéres qui ne sont pas situées dans la
zone Euro ont été maintenus comme une composante distincte des capitaux propres.

La norme IFRS5 relative aux actifs destinés a étre cédés a été appliguée a compter du 1%
janvier 2004.

Le Groupe n'a pas appliqué par anticipation au 1°" Janvier 2004 les normes IAS32 "Instruments
financiers : information a fournir et présentation" et IAS39"Instruments financiers
comptabilisation et évaluation”. Ces deux normes ont été appliquées de maniére prospective a
compter du 1 janvier 2005, sans retraitement des informations financiéres de I'exercice 2004.

Pour toutes les autres normes IAS/IFRS, le retraitement des valeurs des actifs et des passifs a
la date de transition (1% janvier 2004) a été effectué de maniere rétrospective, comme si les
normes IAS/IFRS avaient toujours été appliquées.

Utilisation d'estimations et hypotheses

La préparation des états financiers implique que la direction du Groupe ou des filiales procéde
a des estimations et retienne certaines hypothéses qui ont une incidence sur les montants
d'actifs et de passifs inscrits au bilan consolidé, les informations relatives a ces actifs et
passifs, les montants de charges et produits du compte de résultat et les engagements relatifs
a la période arrétée. Les résultats réels ultérieurs pourraient étre différents. Ces hypotheses
concernent notamment les tests de dépréciation et les provisions pour engagements de
retraites des salariés.

Principes et méthodes comptables

Les principes comptables décrits dans cette section ont été appliqués lors de la préparation
des états financiers consolidés de ces premiers comptes intermédiaires, mais également pour
la présentation des informations comparatives de ces états financiers au 31 décembre 2004 et
du bilan d'ouverture au 1* janvier 2004, date de transition du Groupe aux IFRS.

Les états financiers consolidés ont été préparés selon la convention du codt historique,
excepté conformément aux normes IAS32/39, les titres disponibles a la vente, les actifs et
passifs financiers mesurés a la juste valeur par compte de résultat. La valeur comptable des
actifs et passifs qui font I'objet de couvertures au titre du risque de juste valeur est ajustée pour
tenir compte des variations de juste valeur attribuables aux risques couverts.

1.4.1. Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation utilisées sont :
l'intégration globale,
l'intégration proportionnelle,
la mise en équivalence.

a/ L'intégration globale
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Toutes les filiales ou sociétés dans lesquelles le Groupe Air Liquide exerce le contrble sont
consolidées par intégration globale. Le contrble existe lorsque le Groupe a le pouvoir de contrdler
les politiques financieres ou opérationnelles de maniére a obtenir les avantages de leurs activités.
Le contrble est présumé exister lorsque le Groupe détient directement ou indirectement plus de
50% des droits de vote. Les sociétés sont consolidées par intégration globale jusqu'a la date a
laquelle le contréle est transféré a I'extérieur du Groupe.

b/ L'intégration proportionnelle

Les co-entreprises sont consolidées selon la méthode de l'intégration proportionnelle. Ce sont des
entités pour lesquelles le Groupe Air Liquide a un contrble conjoint avec un ou plusieurs
partenaires suivant un accord contractuel. Selon cette méthode de consolidation, les actifs et
passifs, les produits générés et les charges encourues sont partagés entre les partenaires de
maniére équivalente a leur pourcentage de contréle dans les états financiers consolidés. Ces
montants sont incorporés sur chaque ligne des états financiers de fagon similaire aux entités
consolidées.

¢/ La mise en équivalence

La méthode de la mise en équivalence est appliquée aux entreprises associées dans lesquelles le
Groupe Air Liquide a une influence significative (généralement lorsque le Groupe possede une
participation de plus de 20%) mais n'a pas le contrble. La mise en équivalence consiste a retenir
I'actif net et le résultat net d'une société au prorata de la participation détenue par la société mére
dans le capital.

Les comptes des sociétés consolidées sont arrétés au 30 juin et au 31 décembre de chaque
exercice présente.
1.4.2. Ajustements relatifs a la consolidation

a/ Opérations internes

Les créances et les dettes réciproques, les produits et les charges réciproques ainsi que les
résultats internes relatifs a des sociétés consolidées sont éliminés.

b/ Impots différés

Les impOts différés sont constatés sur toutes les differences temporelles entre les valeurs
comptables et fiscales des éléments d'actifs et de passifs, ainsi que sur les déficits fiscaux
reportables. Les impdts différés actifs sont constatés s'il existe une réelle probabilité de
récupération de ces imp6ts sur les exercices futurs. La majeure partie de ces impobts différés
provient :

des éarts de valeur brute et d'amortissement des immobilisations entre les comptes
sociaux et les comptes consolidés,
de la constatation de provisions non déductibles fiscalement a la cl6ture de I'exercice.

Les imp6ts différés sont évalués au taux d'impdt dont I'application a été décidée par les autorités
compétentes a la date d'arrété des comptes. La regle du report variable est appliquée et l'effet de
tout changement de taux d'imposition est comptabilisé dans le compte de résultat a I'exception de
changements relatifs a des éléments comptabilisés directement en capitaux propres.
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Les actifs et passifs d'impots différés sont compensés si les entités possédent un droit Iégal de
compensation et relévent de la méme administration fiscale. Les imp0ts differés ne sont pas
actualiseés.

1.4.3. Transactions en devises et conversion des états financiers des sociétés étrangeres

a/ Transactions en devises

Les opérations en monnaies étrangeres sont comptabilisées suivant les principes suivants :

Initialement elles sont converties par chaque société dans sa monnaie fonctionnelle au taux
de change en vigueur au moment de la transaction.

A la date de cl6ture, les actifs et passifs monétaires libellés en monnaies étrangéres sont
convertis dans la monnaie fonctionnelle au taux en vigueur a la date de cloture.

Les écarts de réévaluation correspondant sont comptabilisés en résultat opérationnel pour les
transactions commerciales ou en résultat financier pour les transactions financieres, a I'exception
des écarts sur les emprunts en devises étrangéres qui constituent une couverture de
l'investissement net dans une entité étrangére. Ces écarts sont directement imputés dans les
capitaux propres jusqu'a la sortie de l'investissement net du périmétre de consolidation.

b/ Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

A la cléture, les états financiers des sociétés étrangeres sont convertis en euros selon les
principes suivants :

Les postes du bilan sont convertis sur la base des cours officiels de la fin d'exercice.
Les postes du compte de résultat et du tableau des flux de trésorerie sont convertis en
utilisant pour chaque devise le cours moyen de I'exercice.

Les différences de conversion qui en découlent sont incluses dans un poste séparé "écarts de
conversion” dans les capitaux propres.

Lors de la sortie du périmétre de consolidation d'une société étrangere, le montant cumulé des
écarts de conversion est constaté dans le compte de résultat.
1.4.4. Reconnaissance des revenus

a/ Ventes de biens et services

Les revenus provenant des ventes de biens et services sont comptabilisés lors du transfert de
propriéte, nets d'impots sur les ventes, rabais, remises et ristournes, apres éliminations des ventes
intra-Groupe.

Le transfert de propriété est reconnu lorsque les principaux risques et avantages économiques liés
a la propriété des biens ont été transférés a l'acheteur.

Les revenus liés aux prestations de services sont comptabilisés en fonction de I'avancement des
travaux a la cléture de I'exercice lorsqu'ils peuvent étre mesurés de maniére fiable.
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b / Contrats d'ingénierie et de construction

Les produits des contrats de construction et leurs colts associés sont comptabilisés
respectivement en produits et charges en fonction du degré d'avancement de I'activité du contrat
a la date de cl6ture de la période présentée.

La marge réalisée a I'avancement est comptabilisée seulement lorsqu'elle peut étre mesurée de
maniére fiable. Lorsqu'il est probable que le total des codts du contrat sera supérieur aux produits,
la perte attendue est immediatement comptabilisée en charge.

Le degré d'avancement est mesuré par le rapport existant entre les co(ts encourus pour les
travaux exécutés a la date considérée et les codts totaux estimés du contrat.

1.4.5. Actifs immobilisés

a/ Ecarts d’acquisition et regroupements d’entreprise

Les regroupements d’entreprise sont comptabilisés selon la méthode de I'acquisition. Selon cette
méthode, les actifs acquis, les passifs et les passifs éventuels sont évalués a leur juste valeur
conformément aux prescriptions de la norme IFRS3.

Les écarts d’évaluation dégagés lors du regroupement sont affectés aux actifs et passifs
concernés, y compris pour la quote-part revenant aux minoritaires.

Les écarts d’acquisition correspondent a la différence entre le prix dachat payé lors du
regroupement d’entreprise, majoré des colts d'acquisition, et le montant des actifs identifiables
acquis nets des passifs et des passifs éventuels pris en charge.

En conséquence, la survaleur (écart d'acquisition positif) représente I'excédent du prix
d’acquisition sur la juste valeur des montants des actifs identifiables acquis nets des passifs pris
en charge lors du regroupement d’entreprise.

L’écart d’acquisition négatif est comptabilisé immédiatement en résultat.

Les survaleurs ainsi dégagées sont affectées aux unités génératrices de trésorerie (UGT)
concernées. Ultérieurement, les survaleurs ne sont pas amorties et font I'objet d’un test de perte
de valeur dés I'apparition d’indices de pertes de valeur et au minimum une fois par an, selon les
modalités décrites au paragraphe 1.4.5e) En cas de perte de valeur, la dépréciation est
comptabilisée dans le compte de résultat. Cette dépréciation n’est pas réversible.

Toute acquisition d’'une participation complémentaire dans une filiale déja contrélée se traduit par
la constatation d’'un écart d’acquisition égal a la différence entre le colt d’acquisition et la valeur
comptable des intéréts minoritaires acquis.

b/ Frais de recherche et développement

Les dépenses de recherche sont comptabilisées en charges de I'exercice ou elles sont encourues.

Selon la norme 1AS38, les frais de développement doivent étre immobilisés si et seulement s'ils
répondent a des critéres restrictifs :

le projet est clairement identifié et les colts qui s’y rapportent sont individualisés et suivis
de facon fiable,
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la faisabilité technique et industrielle du projet est démontrée,

I'existence d'une intention de terminer le projet et d'utiliser ou de commercialiser les
produits issus de ce projet,

il est probable que le projet développé générera des avantages économiques futurs qui
bénéficieront au Groupe.

Le Groupe considere que les conditions requises par les normes IFRS pour la capitalisation des
colts de développement ne sont pas réunies, car les travaux réalisés ne se concrétisent pas
systématiguement par l'achevement d'un actif incorporel destiné a étre utilisé ou vendu
spécifiguement. En conséquence, les colts de développement encourus par le Groupe dans le
cadre de ses projets de recherche et de développement sont comptabilisés en charge dans
I'exercice ou ils sont encourus.

c/ Autres actifs incorporels

Les actifs incorporels incluent des actifs incorporels acquis séparément tels que les systemes de
gestion de [linformation, des licences, des fonds de commerce, des droits de propriété
intellectuelle, ou des contrats clients. Les actifs incorporels générés en interne sont capitalisés
uniguement s’ils génerent des avantages économiques futurs probables et que les colts sont
identifiés de fagon fiable. lls consistent principalement en systémes de gestion de I'information.

Sont capitalisés les codts internes et externes engagés durant la phase de développement de
I'application. Le colt des mises a jour importantes et des améliorations donnant lieu a des
fonctionnalités supplémentaires est également capitalisé.

Tous les actifs incorporels sont amortis linéairement selon leur durée d'utilité. Les systémes de
gestion de l'information sont généralement amortis sur 5 ans.

d/ Immobilisations Corporelles

Les terrains, immeubles et équipements sont comptabilisés a leur colt minoré des amortissements
et des pertes de valeur cumulées.

Lorsque cela est approprié, les colts de démontage et de démantélement d’'un actif sont inclus
dans le co(t initial de I'actif et une provision est comptabilisée en contrepartie.

Les charges d'intérét des emprunts destinés a financer la construction des immobilisations
corporelles sont capitalisées pendant la période de construction s'il s’agit du financement de
grands projets industriels majeurs ayant une durée de construction de 12 mois, ou plus.

Lorsque les composants d'un actif corporel ont des durées dutilité différentes, ils sont
comptabilisés séparément et amortis sur leur durée d'utilité propre.

Les colts de réparations ou de maintenance sont comptabilisés en résultat dans I'exercice ou ils
sont encourus. Les colts d’'inspection ou grandes révisions des unités de cogénération sont
comptabilisés comme un composant distinct de I'actif et amortis sur la période comprise entre
deux grandes révisions.

L’amortissement des immobilisations corporelles est calculé selon la méthode linéaire appliquée a
la durée d'utilité estimée.

Immeubles : 20 ans

Bouteilles : 10 a 20 ans
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Unités de production : 15 a 20 ans
Réseau de canalisations : 30 ou 35 ans
Autres équipements : 5 a 15 ans

Les terrains ne sont pas amortis

e/ Dépréciation des actifs

Le Groupe détermine régulierement, conformément a la norme IAS36, s'il existe des indices de
pertes de valeur des actifs. S'il existe un quelconque indice, un test de perte de valeur est effectué
afin d’évaluer si la valeur comptable de l'actif est supérieure & sa valeur recouvrable, définie
comme la valeur la plus élevée entre la juste valeur diminuée des codlts de la vente et la valeur
d'utilité.

Les tests de dépréciation de valeur sont effectués systématiquement une fois par an pour les
survaleurs.

L’évaluation de la valeur d'utilité d'un actif s’effectue généralement par actualisation des flux de
trésorerie futurs généerés par cet actif. Les modalités d’évaluation des flux de trésorerie sont
similaires a celles utilisées lors de la décision d'investissement.

Le taux d'actualisation choisi dépend de la nature, de la localisation de I'actif et du marché servi.
Ce taux est déterminé en fonction du niveau minimum de rentabilité attendu de l'investissement
résultant des risques industriels et commerciaux et des modalités de financement.

Les actifs qui ne générent pas de flux de trésorerie largement indépendants sont regroupés dans
les unités génératrices de trésorerie (UGT) auxquelles ces actifs appartiennent. Les UGT sont des
ensembles homogénes d’actifs dont l'utilisation continue génére des entrées de trésorerie qui sont
largement indépendantes des entrées de trésorerie générées par d’autres groupes d'actifs. Elles
sont déterminées essentiellement sur une base géographique et par référence aux marchés dans
lesquels opere le Groupe.

Les survaleurs sont allouées aux unités génératrices de trésorerie.
Lorsque la valeur recouvrable d’'un actif ou d’une unité génératrice de trésorerie est inférieure a sa
valeur nette comptable, une perte de valeur est enregistrée au compte de résultat. Une perte de

valeur concernant une unité génératrice de trésorerie est affectée en priorité aux survaleurs.

f/ Contrats de location

Contrats de location financement

Les contrats de location d’actifs pour lesquels le Groupe supporte substantiellement les risques et
bénéficie des avantages économiques relatifs a la propriété, sont comptabilisés comme des
contrats de location financement.

Contrats de location simple
Les contrats de location pour lesquels le bailleur conserve substantiellement les risques et
avantages économiques relatifs a la propriété sont classés en contrats de location simple. Les

paiements effectués au titre de ces contrats (net des remises ou ristournes recues du bailleur)
sont comptabilisés en charges de I'exercice de maniére linéaire au cours de la période du contrat.
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o/ Titres de participation non consolidés et autres immobilisations financiéres

Titres de participations non consolidés

Conformément a la norme IAS39, les titres de participation dans des sociétés non consolidés sont
classés dans la catégorie des titres disponibles a la vente. Initialement comptabilisés a leur codt
d’acquisition, ils sont ultérieurement évalués a leur juste valeur.

Pour les titres cotés, la juste valeur correspond au cours de bourse a la cléture. Lorsque la juste
valeur ne peut pas étre évaluée de facon fiable, les titres sont maintenus a leur codt, net des
dépréciations éventuelles. Dans ce cas, la valeur recouvrable est déterminée en fonction de la part
du Groupe dans I'actif net, la rentabilité future attendue et les perspectives de développement de
I'entité représentative de l'investissement.

Les variations de juste valeur sont comptabilisées dans une rubrique séparée des capitaux propres
jusqu’a la cession effective des titres. Cependant, les moins values latentes sont immédiatement
constatées dans le compte de résultat si la perte de valeur est durable.

Les pertes et gains latents constatés en capitaux propres sont comptabilisés en résultat lors de la
cession des titres.

Préts et autres immobilisations financieres

Les préts et autres immobilisations financieres sont évalués a leur juste valeur a la date d’entrée
au bilan et a leur colt amorti a chaque cléture. lls font I'objet de test de valeur recouvrable a
chaque arrété comptable. Toute perte de valeur est comptabilisée immédiatement en compte de
résultat.

1.4.6. Actifs destinés a étre cedés

Un actif immobilis€, ou un groupe d'actifs et de passifs, sont classés comme destinés a étre cédés
guand leur valeur comptable sera recouvrée principalement par le biais d'une vente et non d'une
utilisation continue, la vente devant étre hautement probable.

Une activité est considérée comme abandonnée selon les criteres identiques a ceux utilisés pour
déterminer les actifs destinés a étre cédés.

Ces actifs ou cette activité sont évalués au montant le plus bas entre leur valeur comptable et leur
juste valeur diminuée des codts de la vente.

1.4.7. Actifs courants

a/ Stocks et en cours

Les stocks sont évalués au plus faible de leur co(t et de leur valeur nette de réalisation. Les colts
comprennent les colts des matiéres premiéres ainsi que les co(ts directs et indirects de main
d'ceuvre et les autres colts encourus pour amener les stocks a I'endroit et dans I'état ou ils se
trouvent.

La valeur nette de réalisation est le prix de vente estimé dans le cours normal de l'activité minoré
des colts estimés pour I'achévement et la réalisation de la vente.
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b/ Clients et autres actifs d'exploitation courants

Les provisions pour créances douteuses sont enregistrées lorsqu'il devient probable que la
créance ne sera pas encaissée et qu'il est possible d'estimer raisonnablement le montant de la
perte. Les provisions sont estimées en tenant compte de I'historique des pertes sur créances, de
I'analyse de l'antériorité et d'une estimation détaillée des risques.

¢/ Actifs financiers courants

Les actifs financiers courants comprennent les valeurs mobilieres de placement, les préts a moins
d'un an et la part & moins d'un an des préts a long terme ainsi que la valeur de marché des
instruments dérivés.

Le traitement des instruments dérivés est décrit au paragraphe 1.4.9.

Les instruments financiers a court terme sont considérés par le Groupe comme des actifs
financiers détenus a des fins de transaction et sont évalués a leur juste valeur. Les variations de
juste valeur de ces instruments sont comptabilisées dans le résultat financier.

1.4.8. Passifs financiers

A lorigine, les dettes financieres sont comptabilisées a leur juste valeur correspondant aux
montants nets encaissés. A chaque cléture, les passifs financiers, a I'exception des dérivés sont
mesurés au colt amorti calculé selon la méthode du taux d'intérét effectif (TIE).

1.4.9. Les instruments dérivés

Les instruments financiers sont utilisés pour gérer les expositions aux risques de change, de taux
et de matieres premieres relatives aux activités financieres et opérationnelles du Groupe. Pour
toutes ces opérations, le Groupe applique la comptabilité de couverture et documente a linitiation
de chaque transaction le type de couverture, les instruments financiers désignés comme
instruments de couverture ainsi que la nature et I'échéance du risque couvert.

Toutefois, dans des circonstances exceptionnelles limitées, certains types de dérivés (options) ne
permettent pas de bénéficier de la comptabilité de couverture.

L'application de la comptabilité de couverture a pour conséquence :

- Pour la oouverture de juste valeur des actifs et passifs existants, la partie couverte de ces
éléments est évaluée au bilan a sa juste valeur. La variation de cette juste valeur est
comptabilisée au compte de résultat ou elle est compensée par les variations symétriques de
juste valeur des instruments financiers de couverture (a I'exception de I'impact du report/déport).

- Pour la couverture de flux futurs de trésorerie, la partie efficace de la variation de juste valeur de
linstrument de couverture est enregistrée directement en contrepartie des capitaux propres
(capitaux propres recyclables), la variation de juste valeur de la partie couverte de I'élément
couvert n'étant pas enregistrée au bilan. La variation de valeur de la part inefficace est
comptabilisée en autres produits et charges financiers. Les montants enregistrés en capitaux
propres recyclables sont repris au compte de résultat lors de la réalisation et la comptabilisation
des opérations couvertes.

Les instruments dérivés pour lesquels la comptabilité de couverture n'est pas reconnue sont

évalués a leur juste valeur par le biais du compte de résultat avec en contre partie les postes

d'actifs et de passifs financiers.
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La juste valeur des actifs, passifs et instruments dérivés est déterminée sur la base du cours de
marché a la date de cléture. Pour les dérivés non cotés, des experts externes évaluent la juste
valeur.

1.4.10. - Capital et titres d'autocontrole

Les actions composant le capital d'Air Liquide sont des actions ordinaires.

Lorsque le groupe rachete ses propres actions, elles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition
comme actions d'autocontréle et viennent en déduction des capitaux propres. Les cessions
d'actions d'autocontréle ne contribuent pas au résultat de l'exercice.

1.4.11. - Provisions

a/ Provisions pour risques et charges

Des provisions sont comptabilisées lorsque :

le Groupe a une obligation actuelle résultant d'un événement passé,

gu'il est probable qu'une sortie de ressources représentative d'avantages économiques sera
nécessaire pour éteindre I'obligation

que le montant de l'obligation peut étre estimé de maniére fiable.

b/ Engagements de retraites et assimilés

Le Groupe offre a ses employés différents régimes de retraite, indemnités de fin de carriére,
primes liées aux médailles du travail et autres avantages complémentaires postérieurs a lI'emploi
afférents a son personnel retraité et actif. Les caractéristiqgues spécifiques de ces plans varient
selon les lois et réglementations applicables dans chaque pays et suivant la politique propre a la
filiale.

Ces avantages sont couverts de deux manieres :

par des régimes dits a cotisations définies,
par des régimes dits a prestations définies.

Les régimes dits a cotisations définies sont des régimes par lesquels I'employeur s'engage a
verser des cotisations régulieres. L'engagement de I'employeur se trouve limité au versement des
cotisations prévues. L'employeur n'apporte pas de garantie sur le niveau futur des avantages
versés au salarié ou au retraité (engagement dit de moyen). La charge annuelle correspond a la
cotisation due au titre d'un exercice qui libére I'employeur de toute obligation ultérieure.

Les régimes dits a prestations définies sont ceux par lesquels I'employeur garantit le niveau futur
des prestations définies dans I'accord, le plus souvent en fonction du salaire et de I'ancienneté du
salarié (engagement dit de résultat). Les régimes a prestations définies peuvent :

soit étre financés par des versements a des fonds spécialisés dans la gestion des montants

regus,
soit étre gérés de maniere interne.
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Dans le Groupe coexistent des régimes a cotisations définies et des régimes a prestations
définies.

Dans le cadre des régimes a prestations définies, les engagements de retraite et assimilés sont
évalués par des actuaires indépendants, suivant la méthode des unités de crédit projetées
conformément a la norme IAS19. Les calculs actuariels prennent principalement en compte des
hypothéses d'augmentation de salaires, de taux de rotation du personnel, de date de départ a la
retraite, et d'évolution prévisible de la rémunération, et de I'espérance de vie, de linflation, ainsi
gu'un taux d'actualisation appropriés pour chaque pays.

Les régimes a prestations définies sont dans certains cas couverts par des fonds de pension
externes. Les actifs de ces plans sont majoritairement investis en obligations et actions et sont
évalués a leur juste valeur.

Les gains et pertes actuariels sont amortis selon la méthode de I'amortissement minimum : ceux-ci
sont reconnus en résultat en suivant la méthode du corridor et sont étalés sur la durée résiduelle
de vie active des bénéficiaires pour la part excédant 10% des engagements ou 10% de la juste
valeur des actifs du régime a la date de cl6ture si celle-ci est supérieure.

Ces calculs sont effectués tous les ans pour les régimes significatifs et tous les 3 ans pour les
autres régimes, a moins que des modifications d'hypothéses ou évenements importants ne
nécessitent un nouveau calcul.

1.4.12. Actifs et passifs éventuels

Les actifs et passifs éventuels résultent d'événements passés, mais dont I'existence ne sera
confirmée que par la survenance d'évenements futurs incertains.

Par ailleurs, les passifs éventuels incluent les obligations non comptabilisées car leur montant ne
peut étre évalué avec une fiabilité suffisante.

Les actifs et passifs éventuels significatifs sont mentionnés dans les notes aux comptes
consolidés.

1.4.13. Subventions publiques

Les subventions publiques sont comptabilisées dans les autres passifs non courants lorsqu'il
existe une assurance raisonnable que les subventions seront recues et que le Groupe se
conformera aux conditions attachées aux subventions. Elles sont comptabilisées en produits dans

le compte de résultat de I'exercice de maniere symétrique a la dépréciation des actifs
subventionnés.

1.4.14. Paiements fondés sur des actions

Le Groupe accorde aux dirigeants du Groupe et a certains salariés des options d'achat et de
souscription d'actions. Conformément a la norme IFRS2, les options sont évaluées a leur juste
valeur a la date d'octroi. Le modéele de valorisation utilisé est le modele mathématique binomial.
Les variations de valeur postérieures a la date d'octroi ne remettent pas en cause |'évaluation
initiale.

En application de la norme IFRS2, la juste valeur des options est comptabilisée dans le compte de
résultat en charges de personnel linéairement entre la date d'octroi et la date d'acquisition
définitive des droits, en contrepartie des capitaux propres.
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15.

Conformément a l'option ouverte par la norme IFRS1, seuls les plans accordés apres le 7
Novembre 2002 et dont les droits n'étaient pas acquis le 1% janvier 2004 sont concernés par cette
comptabilisation. Les plans antérieurs au 7 novembre 2002 ou dont les droits ont été acquis
antérieurement au 1°* janvier 2004 ne sont ni évalués, ni comptabilisés selon cette méthode.

L'effet de dilution des plans de stock-options dont I'acquisition des droits est en cours est reflété
dans le calcul du résultat dilué par action.

Principes de présentation de l'information financiere
1.5.1. Information sectorielle

L’'information sectorielle est établie sur la base de deux formats :
par zone géographique
par activités, en séparant gaz et services et autres activités (Ingénierie et Construction, Air
Liquide Welding, Chimie, Plongée)

Les dépenses non allouées aux zones géographiques et aux activités comprennent principalement
les frais de holding ainsi que les dépenses de Recherche et Développement gérées sur une base
mondiale.

1.5.2. Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les liquidités, les comptes bancaires
courants, les valeurs mobilieres de placement réalisables a trés court terme et facilement
convertibles en liquidités et qui ne présentent pas de risque significatif d'évolution de valeur.

1.5.3. Endettement net

L’endettement net comprend :

- les dettes financiéres a long et moyen terme (non courantes) et a moins d’'un an (courantes)
nettes des justes valeurs des instruments dérivés actif comptabilisés en couverture de la dette
moins,
les préts & moins d’'un an nets de la juste valeur des instruments dérivés passif comptabilisés
en couverture des préts, la trésorerie et équivalents de trésorerie tels quils sont définis au
paragraphe 1.5.2.

1.5.4. Autres produits et charges opérationnels

Conformément a la recommandation du CNC adoptée le 27 octobre 2004, les opérations non
courantes de montant significatif et pouvant nuire a la lisibilité de la performance opérationnelle
courante sont classées en "autres produits et charges opérationnels”. lls comprennent notamment

les plus ou moins-values de cessions ou dépréciations importantes et inhabituelles d’actifs,
corporels ou incorporels,

les colts de restructuration résultants de plans dont le caractére inhabituel et I'importance
perturbe la lisibilité du résultat opérationnel courant,

les provisions de matérialité tres significative.
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1.5.5. Comptes semestriels

Le Groupe constate des variations de ses activités qui peuvent affecter, d'un semestre a
lautre, le niveau du chiffre d'affaires. Ainsi, les résultats intermédiaires ne sont pas
nécessairement indicatifs de ceux pouvant étre attendus pour I'ensemble de I'exercice.

Le calcul de Iimp6t de la période est le résultat du produit du taux effectif annuel d'impdt connu
a la cléture du semestre appliqué au résultat comptable de la période avant imp6ét.

2. Premiere adoption des normes IFRS
2.1. Regles et méthodes comptables

La préparation des informations financieres IFRS 2004 repose sur les normes et interprétations
IFRS / IFRIC obligatoires et adoptées par I'Union Européenne au 30 juin 2005 et sur les
interprétations telles qu'elles sont publiées a cette méme date.

Les informations financieres IFRS 2004 sont établies conformément aux dispositions de la
norme IFRS1 deéfinissant les regles spécifiqgues a mettre en ceuvre lors de la premiére
application du référentiel IFRS. L'application rétrospective sur le bilan d'ouverture des
principes comptables retenus pour I'établissement des comptes selon les normes IAS/IFRS
comme si elles avaient toujours été appliquées, et décrits au paragraphe 1.4. de la présente
note, constitue le principe général de retraitement.

Conformément aux possibilités ouvertes par la norme IFRS1, les options suivantes ont été
retenues :

Le Groupe a choisi de ne pas appliquer de maniere rétrospective la norme IFRS3
"Regroupements d'entreprises” aux acquisitions effectuées avant le 1* janvier 2004.

Le Groupe a choisi de ne pas utiliser I'option consistant a utiliser la juste valeur comme
colt présumé des immobilisations corporelles ou incorporelles.

Le Groupe a opté pour la comptabilisation en capitaux propres des pertes et gains
actuariels cumulés différés relatifs aux avantages au personnel figurant a son bilan au 1%
janvier 2004.

La norme IFRS2 "Paiement fondé sur des actions" a été appliquée pour les plans d'options
d'achat d'actions octroyés apres le 7 novembre 2002 et dont les droits correspondants sont
définitivement acquis aprés la date de transition soit le 1*" janvier 2004.

Les écarts de conversion cumulés existants au 1% janvier 2004 et résultant de la
conversion en euros des comptes des filiales étrangéres qui ne sont pas situés dans la
zone Euro ont été maintenus comme une composante distincte des capitaux propres.

La norme IFRS5 relative aux actifs destinés a étre cédés a été appliqguée a compter du 1%
janvier 2004.

Le Groupe n'a pas appliqué par anticipation au 1 janvier 2004 les normes IAS32 "Instruments
financiers : information a fournir et présentation” et IAS39 "Instruments financiers
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comptabilisation et évaluation". Ces deux normes ont été appliquées de maniere prospective a
compter du 1* janvier 2005, sans retraitement des informations financiéres de I'exercice 2004.

Le groupe a appliqué par anticipation au 1*" janvier 2004 les normes suivantes :

La norme IFRS2 relative aux opérations dont le paiement est fondé sur des actions, y
compris les plans d'intéressement (stocks options sous forme d'options de souscription ou
d'achat d'actions) et des plans d'achat d'actions (plan d'épargne groupe) attribué a des
salariés.

La norme IFRS5 conduisant au reclassement des activités dont la cession est décidée a la
date de cléture.

2.2. Tableaux de transition

Les impacts des normes sur les états financiers sont synthétisés dans les tableaux ci-
dessous :

tableau de passage du bilan d'ouverture au 1°" janvier 2004

tableau de passage du bilan au 31 décembre 2004

tableau de passage du compte de résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2004
tableau de passage du compte de résultat du 1* semestre 2004

tableau de réconciliation des capitaux propres au 1* janvier 2004

tableau de réconciliation des capitaux propres au 31 décembre 2004

tableau de passage du tableau des flux de trésorerie au 31 décembre 2004
tableau de passage du tableau des flux de trésorerie au 30 juin 2004

L'analyse des impacts est effectuée par norme au paragraphe 2.3. les reclassements et au
paragraphe 2.4. pour les retraitements.
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Transition IFRS - Tableau de passage du bilan au 31 Decembre 2004
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Transition IFRS - Talieau de passage du compte de résultat de Fexercice clos e 31 décembre 2004
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Transition IFRS - Réconciliation des capitaux propres au 1er janvier 2004
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Tableau des flux de trésorerie au 31 Décembre 2004

En millions d'euros

Exercice
2004 Impact Exercice
Normes IFRS 2004
Frangaises IFRS

Activités opérationnelles
Résultat net part du groupe Tith 2B 7801
Intéréts minoritaires G4 ,3 0.0 B4 3
Ajustements :

Diotation aux amartissements 914 4 (9.8 354 B
“Yariation des impits différés (46,8) (43.3) (20,1
Yariation des provisions (9,13 1100 1009

Résultat des mises en équivalence (het des dividendes regus) (2.4) 0.0 (54)

Plus ou maoins values de cessions d'actifs (12,7 on (12,7)
Capacité d'autofinancement avant variation du besoin en
fonds de roulement 1682,2 9,5 16917
Variation du besoin en fonds de roulement (234,3) (9.4 (2437
Autras élémeants (31.9) a7 a8

< ie généré ivité érationnelles

Flux net de trésorerie généré par les activités opé 14160 358 14518
Opérations d'investissements

Acquisitions dimmobilisations carporelles et incorporelles (B75.4) (25 6] (9010
Acquisitions dimmobilisations financigres (2 BB .A) o0 (2 BE8.5)
Produits de cessions dimmohilizations corporelles et incorporelles ao7 a0 o7
Produits de cessions d'immobilisations financiéres 2249 0,0 229
Produits de cessions des activités désinvesties B8990 a0 Bog.0
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (2981,3) (25.6) (3 006,9)
Opérations de financement

Distribution

L'Air Liquide 5.4 [336,1) 0.0 (336.1)
Minoritaires (153.4) o0 (1234)

Augmentation de capital en numéraire 13,3 a0 13,3
Achats de titres propres 44 4] 0.0 (44 4)
Yariation des dettes financigres 23763 (10,23 2 3667
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 18563 {10,2) 1846,1

Incidences des variations monétaires et du périmatre 3ra 0.0 3rs
Variation de la trésorerie nette 3289 0,0 3289
Trésorerie nette au debut de I'exercice 3845 0,0 3845
Trésorerie nette a la fin de la période 713,4 0,0 713,4
Endettement net (*) 3790,3 46 8 38371

() L'accroissement de I'endettement net provient de la reclassification de
certains contrats en location financement (IAS17)
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Tableau des flux de trésorerie au 30 Juin 2004

En millions d'euros

Juin 2004

— Impact Juin 2004
. IFRS IFRS
Frangaises

Activités opérationnelles
Résultat net part du groupe J29.9 (19.2) 344 7
Intéréts minoritaires 323 0.0 32,3
Ajustements :

Diotation aux amotissements 430 6 (24 8) 405 .8
Variation des impdts différés 223 (32,0) (9.7
“Yatiation des provisions (215 70,3 488

Résultat des mises en équivalence (net des dividendes regus) (9.5 0.0 (5.5)

Plus ou moins values de cessions d'actifs (3.1 0.0 (3.1
Capacité d'autofinancement avant variation du besoin en
fonds de roulement 8§15,0 {1,7) 813,3
“ariation du besoin en fonds de roulement (286.1) 273 (258.8)
Autres éléments 3.3 12 45
Flux net de trésorerie généré par les activités opérationnelles 532.2 26.8 559.0
Opérations d'investissements

Acquisitions dimmobilisations corporelles et incorporelles (331,09 (30.2) (361.2)
Acquisitions dimmobilisations financiares (28014) a,n (2 8014)
Froduits de cessions dimmobilisations corparelles et incorporelles a7 0,0 a7
Produits de cessions dimmohilisations financiéres 11,6 0.0 118
Froduits de cessions des activités désinvesties 0.0
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (3 115,1) (30,2) (3 145.3)
Opérations de fihnancement

Distribution

L'Air Liguide 5.4 (336.1) IR (336.1)
Minoritaires (44,1 0.0 44,1

Augmentation de capital en numéraire 44 a,n 4.5
Achats de titres propres (108 0.0 (10,8
“Yariation des dettes financiéres 292473 34 29277
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 25378 34 25412

Incidences des variations monétaires et du périmétre 248 0,0 248
Variation de la trésorerie nette {20,3) 0,0 (20,3)
Trésorerie nette au début de I'exercice 3845 0,0 3845
Trésorerie nette a la fin de la période 3642 0,0 3642
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2.3. Reclassements effectués sur les bilans d'ouverture et de cléture 2004, sur le résultat de
I'exercice 2004 et du ler semestre 2004

Transition IFRS - Détail des reclassements au bilan

Au bilan au er janyvier 2004 Au bilan au 31 decemibre 2004
Actifs en millions d'euras 1a51 | A5 1 1A | MASI6 | IAS 30 | TOTAL WAST | IRSAT | IASI2 | BASIG | IAS 38 | TOTAL
Actifs non courants ] — T 1
Suridsrs 212 12 182 199
Immockilisations Incorporalies 212 [N12 [11.9] [11,8]
Immetilisaticns Corporeles | 12008 | 318 | | 1418 | Z=8| 1019 221 [8O) 1458
| 1200 | 218 | | 1ag | 288 | 1018 | 231 1538

Autres actifs non courants : Lo
Actifs financiers non cowrants as.8 a8 204 4
Titres mis =n aguivalence
Impdts differés actif
Actfs destings a ¢ire codés 1 B o ]

368 358 284 294
Total des actifs non courants 35,8 | | 1200 | 218 | | 1778 44 288 | 1A 231 1832
Actifs courants | RN | | P | | IS | | | | o
Stocks et an cours (61,7 [21.8] [83.5] AT (23.1] | [100.8]
Clients w617 (270 [324]| 459 16,5
Autres gotits dexplotation courans (2150 [31.5] [18.6] [18,6]
Imedit courant actif
Achfs financiers courants [100 11,0] [15) 11.5)
Total des actifs courante 1212) | (218 | | (14300 (52.6) | (288] | 23.1] | | [104.4)
Total de I'actif (85 4) 1200 345 {23.1) 101.9 83
Passifs en millions d euros
Total des Capitaux Propres
Pagsifs non colrants [ | ) | | ]
Fromsions o engagements de refraites (103,9) | 103 (181,71 [181,1)
Inpdats diffarés pessit 1200 120,0 1018 | 101,49
Dattes financiérss non courantes (251 25
Autras passifc non courants 1E,0 1150 1704 170
Total des passifs non courants 1,1 | 1200 | | 131 (13.5) | 1018 | B84
Fassifs courants | [ |
Frowvisions et engagements de refraites 1034 1035 1042 04,2
Faumissairs 04y [204] [26.9] [26.,9]
Aufras deties devplaitat on {180,0] (1800 (88.3) (88,3)
Impdit & payer
Dralles fiNAncisras CoUrantas 14 14
Autres passifs financiers courants I [ | | ]
Tetal des passils courarts {95 5) 95,5 {850 2,6}
Total du passil 18 4) 1200 346 {23.1) 1018 T84
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2.3.1. Détail des reclassements IFRS au Bilan
a/ Norme 1AS1

Actifs financiers non courants

Les dépbts fondants versés aux fournisseurs de l'activité "Grande Industrie”, qui figuraient en
autres actifs d'exploitation courants ont été reclassés en actifs non courants pour leur part a long
terme (31,5 millions d’euros au 1*' janvier 2004).

Clients

Certains éléments d'actifs courants et de passifs courants relatifs a la consignation des
emballages mis a la disposition de certains clients (-88,7 millions d’euros au ler janvier 2004) ont
été compensés dans les autres dettes d’exploitation alors qu'ils ne I'étaient pas antérieurement.

Autres passifs non courants

La part a long terme des dép6ts fondants et des dépbts de garantie des emballages versés par les
clients (115 millions d’euros au ler janvier 2004) est reclassée des autres dettes d’exploitation
vers les autres passifs non courants.

Provisions et engagements de retraites

Les provisions et engagements de retraites ont été ventilés entre passifs non courants et passifs
courants en fonction des échéances de risques ou de paiements inférieurs a un an et a plus long
terme.

b/ Norme IAS 11

Le chiffre d'affaires relatif aux contrats de construction précédemment comptabilisé a
achevement a été retraité selon la méthode du pourcentage d'avancement. Ceci aboutit a un
reclassement des stocks de travaux en cours en créances clients de 61,7 millions d’euros au 1%
janvier 2004.

c/ Norme IAS12
Lors de certaines acquisitions aux Etats-unis, les réévaluations d'actifs constatées dans le
bilan consolidé avaient été comptabilisées nettes d'impéts différés. Lors de la transition aux
IFRS, un reclassement de 120 millions d'euros a été opéré entre les immobilisations
corporelles et les impdts différés passifs, sans impact sur la situation nette consolidée.

d/ Norme IAS16

Ce reclassement concerne le transfert de stocks de piéces de rechanges stratégiques d'usines
de l'activité Grande Industrie en immobilisations pour 21,8 millions d’euros au 1°" janvier 2004.

e/ Norme 1AS38
Certains fonds de commerce provenant de regroupements d'entreprises ne répondant pas aux

criteres de reconnaissance IFRS d'un actif incorporel ont été reclassés sur la ligne survaleur
pour 21,2 millions d’euros en valeur nette au 1° janvier 2004.
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2.3.2. Détail des reclassements IFRS au Compte de Résultat

| Transition IFRS - Détail des reclassements au compie de résultat

Désail des reclassements de 'exercice 2004 Dsbed Aewn 2u'n'qh thiclur i

En millians d'euroe 1854 RASHY 1517 15515 TOTEL s 14511 RS A5 TOTAL
Chiffre d'allaires
Achats (var ation des socks incuse) 3.1 8.1 L] [154)
Charges de parsonnsl 4 3z4 arE 62 151 213
Dietations aux amart ssermeants (14,9) 114,54 =] [
Audbras produts et charges d'esplofation [24.7]] {14,5) 1.2 192 [2.Bh 410,04 93 .1 9,2 171
Résultat operationnel courant 247 00 23 516 priz B {(10.0) . 11 243 15,4
Autres produis et charges apérationnels [43 0] (43,00
Reésultat opérationnel B7.7) i }i] 23 516 (118) (10,0 . 1.1 243 154
Audras aauins ef chanes 67,7 ary 10,0 10,0
Colt de l'endettarnant financiar nat t31) [2,1) [1.1 (1,13
Aubres produits et charges financiers 05 (318 (50,8 1243 [24, %)
Charge dimpdt Qa0
Cluote-part du résuba nat des sociGtas misas an
Spivalencs
Résuliat net avant résultat des activités
arrétées ou en cours de cession oa oo 0.0 agn [ o0 0.0 an o0 an
Résultat net dimpat des activités arrétées
ouU en cours de cession
Résultat net oo 00 0.0 o 0g [111] 00 00 00 0o

=Intéréts manoritaires

- Part du Groupe oo oo o0 1] o0 o0 00 0,0 o0 oo

a/ Norme 1AS1

La notion de charges et produits exceptionnels n'est pas reconnue en IFRS. Conformément a la
recommandation du CNC adoptée le 27 octobre 2004, les opérations non courantes de montant
significatif et pouvant nuire & la lisibilité de la performance opérationnelle courante sont classées
en "autres produits et charges opérationnels". Ils comprennent notamment :

les pdus ou moins-values de cession ou dépréciations importantes et inhabituelles d’actifs,
corporels ou incorporels,

les colts de restructuration résultants de plans dont le caractére inhabituel et I'importance
perturbent la lisibilité du résultat opérationnel courant,

les provisions de matérialité tres significative.

Les montants figurant sur la ligne "autres produits et charges" en 2004 (-67,7millions d’euros au 31
décembre 2004 et -10 millions d’euros au 30 juin 2004) ont été reclassés en résultat opérationnel
courant a I'exception des charges de restructuration et d’'une dotation inhabituelle aux provisions
pour risques liées a la mise en ceuvre de technologies avancées ¢43 millions d’euros au 31
décembre 2004 et 0 millions d’euros au 30 juin 2004) qui ont été maintenues en "Autres produits et
charges opérationnels".
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b/ Norme IAS11

Le reclassement résulte de I'impact de la méthode a I'avancement utilisée pour I'activité Ingénierie
et Construction sur la production immobilisée du Groupe.

c/ Norme IAS17

L'analyse de la substance de certains contrats a amené a requalifier certains contrats de location
opérationnels en contrats de location financement, essentiellement des contrats de location de
bureaux et de semi-remorques.

La reconnaissance de la somme des paiements minimaux en immobilisations corporelles et en
dettes financiéres conduit a reclasser les charges opérationnelles de location figurant en achats
pour 17,2 millions d’euros en amortissements -14,9 millions d’euros et en charges financieres -2,3
millions d’euros au 31 décembre 2004. La durée des contrats étant identique a la durée d'utilité
des biens loués, la requalification de ces contrats n'a pas d’'impact sur le résultat.

d/ Norme 1AS19

Air Liquide a choisi de présenter en résultat financier la charge résultant de I'actualisation des
plans a prestations définies ainsi que les produits correspondants aux rendements attendus des
actifs des plans de pensions.

Ce choix de présentation conduit reclasser une partie de la charge relative aux avantages aux
personnel (comptabilisée en principes comptables frangais en charge opérationnelle) en résultat
financier pour un montant de -51,6 millions d’euros au 31 décembre 2004 et -24,3 millions d’euros
au 30 juin 2004.

2.4. Retraitements effectués sur les bilans d'ouverture et de cloture 2004, sur le résultat de 'exercice

2004 et du ler semestre 2004

2.4.1. IFRS1 - Premiére application des normes IFRS

Bilan douverture Bilan de clditure

2004 2004
Actifs financiers non courants (922 927
Impdts differés actif M27 108 9
Total actifs non courants 205 162
Total Actif 205 16,2
Capitaux propres (178,90 (72,13
Provisions et engagements de retraites 199 4 188 3
Total passifs non courants 199 4 188 3
Total Passif 205 16,2
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BN

Toutes les difféerences actuarielles cumulées relatives aux régimes de retraites a prestations
définies et non comptabilisés a la date de transition aux IFRS ont été imputées sur les capitaux

propres d'ouverture. Ces écarts s'analysent comme sulit :

une prise en compte immédiate de charges de retraites différées d'un montant de -92,2 millions
d’euros avant impdt, qui proviennent principalement de la zone Amérique du Nord et de
I'Espagne,

la comptabilisation de 199,4 millions d’euros de provisions afin de couvrir les déficits de
financement déterminés sur la base dhypotheses actualisées. Ces déficits concernent

essentiellement la zone Amérique du Nord et 'Allemagne.

Aprés prise en compte d'un imp6t différé actif de 112,7 millions d’euros, ces retraitements ont un

impact de -178,9 millions d’euros sur les capitaux propres au 1* janvier 2004.

2.4.2. 1AS16 — Immobilisations Corporelles

Bilan d'ouverture Bilan de cléture Résultat de Résultat du Ter
2004 2004 I'exercice 2004  semestre 2004

Immaobilisations corporelles 41171 4149 Dotation aux amortissements ng 05

Titres mis en équivalence Résultat opérationnel courant 0s 05

Impdts différés actif Impdt 0.3) 0.2

Total actifs non courants 4171 4149  Résultat net 4] 03
Total Actif 47 1 4149
Rézeres 2533 2505
Résultat de l'exercice 0fF
Inteéréts minoritaires 147 135
Capitaux propres 2Z7E0 2733
Provisions et engagements de retraites (108 (108
Impdts différés passif 1439 1518
Total passifs non courants 1381 1410
Total Passif 471 414 3

L’allongement des durées d'utilisation attendues de certains actifs a amené le Groupe a modifier

les durées d’amortissement de ces biens avec une application rétroactive a la date d’acquisition.
Ces modifications synthétisées dans le tableau ci-dessous augmentent la valeur nette des
immobilisations de 450 millions d’euros. Aprés constatation des impbts différés, les capitaux

propres au 1% janvier 2004 se trouvent augmentés de + 291 millions d’euros.

Principes
Durées d'amortissement Comptables IFRS
Francais
Unités de production de gaz reliées a un réseau de|l15ans 20 ans
canalisations
Canalisations (réseaux) 25 ans 30 ans
Unités de production de gaz liquides 15 ans 20 ans
Réservoirs de stockage de gaz liquides 10 ans 20 ans
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L'approche par composants qui conduit a accélérer 'amortissement de certains sous-ensembles
d'actifs amene a constater une diminution de 33 millions d’euros des immobilisations (incluant 11
millions d’euros au titre du traitement comme composant des co(ts de grandes révisions des
unités de Cogénérations) et un impact sur les capitaux propres apres impéts de -13 millions
d’euros.

2.4.3. IAS19 — Avantages au personnel

Hilan d'ouvertore Hilan de clatura Risultat da Hiasultat du 1@r
il Pl Pexercice 204 semestre 2004
Impats differes achf 2170 217 3 Charges de= per=onnel OE] 0,4
Total actils non courants 2170 2173 Reésultat ppérationne! courant e D043
Charge dimpadt 03 0,1
Total fedif 2120 MIA Résultal net ] 0,34
Résanes (03,0 403 0y
Résultat de l'axsrcice nal
Capitanx propres 0z, 403 5)
Provigions et engagements de reraites 5200 B0A
Tokal passife nmon courants 20,0 BOA
Tomal Passif 2170 273

Air Liguide et certaines filiales francaises accordent aux anciens salariés retraités et a certains
salariés actifs un complément de ressources en sus des régimes normaux de retraites, I'ensemble
étant défini par rapport au dernier salaire. Ces régimes sont fermés. Les sommes allouées
annuellement au titre de ces compléments ne peuvent pas dépasser des pourcentages de la
masse salariale ou, dans certains cas, du bénéfice avant impot des sociétés concernées.

En raison de I'existence de ces butoirs, il avait été considéré que le dispositif avait la nature d'un
régime a cotisations définies impliquant la comptabilisation en charges des allocations au fur et a
mesure de leur versement, les engagements n‘ayant pas pour les sociétés un caractere continu et
stable.

La norme IAS19 "Avantages du personnel" définit trés précisément et restrictivement les régimes a
cotisations définies et indique que tout régime ne respectant pas intégralement les conditions
imposées est, par défaut, un régime a prestations définies.

En conséquence, la définition restrictive donnée aux régimes a cotisations définies impose a Air
Liquide de comptabiliser le dispositif de complément de retraites comme un régime a prestations
définies malgré l'existence des butoirs qui limitent les engagements de la Société.

Cette requalification amene la constatation d'une provision au titre des engagements futurs.
L'existence des butoirs limitant ces engagements crée une incertitude quant a |'évaluation des
montants qui seront effectivement payés aux retraités.

Compte tenu des difficultés a apprécier les effets de ces butoirs, il a été décidé de comptabiliser
une provision correspondant a la valeur actuarielle des sommes qui seront accordées aux retraités
jusqu'a la disparition du régime, hors impact éventuel des butoirs.

La provision complémentaire relative a ces "régimes chapeau” comptabilisée dans les comptes au
1% janvier 2004 est de 620 millions d’'euros. Aprés prise en compte des impots différés, les
capitaux propres sont en conséquence réduits de -403 millions d’euros.

Cette requalification est sans impact significatif sur le résultat 2004.
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2.4.4. |AS36 - Dépréciations d'actifs

Bilan douverture Bilan de clditure

2004 2004
Immobilisations corporelles (35.2) (33,1
Impdts differés actif 11,3 114
Total actifs non courants {23 5 (21,71
Total Actif (239 21,71
Resenes (235 (21,7
Capitaux propres (23,5 (21,71
Total Passif (239 21,71

A la différence des principes comptables francais, la norme IAS36 impose une actualisation des
flux de trésorerie futurs pour déterminer la valeur d'utilité des actifs. Cette obligation d'actualisation
a pour effet de fixer la valeur d'utilité de 5 sites industriels du Groupe (sur plusieurs centaines)
situés en Amérigue du Nord, au Brésil et en Europe, a un montant inférieur a leur valeur nette
comptable. La dépréciation de valeur qui en découle s'éléve a -35,2 millions d’euros avant impét,
soit un impact sur les capitaux propres d'ouverture apres impéts de -23,9 millions d’euros.

2.4.5. IAS37 - Provisions, passifs et actifs éventuels

Bilan d'suserture Bilan de dofure Reésultal de Hesuliat du Ter

Al 2004 I'exercice 2004 semestre Al04

Irnrninbilisations corporelles B E01  Autres produits et charges d'explofdation [0.E] 0.0

Irnpuits: diférds actd 15 TA  Riésultat opéradonnel courant [0.E] 0,71

Total actifs non cour ams E7 & BTG Aures procuits et charges financiers [R] [l

Charge dimpite 0.7 K

Taotal Actif BT E ETE  Résultat nat .3 0.5
Résemne= 112.4] {12 43
Résuliai de fexercice (131
Cajitaus piopres (12.4] 137
Frovislons el gngagements de refralles B0 313
Total passifs non courants 810 213
Tatal Passif [snl=] [=Tl]

Les colts de démantélement, d'enlevement ou de remise en état du site sur lequel un actif est
situé doivent étre intégrés dans le colt d'acquisition des immobilisations et amortis, en contrepartie
de l'obligation encourue constatée sous forme de provision.

Cette disposition concerne les réservoirs de gaz liquide, les on-sites et les unités de production
situées sur les terrains appartenant a un tiers (généralement le client).

La reconnaissance de ces codts futurs de démontage et de démantélement amene a constituer

une provision complémentaire de 80 millions d’euros aprés actualisation, par contrepartie d'un actif
corporel.
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L'amortissement cumulé au 1*" Janvier 2004 de cet actif génére un impact sur les capitaux propres
d'ouverture apres constatation des imp6ts différés correspondants de -12,4 millions d’euros.

L'effet de l'actualisation comptabilisé en charge financiére est de -1,2 millions d’euros avant imp6t
pour I'exercice 2004.

2.4.6. IAS38 — Immobilisations incorporelles

Hilan d'ouvertore Hilan de cloturs

il ] Jin4
Irnmobilizatiors incorporelles 54 5) /32
PeEsultat de Hesuliat du 1er
Impais diffdres achf 128 BA "ercics 2004 semesira 2004
Tokal actils non courants (40,3 A Dotation aus amordissements 150 7.2
Autras pmduils et chargas dexploilation o0& 0.8
Total fuedif (40,8 (Z1H)  Résultal opérationnel courant 155 B
Charge dimpits 5.3 [2.51
Résares 134,61 (258 Résultat et 10,3 5.5
Resultat de l'exsrcice 10,3
Int&réts minortaires 10,51 A
Capitanz propres @5, 1) 2 0
Provigions el engagements de refraites 5.7 [EE:N
Total passifs non codrants 5.5 [EE:N]
Total Passif 140,67 =0A

Certains frais d'établissement et les charges différées constatés en conformité avec les principes
comptables francais ne répondent ni a la définition ni aux conditions de comptabilisation des
immobilisations incorporelles selon les normes IFRS et ont été annulés pour un montant de 54,6
millions d’euros.

L'impact sur les capitaux propres d'ouverture est de -35,1 millions d’euros aprés impots.
L'annulation de ces actifs incorporels conduit & une reprise des amortissements correspondants de

15 millions d’euros, soit un effet sur le résultat aprés impét de 10,3 millions d’euros, au titre de
I'exercice 2004.

2.4.7. IAS17 — Contrats de locations

Bilan d'ouverture Bilan de cliture

2004 2004

Irmrmobilisations corpaorelles 57 345
Impdts differés actif 37 3.0
Total actifs non courants 39 4 375

Total Actif 394 a7 h
Capitaux propres @1 2.0
Dettes financigres non courantes 275 228
Total passifs non courants 275 228
Dettes financiéres courantes 200 27
Total passifs courants 200 27

Total Passif 394 a5
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Certains contrats de location sont reclassés en contrats de location financement du fait de la
substance du contrat. Il s'agit essentiellement de contrats de location d'actifs immobiliers, de
matériels informatiques et de matériels de transports. Il en résulte une augmentation des
immobilisations de 35,7 millions d’euros et une hausse de la dette correspondante de 47,5 millions

d’euros. L'impact sur les capitaux propres aprés imp6ts est de -8,1 millions d’euros au 1% janvier
2004.

2.4.8. IAS11 — Contrats de construction

Bilan d'ouverture Bilan de cléture Résultat de Résultat du 1er
2004 2004 I'exercice 2004  semestre 2004
Impdts différés actif 1.1 20  Chiffre d'affaires 542 152
Total actifs non courants 1.1 20 Achats (variation des stocks incluse) B1.2) (16,0
Autres produits et charges opérationnels [36) 23
Stocks et en cours 3.4 (58] Résultat opérationnel courant 28] 3.1
Total actifs courants 3.2) 58] Charge dimpdts 03 16
Résultat net 1.7 {15)
Total Actif 2,1 (38)
Réserves 20 20
Resultat de l'exercice (1.7)
Capitaux propres 21 [3.8)
Total Passif 2,11 (3.8)

Les contrats des activités Ingénierie et Construction, comptabilisées en principes comptables
francais a I'achevement sont désormais comptabilisés en IFRS selon la méthode du pourcentage
d'avancement.

Certains codts de devis pour affaires non signées a la cléture de I'exercice étaient comptabilisés
en travaux en cours en principes comptables francgais. lls sont immédiatement constatés en
charges en IFRS. L'impact sur la situation nette d'ouverture est de -2,1 millions d’euros.

La reconnaissance de la marge a I'avancement ainsi que la comptabilisation immédiate des codlts

des devis en charge pour les affaires non signées a la cléture générent un impact sur le résultat
2004 de -1,7 millions d’euros.

2.4.9. IFRS3 - Regroupements d'entreprise

Hilan d'ouvertore Hilan de cloture Reésultat de Risuliat du 1er
Pt Hina I"ewercice 2004 sermesire 2004
Sunaleurs 08  Dotations aus amotiszements E7 7 282
Total actifs non courarns 08  Autres procuits et charges opérationnels (107 5 B9
Rigiiltal opérationnel [EZFE]] [EERS]
Total Actif 08  Charge dimpdts 405 JE.4
R esultal net og (13,3
Hezullal de l'esarcice 0s
Capitanx: propres os

65



En application d'IFRS3, les survaleurs ne sont plus amorties mais font I'objet d'un test annuel de
perte de valeur. En conséquence, les dotations aux amortissements comptabilisées selon les
normes francgaises ont été annulées pour 67,7 millions d’euros au 31 décembre 2004 (28,2 millions
d’euros au 30 juin 2004).

Par ailleurs, les codts de restructuration relatifs a l'acquisition de Messer qui étaient inclus dans la
survaleur en principes comptables Francais en 2004 doivent étre comptabilisés en charges en
IFRS. lls correspondent a une charge de 107,5 millions d’euros avant imp6t soit 66,9 millions
d’euros aprés impobt a la cléture de I'exercice 2004 et a une charge avant impdts de 67,9 millions
d’euros soit une charge apres imp6t de 41,5 millions d’euros au 30 juin 2004.

2.4.10. Autres retraitements
Les autres retraitements IFRS concernent :

a/ L'application de IFRS2 "paiements en actions et assimilés" pour les plans d'options de
souscription d'actions attribués aux dirigeants et aux salariés a compter de 7 novembre 2002.
L'impact sur la situation nette au ler janvier 2004 est nul. L'impact sur le résultat 2004 est de -
2,5 millions d’euros.

b/ La constatation d'impéts différés passifs non reconnus en principes comptables francais et la
prise en compte des changements de taux d'impdbt intervenus en France en 2004 sur les
retraitements IFRS impactent la situation nette au 1*" janvier 2004 de -22,3 millions d’euros et
impactent le résultat 2004 de -6,1 millions d’euros.

Il a également été procédé a une décompensation des impots difféerés actifs et passifs en
application des nouvelles normes IFRS. Cette décompensation aboutit a la constatation d'un
imp0ot différé actif de 350 millions d’euros.

c/ Le changement de monnaie fonctionnelle des filiales au Brésil et au Chili en application d'lAS21
(impact sur la situation nette d'ouverture 2004 de -23,9 millions d’euros, impact sur le résultat
2004 de 3,7 millions d’euros).

2.5. Retraitements et reclassements effectués sur les tableaux des flux de Trésorerie de cléture 2004 et
du ler semestre 2004

Les impacts sur la capacité d'autofinancement résultent des contrats de location financement
(IAS17), de l'activité ingénierie et construction (IAS11) et du changement de monnaie fonctionnelle
au Brésil et au Chili (IAS21).

Les impacts sur le besoin en fonds de roulement s’expliquent essentiellement par I'activité
ingénierie et construction (IAS11),

Les impacts sur les paiements sur investissements résultent des locations financement (IAS17) et
de I'activité ingénierie et construction (IAS11).

L'impact sur 'endettement net résulte de la capitalisation des contrats de location financement
(IAS17)
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3.

Notes aux états financiers du 30 juin 2005

3.1.Notes annexes aux états financiers semestriels

3.1.1. Evolution du périmeétre sur le ler semestre 2005 —

a/ Intégration des activités Messer

Le groupe Air Liquide a conclu le 7 mai 2004 l'acquisition des activités de gaz industriels de
Messer en Allemagne, au Royaume Uni et aux Etats Unis. Ces activités ont été intégrées dans
les comptes consolidés a compter de cette date.

Cette acquisition a été autorisée par les autorités de la concurrence européenne et américaine
sous la condition de réalisation de désinvestissements qui ont été effectués entre novembre et
décembre 2004.

La cession de la participation de 51% dans Messer Nippon Sanso est effectivement intervenue
le 14 janvier 2005, sans impact sur le résultat consolidé au 30 juin 2005.

Messer a contribué pour deux mois aux résultats du premier semestre 2004.

b/ Autres variations de périmétre

L'impact des autres variations de périmétre est expliqué dans la note 3.1.3 a du chiffre
d’affaires.

3.1.2. Impacts des normes IAS32 et IAS39

Les normes IAS32 (instruments financiers : «informations a fournir et présentation » ) et
IAS39(instruments financiers) ont été appliguées a compter du 1% janvier 2005, sans
retraitement des comptes de I'exercice 2004. L'impact de I'application de ces deux normes se
résume ainsi :
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Survaleurs
Irmmobiligations incorporelles
Irmmobiligations corporelles

Actifs financiers non courants
Titres mis en éguivalence
Impdts differés actif

Actifs destinégs & &tre cédés

Total des actifs non courants

Stocks et en cours

Clients

Autres actifs d'exploitation courants
Impdt courant actif

Actifs financiers courants

Bangues

Total des actifs courants

Total Actif

Capital

Primes

Résenes

Titres propres

Reésultat de I'exercice
Capitaux propres Groupe
Intéréts minaritaires

Total Capitaux propres

Frovisions et engagements de retraites

Impdts differés passif

Dettes financigres non courantes
Autres passifs non courants
Passifs non courants

Frovisions et engagements de retraites

Fournisseurs

Autres dettes d'exploitation

Impdt 4 payer

Dettes financiéres courantes
Autres passifs financiers courants
Passifes courants

Total Passif

Bilan Impact Bilan

31 Décembre 2004 1AS32/39 31 Décembre 2004

+ |AS32/39
23316 99 5 24312
420 2 4202
Fea049 75509
2BE 3 iB,1 2602
206 9 20549
363 2 27 2 3954
11 1441 120,7 11 2648
ESs2.0 Eo2.0
22663 0,2 2 266 B
377 8 473 3821
456 7 720 5287
3268 3268
4 080,1 76,1 4 156,2
15 224,72 196,8 15 421,0
12011 12011
76 8 768
30557 (35,3 30204
(1621 1621
7801 7801
49516 (35,3) 4 916,3
345 2 (32,0 3162
52998 67.3) 52325
16953 1E95 3
1108 5 7.3 11158
43220 174 8 4 495 3
1701 170,1
F295.9 1621 7478.0
104 2 104 2
1077 45 10775
10805 (33,21 10473
7.7 67 .7
298 B 327 3313
g2 A 825
26285 2.0 2 710,5
15 224,2 196,8 15 421.,0
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a/ Opérations en devises

Les instruments dérivés affectés a la couverture du risque de change d'opérations en devises ont
été comptabilisés en application des normes IAS32/39 a leur juste valeur. La gestion du risque de
change sur les opérations en devises consiste principalement a souscrire des contrats de
vente/achat a terme ferme, principalement Euro contre US dollar.

En application des normes 1AS32/39, les créances ou dettes libellées en devises faisant I'objet
d'une couverture ont été systématiquement revalorisées au cours de cléture et non plus au cours
de couverture.

Les couvertures de juste valeur sur les opérations en devises étant efficace a 100% (l'inefficacité
de ces couvertures générée par les effets du report/déport est immatérielle, donc sans effet sur les
capitaux propres d'ouverture), la variation de la juste valeur des créances et des dettes en devises
réévaluées au bilan au cours de cléture est neutralisée par l'impact en résultat des variations de
juste valeur des instruments financiers affectés a la couverture change liée a ces créances ou
dettes.

Pour les couvertures de flux futurs de trésorerie, la partie efficace de la variation de juste valeur
des instruments de couverture a été enregistrée directement en contre partie des capitaux propres
recyclables, la variation de juste valeur de la partie couverte de I'élément couvert n'étant pas
enregistrée au bilan. L'impact sur les capitaux propres recyclables au 31 décembre 2004 aprés
prise en compte des imp6ts différés est de 5,2 millions d’euros.

La variation de valeur de la part inefficace des instruments financiers (effet des report/déport) est

comptabilisée en réserves consolidées. L'impact aprés prise en compte des imp0ts différés est de
-0,6 millions d’euros.

b/ Couverture de risque de taux

Compte tenu de la politique de couverture des risques de taux du Groupe, la proportion de la dette
exposée a une variation des taux s’éléve a 1 650 millions d’euros, soit environ 40% de la dette
nette.

Cette politique est assurée par I'utilisation de swaps d’émission ou d’options.

La valorisation en juste valeur des swaps d’émission préteurs taux fixe et emprunteurs taux
variable en couverture des emprunts a taux fixe amene la comptabilisation d’'un actif financier
courant pour 43,8 millions d’euros. En contrepartie, la dette a taux fixe est revalorisée d’'un
montant identique.

Par ailleurs, la comptabilisation en juste valeur des couvertures a terme, swaps et options éligibles
a la comptabilité de couverture de flux futurs génére un impact sur les capitaux propres recyclables
du Groupe aprés comptabilisation des imp6ts différés est de -38,2 millions d’euros.

L'inefficacité d'une partie des couvertures (report/déports et instruments non éligibles a la
comptabilité de couverture) génere un impact sur les réserves consolidées de -1,7
millions d’euros apres comptabilisation des impots différés.

c/ Couverture de risque Energie

L'essentiel des approvisionnements énergie d'Air Liquide est réalisé au travers de contrats d'achat
a terme, a un prix fixe ou indexé.
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La norme IAS39 prévoit l'intégration dans son perimetre des opérations d'achat et de vente a
terme de tout actif non financier, dés lors que ces transactions présentent des caractéristiques
similaires a des instruments dérivés.

Toutefois, la norme IAS39 considére que les contrats a terme portant sur des actifs non financiers
ne doivent pas étre considérés comme des dérivés des lors que ceux-ci ont été conclus afin de
faire face aux besoins de Il'activité "courante" de l'entreprise, se caractérisant par une prise de
livraison a I'échéance du sous-jacent pour utilisation dans le processus industriel de l'entreprise.

Air Liquide n'achetant pas d'électricité ou de gaz naturel dans un objectif de spéculation ou
d'arbitrage sur I'évolution du cours des matieres premieres, aucun des contrats a terme relatifs aux
achats d'énergie ne répond a la définition d'un instrument dérivé. Ceux-ci ont été conclus dans le
cadre de l'activité courante de I'entreprise pour utilisation dans le processus industriel.

Par ailleurs, pour se couvrir contre toute fluctuation des cours de I'énergie, Air Liquide effectue des
achats a terme ou met en place des swaps de couverture relatifs aux achats de gaz naturel et aux
ventes d'électricité pour ses centrales de cogénération.

La comptabilisation a leur juste valeur des ces instruments dérivés n'a pas d'incidence significative

sur les capitaux propres au 31 décembre 2004. L'impact aprés comptabilisation des impots différés
est de -0,7 millions d’euros.

d/ Options de vente de titres détenus par les minoritaires

Lors de l'acquisition de sociétés, Air Liquide a négocié avec les actionnaires minoritaires des
options de vente de titres.

Selon la norme 1AS39, les intéréts minoritaires doivent étre évalués au prix d'exercice de l'option et
reclassés en dettes financieres.

Dans l'attente d'une position de I'lFRIC, Air Liquide a choisi comme principe de comptabiliser la
différence entre la valeur comptable des intéréts minoritaires et le prix d'exercice de l'option en
'survaleur.

Au 31 décembre 2004, l'impact de | comptabilisation des options des actionnaires minoritaires
accroit la dette de 131 millions d’euros et réduit les intéréts minoritaires de -31,4 millions d’euros.
La différence améne a constater une survaleur complémentaire de 99,6 millions d’euros.

3.1.3. Compte de résultat du ler semestre 2005

a/ Chiffre d'affaires

L'effet de change (1,0%), lié a la conversion des états financiers de nos filiales étrangéres en
euros est de 43,6 millions d’'euros. Il est principalement le résultat de I'appréciation de I'euro qui
est resté fort tout au long du semestre par rapport au dollar américain.

L’effet gaz naturel de 1,1% est lié a la hausse des cours du gaz naturel et représente 47,8 millions
d’euros hors change. Cet impact s’est matérialisé principalement en Amérique du Nord.

L’effet périmetre est positif de + 6,8% soit 304,3 millions d’euros. Il est principalement lié a la

consolidation par intégration globale des activités Messer en Allemagne, aux Etats Unis et au
Royaume Uni (effet total sur le chiffre d’affaires évalué a 250 millions soit un impact de + 5,5%).
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Les autres variations de périmetre concernent l'intégration globale des filiales de la SOAEO a

Singapour et Hong Kong, ainsi que la déconsolidation de I'activité liquides chimiques aux Etats-
Unis.

b/ Produits et charges opérationnels

en millions d'euros
Exercice 2004 ler semestre 2004 ler semestre 2005

Achats (variation des stocks incluse) (3 366,0) (1 594,5) (1 865,8)
Charges de personnel (1 729,6) (834,9) (918,1)
Autres produits et charges d'exploitation (2 103,6) (999,0) (1 067,7)
Dotations aux amortissements (854,6) (405,9) (439,2)

(8 053,8) (3834,3) (4 290,8)
Autres produits et charges opérationnels (150,5) (67,9) 23,1
Charges et produits opérationnels (8 204,3) (3902,2) (4 267,7)

Par rapport au premier semestre 2004, le montant net des charges et produits opérationnels du
premier semestre 2005 a augmenté de 9,4%. Le ratio de marge (résultat opérationnel courant /
chiffre d’affaires) s’établit a 15,0% hors effet du gaz naturel contre 14,5% au premier semestre
2004. La progression de ce ratio traduit la montée en puissance des synergies sur les activités
acquises de Messer (impact estimé de 31 millions d’euros sur le semestre). La contribution du
programme d’efficacité OPAL (impact estimé de 42 millions d’euros sur le semestre) combinée a
I'effet des actions menées sur les prix ont totalement compensé les importantes hausses de codts
(énergie et matiéres premiéres).

c/ Dotations aux amortissements

en millions d'euros
Exercice 2004 ler semestre 2004 1ler semestre 2005

Immobilisations incorporelles (50,4) (20,4) (26,9)
Immobilisations corporelles * (804,2) (385,5) (412,3)
(854,6) (405,9) (439,2)

(*) Ce poste comprend la dotation aux amortissements déduction faite des reprises de subventions
d’investissement.

d/ Autres produits et charges opérationnels

en millions d'euros

Exercice 2004 1ler semestre 2004 ler semestre 2005
Autres produits et charges opérationnels (150,5) (67,9) 23,1

Les autres produits et charges opérationnels comprennent :

au premier semestre 2005 , les plus values avant imp6ts réalisées au titre de la cession de
l'activité de soins a domicile aux Etats-Unis et d’'une unité de cogénération en France.

au premier semestre 2004, et pour I'exercice 2004 les dotations aux provisions comptabilisées
au titre de la restructuration des activités Messer acquises en Allemagne et aux Etats-Unis
pour respectivement 67,9 millions d’euros et 107,5 millions d’euros ;
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en décembre 2004 cette rubrique inclut également des dotations aux provisions pour risques
lites ala modification de certaines organisations dans le Groupe et a la mise en ceuvre de
technologies avancées.

e/ Résultat financier

en millions d'euros
Exercice 2004 1ler semestre 2004 ler semestre 2005

Co(t de I'endettement financier net (149,3) (61,8) (83,0)
Autres produits et charges financiers (49,7) (26,3) (25,1)
Résultat financier (199,0) (88,1) (108,1)

L’évolution du colt de I'endettement est liée au financement de l'acquisition des activités de
Messer.

Les autres produits et charges financiers comprennent essentiellement la charge financiere
résultant de l'actualisation des engagements des plans de retraites a prestations définies,
déduction faite des produits correspondants au rendement attendu des actifs investis au titre de

ces plans.

f/ Impots
Exercice 2004 ler semestre 2004 1ler semestre 2005
Taux d'impodt effectif moyen (%) 24,3% 31,3% 31, 7%

Le taux d'impdt effectif moyen est égal a: (impbts courants et différés) / (résultat avant impots
diminué des résultats des sociétés mises en équivalence et du résultat net des activités arrétées
ou en cours de cession).

Le calcul de I'impd6t de la période est le résultat du produit du taux effectif annuel d'impét connu a
la cléture du semestre appliqué au résultat comptable de la période avant impot.

Le taux d'imp6t de l'exercice 2004 résulte d'opérations taxées a taux réduits et de différences
permanentes connues sur le second semestre de 2004.

o/ Résultat net
Le résultat net, part du Groupe atteint 436 millions d’euros pour le premier semestre 2005.

Hors effet exceptionnel des colts de restructuration Messer, le résultat net part du Groupe est en
hausse de 13,1% par rapport au premier semestre 2004.

h/ Bénéfice net par action

en euros Exercice 2004 ler semestre 2004 ler semestre 2005
Bénéfice net par action 7,23 3,19 4,04
Bénéfice net dilué par action 7,21 3,18 4,03

Le bénéfice net par action est calculé sur la base du nombre moyen pondéré d'actions en
circulation au cours de la période, sous déduction des actions propres.
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Le bénéfice net dilué par action prend en compte I'effet dilutif des options de souscription d’actions
accordées conformément a la méthode du rachat d’actions. Le Groupe n'a émis aucun autre
instrument financier qui amenerait une dilution supplémentaire du résultat net par action.

il Avantages du personnel

Les charges comptabilisées au titre des engagements de retraite et assimilés s’élevent a :

Charges comptabilisées
en millions d'euros Exercice 2004 ler semestre 2004 1ler semestre 2005

Réaimes a prestations définies

Co(t des services rendus 38,3 18,7 19,6
Charge financiere (effet de l'actualisation) 82,5 38,8 42,4
Rendement attendu des actifs investis (30,3) (14,5) (17.2)

90,5 43,0 44,8
Régimes a cotisations définies 16,7 8,3 10,1

Les hypothéses retenues pour évaluer les engagements et les charges de retraites sont revues
chague année. Ces révisions sont généralement effectuées en fin d'année.

jl Répartition par zone géographique

2005 : au 30 juin données en millions d'euros
Chiffre d'affaires France Europe Amériques Asie Afrique Total
(hors France) Pacifique
Gaz et Services 851,6 1529,8 1172,8 789,0 78,0 44212
Groupe AL Welding 84,5 172,6 257,1
Autres activités 1254 240 31,6 3.8 184.8
Sous total hors Ing/Const. 1061,5 17264 1204,4 792,8 78,0 4 863,1
Ingénierie et construction 53,4 35,5 28,9 48,0 12,5 178,3
Total 11149 1761,9 1233,3 840,8 90,5 5041,4
Résultat opérationnel France Europe Amérigues Asie Afrique Total
courant (hors France) Pacifique
Gaz et Services 160,5 300,7 172,6 124 19,4 777,2
Autres activités 16,3 24,5 3,6 2,9 47,3
Centre de recherche / (73,9) (73,9)
Corporate
Total 176,8 325,2 176,2 126,9 19,4 (73,9) 750,6
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2004 : au 30 juin

données en millions d'euros

Chiffre d'affaires France Europe Amériques Asie Afrique Total
(hors France) Pacifique
Gaz et Services 802,3 1267,1 1089,3 686,6 73,9 3919,2
Groupe AL Welding 83,8 160,4 2442
Autres activités 122.1 25.6 34.0 3.8 1855
Sous total hors Ing/Const. 1008,2 1453.1 11233 690.4 739 4 3489
Ingénierie et construction 38,5 18,5 8.8 56.0 14,5 136.3
Total 1 046,7 1471,6 1132,1 746,4 88,4 4 485,2
Résultat opérationnel France Europe Amériques Asie Afrique Total
courant (hors France) Pacifique
Gaz et Services 145,2 264,1 148,8 101,1 16,5 675,8
Autres Activités 26,4 22,5 3,7 (0,3) 52,4
Centre de recherche / (77,3) (77,3)
Corporate
Total 171,6 286,7 152,6 100,8 16,5 (77,3) 650,9

3.1.4. Bilan au 30 juin 2005

a/ Immobilisations corporelles, incorporelles et survaleurs

Les principales augmentations des immobilisations corporelles sont liées aux investissements
réalisés aux Etats-Unis, en Chine, au Japon et en ltalie. Les principales cessions ont eu lieu au

Japon et au Canada.

L’augmentation des survaleurs comprend principalement la finalisation de I'affectation de I'écart

a

d’'acquisition Messer. La diminution des survaleurs correspond a la réduction de ['écart
d’acquisition Livingston suite a la cession de Climat et Sapratin.

Aucune perte de valeur n'a été comptabilisée sur la période.

b/ Autres actifs non courants

en millions d'euros

Montants nets 31/12/2004 30/05/2005
Titres Immobilisés et Participations non consolidées 70,2 66,3
Préts a + de 1 an 21,9 85,7
Dépobts et Cautionnements 15,8 18,2
Dépbts fondants versés 20,3 12,4
Clients et Débiteurs divers 132,0 116,2
Avantages au personnel - charges constatées d'avance 0.0 59
Total des actifs financiers non courants 260,2 304,8

Au 30 juin 2005, les titres immobilisés et participations non consolidées regroupent principalement
des parts de fonds commun de placement Air Liquide Ventures et des participations non
significatives individuellement.
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La variation du poste des préts a plus de un an s’explique par des préts a long terme consentis a
des sociétés allemandes non consolidées pour le financement de projets individuels. Ces entités
seront consolidées en fin d’exercice 2005.

L'impact de change sur le total des actifs financiers non courants est de 7,3 millions d’euros.

¢/ Titres mis en équivalence

en millions d'euros
31/12/2004 Résultat Dividendes versés | Effet de change | Autres variations| 30/06/2005
206,9 20,8 -14,6 11,4 -70,8 153,7

Les autres variations correspondent principalement pour —17,6 millions a I'impact du passage en
intégration globale de sociétés antérieurement consolidées par mise en équivalence (en particulier
les filiales situées en Bulgarie et en Hongrie)pour — 49,1 millions d’euros par la comptabilisation
en actifs destinés a étre cédés de la participation dans Séchilienne-Sidec et pour 4,7 millions
d’euros a la cession d’une participation située au Japon.

d/ Imp6ts différés

en millions d'euros
31/12/2004 Variation Périmeétre Change 30/06/2005

Impots différés actif 395,4 72,5 23,2 6,2 497,3
Impbts différés passif (1115,8) (61.0) (15.9) (73.1) (1 265,8)
Imp6ts différés (solde net) (720,4) 11,5 7,3 (66,9) (768,5)

e/ Actifs destinés a étre cédés

Y

Les actifs destinés a étre cédés correspondent a la participation dans Séchilienne-Sidec. La
cession est intervenue le 12 juillet 2005 pour un prix de 162,3 millions d’euros.

f/ Actifs courants

en millions d'euros

Montants nets 31/12/2004 30/06/2005
Stocks et en cours 652,0 616,4
Clients 2 266,6 2461,2
Autres actifs d'exploitation courants 382,1 385,2
Imp6t courant actif 0,0 28,0
Actifs financiers courants 528,7 453,9
Banque 326,8 402,3
Total des actifs courants 4 156,2 4 347,0

L'impact de change sur la rubrique "actifs courants” s’éléve a 110,7 millions d’euros.
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o/ Provisions

en millions d'euros

31/12/2004 Auamentations Diminutions Reclassement, 30/06/2005

change et

périmétre
Provisions (passifs non courants)
Provisions pour retraite et engagements assimilés (non courant) 1199,8 35,3 (37,5) 11,4 1209,0
Autres provisions 4955 334 (58.6) 238 4940
Total des Provisions (passifs non courants) 1695,3 68,7 (96,1) 35,1 1 703,0
Provisions (passif courante)
Provisions pour retraite et engagements assimilés (courant) 80,1 2,4 0,7) 13,9 95,6
Autres provisions 241 74 (4,6) 10,8 377
Total des Provisions (passifs courants) 104,2 9.7 (5.3) 247 1333

Les hypotheses retenues pour évaluer les provisions pour retraites sont revues chague année
durant le deuxiéme semestre de chaque année. Ces révisions sont généralement effectuées en fin

d’année.

Les autres provisions incluent :
les provisions relatives a I'activité Ingénierie et Construction ;
les provisions pour risques et litiges industriels et fiscaux identifiés ;

les provisions pour modifications de certaines organisations dans le Groupe ;

les provisions pour restructuration Messer.

Les augmentations concernent essentiellement des dotations aux provisions techniques relatives a
I'Ingénierie, des dotations aux provisions pour adaptation de nos organisations et pour le reliquat

des provisions normales et habituelles liées a I'activité du Groupe.

Les diminutions résultent a hauteur de 22,9 millions d'euros de I'utilisation des provisions pour
couvrir les frais de restructuration des activités Messer, et pour le solde de reprises de provisions

liées a I'activité du Groupe.

h/ Endettement net

en millions d'euros

31/12/2004 30/06/2005
Dettes a long et moyen terme (dettes financiéres, passifs non courants) 4 453,2 4 536,0
Emprunts a moins d'un an (dettes financiéres, passif courant) 331,3 538,1
Endettement brut 4 784,5 5 074,1
Actifs financiers courants 445,2 345,3
Banques 326,8 402,3
Endettement net alafin de la période 4 012,5 4 326,5

L’endettement net a la fin de la période ne tient pas compte de la revalorisation de la dette a taux
fixe suite a la valorisation des instruments de couverture afférents a cette dette, en application de

IAS32/309.
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i/ Passifs courants

en millions d'euros

31/12/2004 30/06/2005
Provisions et engagements de retraite 104,2 133,3
Fournisseurs 10775 1 020,2
Autres dettes d'exploitation 1047,3 1072,3
Impbt a payer 67,7 145,3
Dettes financiéres courantes 331,3 538,1
Autres passifs financiers courants 82,5 118,4
Total des passifs courants 27105 3 027,6

L’impact de change sur I'évaluation de la rubrique des passifs courants s’éleve a 107,6 millions

d’euros.

j/ Evénements post cl6ture

Un contrat a été conclu le 17 juin 2005 entre Air Liquide et Apax Partners France dans le cadre de
la cession de Séchilienne-Sidec. La cession est intervenue le 12 juillet 2005 pour un prix de 162,3

millions d’euros.

k/ Instruments dérivés

Valeurs d'inventaire et valeurs nominales des instruments financiers dérivés de couverture

31.12.2004 30.06.2005 30.06.2005
Qualification Waleur Résultat Capitaux “aleur Waleur
IFRS d'inventaire financier (1) propres d'inventaire nominale
Change
Contrats a terme en couverture de flux futurs CFH 72 =0 (30 5) (26.3) 4740
Contrats & terme en couverture d'€léments bilantiels FH 7h (181 (10.5) 339
Taux
Swaps d'émission sur dette & taux fixe F+H 409 492 951 14700
Swaps et options de couvertures CFH B3.5) 2.3 7.3 73n 26016
Autres instruments de couverture Trading 0.B) 13 0g 412 4
Instruments financiers de couverture 0,7 271 (37.8) (10,13 52939

(1) Les effets sur le résultat de la période sont compensés par les varistions de juste valeur des éémerts sous-jacents éoalement enregistrées au compte de résuttat pour UR moritart
de (31,11 milionz d'euros, soit un impact net sur le résultat avant impdts du 1er semestre 2005 de (4) milions d'euros

[2) Limpact cumulé sur les réserves liées aux instruments financiers au 30 juin 2005 et de (57 ,3) milions d'euros aprés impdts (88,9 milions d'euros avant impdts).

I/ Stocks options

Le Conseil de Surveillance du 21 mars 2005 a mis en place un plan d'actions qui prévoit
l'attribution de 428 000 options de souscription a 520 personnes, a un prix d’exercice de 138
euros, exercables entre le 21 mars 2009 et le 21 mars 2013.

La charge relative a 'ensemble des plans de stocks options accordés par le Groupe est de -2,7

millions d’euros au premier semestre 2005.

7



m/ Engagements donnés hors bilan

Les engagements hors bilan sont donnés dans le cadre de la gestion courante du Groupe. Aucun
changement majeur affectant ces engagements n’est intervenu depuis le 31 décembre 2004.
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Rapport des commissaires aux comptes sur l'information semestrielle 2005

Période du 1¥janvier au 30 juin 2005

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de l'article L. 232-7 du Code de
commerce, nous avons procédé a :

* l'examen limité du tableau d'activité et de résultats présenté sous la forme de comptes
semestriels consolidés de la société L'Air Liquide, relatifs a la période du 1* janvier au 30 juin
2005, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

» la vérification des informations données dans le rapport semestriel.

Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité du Directoire. |l nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Dans la perspective du passage au référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union Européenne, pour
I'établissement des comptes consolidés de I'exercice 2005, les comptes semestriels consolidés ont
été préparés pour la premiére fois en appliquant, d'une part, les principes de comptabilisation et
d’évaluation des normes IFRS adoptées dans I'Union Européenne au 30 juin 2005 tels que décrits
dans les notes annexes et d'autre part, les régles de présentation et d'information applicables aux
comptes intermédiaires, telles que définies dans le réglement général de 'AMF. lls comprennent a
titre comparatif des donneées relatives a l'exercice 2004 et au premier semestre 2004 retraitées
selon les mémes regles, a I'exception des normes IAS 32 et 39 qui, conformément & l'option offerte
par la norme IFRS 1, sont appliquées depuis le 1*" janvier 2005.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en
France; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences limitées conduisant a une
assurance, moins élevée que celle résultant d'un audit, que les comptes semestriels consolidés ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les
contrbles propres a un audit, mais se limite a mettre en oeuvre des procédures analytiques et a
obtenir des dirigeants et de toute personne compétente les informations que nous avons estimées
nécessaires.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes semestriels
consolidés au regard, d'une part, des principes de comptabilisation et d’évaluation des normes
IFRS adoptées dans I'Union Européenne au 30 juin 2005 tels que décrits dans les notes annexes
et, d'autre part, des regles de présentation et dinformation applicables aux comptes
intermédiaires, telles que définies dans le Réglement général de I'Autorité des Marchés Financiers.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

* la note 1.1 de l'annexe qui expose les options retenues pour la présentation des comptes
semestriels consolidés, qui conformément aux dispositions de l'article 221-5 du Réglement
général de I'AMF dans le cadre de l'option relative aux principes de comptabilisation et
d'évaluation des normes IFRS, n'incluent pas toutes les informations de I'annexe exigées par le
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union Européenne ;
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* la note 1.1. de l'annexe qui expose les raisons pour lesquelles l'information comparative qui
sera présentée dans les comptes consolidés au 31 décembre 2005 et dans les comptes
consolidés semestriels au 30 juin 2006 pourrait étre differente des comptes joints au présent
rapport ;

* la note 1.2.2. de l'annexe qui expose l'option offerte par la norme IFRS 1 et retenue par la
société de ne pas retraiter les informations comparatives relatives aux instruments financiers
conformément aux normes IAS 32, IAS 39, qui sont appliquées depuis le 1* janvier 2005.

Nous avons également procéde, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, a la vérification des informations données dans le rapport semestriel commentant les
comptes semestriels consolidés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés.

Paris et Paris-La Défense, le 16 septembre 2005

Les Commissaires aux Comptes

MAZARS & GUERARD ERNST & YOUNG Audit

Frédéric Allilaire Olivier Breillot
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ANNEXE

Communigué de presse sur les résultats consolidés au 30 juin 2005

A

Iinformations

. AIR LIQUIDE

Paris, le 6 septembre 2005

Communiqué de Presse

RESULTATS CONSOLIDESAU 30 JUIN 2005

Solides performances au 1°' semestre 2005

Le Conseil de Surveillance d’Air Liquide, qui s’est tenu le 5 septembre 2005 sous la présidence
d’Alain Joly, a examiné les comptes du 1% semestre 2005 présentés par Benoit Potier,
Président du Directoire.

Au 30 juin 2005, le groupe Air Liquide, qui publie ses comptes en normes IFRS, a enregistré un
chiffre d’affaires de 5 041 millions d’euros (+12,4%) et un résultat net de 436 millions d’euros
(+26,5% et +13,1% hors charges de restructuration enregistrées en 2004 pour les activités
acquises de Messer). Le bénéfice net par action est de 4,04 euros, en ligne avec la
progression du résultat net.

Benoit Potier, Président du Directoire, a déclaré :

« La progression des résultats du premier semestre 2005 confirme notre capacité a tirer
parti, tant de notre présence dans les grands marchés les plus dynamiques comme
I’Amérique du Nord que de la croissance des secteurs les plus porteurs comme la santé,
I’'hydrogéne ou les zones en pleine expansion comme I’Asie. Le trés bon déroulement de
I'intégration des activités acquises de Messer apporte aussi sa contribution a cette
progression.

Ces performances ont été obtenues dans un environnement mondial contrasté et marqué
par une forte augmentation des colts, notamment des matieres premieres et de
I’énergie, que nous avons pu totalement compenser grace aux résultats des programmes
d’actions commerciales, de productivité OPAL et des synergies d’intégration des
activités acquises de Messer. L’'ensemble de ces actions s’est traduit par une
amélioration des marges.

Au deuxieme semestre, a conjoncture équivalente, I'activité devrait continuer a
progresser, a un rythme probablement moins soutenu. Notre portefeuille de nouveaux
contrats s’est renforcé, notamment dans les nouveaux territoires qui s’étendent de I'Est
de I'Europe a la Chine, et de nouvelles signatures sont attendues dans les 18 mois a
venir dans toutes nos zones géographiques.
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Les résultats de ce premier semestre conjugués a la poursuite active de la croissance de
nos opérations et de nos programmes de productivité nous conduisent a relever notre
objectif pour I'année 2005, pour atteindre, hors éléments exceptionnels significatifs, une
progression du résultat net a deux chiffres.»

Chiffres clés du 1* semestre 2005

IFRS : Le Groupe applique les normes IFRS au 1% janvier 2005. Toutes les données
financiéres de ce communiqué ont été établies en application des normes IFRS, y
compris les chiffres 2004 qui ont été retraités pour faciliter les comparaisons.

Les gaz industriels et médicaux ne s’exportant pas, I'impact des variations monétaires
sur les niveaux d’activité et de résultat est limité & la conversion des états financiers de
nos filiales étrangeéres en euros. Les variations de colt du gaz naturel sont répercutées
a nos clients a travers des clauses d’indexation.

S1 05/04
- , hors frais de
En millions d’euros S1 2004 S1 2005 S1 05/04 | Coiructuration
Messer 2004
Chiffre d’affaires total 4 485 5041 +12,4% +12,4%
dont _chlffre d’affaires Gaz et 3919 4421 +12.8%
Services
Résultat opérationnel courant
avant dotation aux 1057 1190 +12,6%
amortissements
Résultat opérationnel courant 651 751 +15,3% +15,3%
Résultat opérationnel 583 774 +32,7% +18,9%
Résultat net part du Groupe 345 436 +26,5% +13,1%
Capacité d’autofinancement 813 882 +8,5% +10,2%
Bénéfice net par action* (en €) 3,19 4,04 +26,6% +13,2%

* nombre moyen d’actions en circulation au 30 juin 2005 pour le calcul du BNPA: 107
770070

Résultats du Groupe

Le chiffre d’affaires consolidé du I semestre 2005 s'établit a 5 041 millions d’euros, en
progression de +12,4% par rapport au I semestre 2004. Sur des bases comparables (hors
change, gaz naturel, activités acquises de Messer, consolidation Asie et déconsolidation des
liquides chimiques aux Etats Unis), la progression du semestre est de +6,2%.

Le chiffre d’affaires des activités Gaz et Services du 1% semestre 2005 s'éléve a 4 421
millions d'euros, en hausse de +12,8% (+5,6% a données comparables) par rapport au I
semestre 2004.

Le résultat opérationnel courant de 751 millions d’euros est en hausse de +15,3% sur le
semestre. Le ratio de marge (résultat opérationnel courant sur chiffre d’affaires) s’établit pour
le Groupe a 15,0% hors effet de gaz naturel contre 14,5% au premier semestre 2004. La
progression de ce ratio traduit la montée en puissance des synergies sur les activités acquises
de Messer (31 millions d’euros sur le semestre). La contribution du programme d’efficacité
OPAL (42 millions d’euros sur le semestre) combinée a l'effet des actions menées sur les prix
ont totalement compensé les importantes hausses de colts (énergie et matiéres premieres).

La forte progression du résultat opérationnel est liée a la prise en compte en 2004 des frais de
restructuration sur les activités acquises de Messer.
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Les frais financiers nets s'établissent a 108 millions d’euros contre 88 millions d'euros au

premier semestre 2004. Cette évolution est liée au financement de I'acquisition des activités de
Messer.

La contribution des sociétés mises en équivalence est de 21 millions d’euros au 30 juin 2005,
contre 28 millions d’euros au 30 juin 2004. La variation est principalement due a la consolidation
en proportionnel des filiales a Singapour et a Hong Kong au 2°™ semestre 2004,
antérieurement consolidées en équivalence.

Au premier semestre 2005, le taux d’'imp6t effectif est de 31,7% contre 31,3% au premier
semestre 2004.

La part des minoritaires dans le résultat net s’éleve a 39,3 millions d’euros.

Au total, le résultat net part du Groupe atteint 436 millions d’euros au 30 juin 2005, en hausse
de +26,5%. Hors effet exceptionnel des colts de restructuration des activités acquises de
Messer en 2004, le résultat net part du Groupe est en hausse de +13,1%.

Le bénéfice net par action s’établit a 4,04 euros, en ligne avec la progression du résultat net.

Le nombre moyen d’actions retenu pour le calcul du bénéfice net par action au 30 juin 2005 est
de 107 770 070 actions.

Tableau de financement et bilan

La capacité d’autofinancement avant variation du besoin en fonds de roulement atteint 882
millions d’euros, en hausse de +8,5%. Hors paiement des frais de restructuration des activités
acquises de Messer, la hausse est de +10,2%, qui se compare a la hausse de +13,1% du
résultat net.

Les paiements sur investissements s'établissent a 508 millions d’euros au 30 juin 2005

contre 3 163 millions d’euros au premier semestre 2004 qui intégraient 'acquisition des activites
de Messer avant désinvestissements. Sur le premier semestre, les décisions

d’investissements industriels totalisent 709 millions d’euros.

La variation du besoin en fonds de roulement (135 millions d’euros) est liée a la croissance
de l'activité.

L’endettement net s’établit a 4 326 millions d’euros au 30 juin 2005, apres prise en compte des
dividendes versés au premier semestre (441 millions d’euros incluant les minoritaires). Notre
objectif reste une réduction réguliére de notre endettement net.

Air Liquide a engage, fin 2004 et en 2005, certaines cessions d’activités. Au premier semestre
2005, nos activités de soins a domicile aux Etats-Unis et la société Climats et Sapratin ont été
cédées et les fonds correspondants encaissés. Le Groupe a également décidé de céder sa
participation dans la société Séchilienne-Sidec, ce qui contribuera a la baisse de I'endettement
sur le deuxieme semestre.

Analyse par zone géographigue

Dans un environnement économique contraste, I'Europe (hors France) enregistre une
progression, liée a notre stratégie de croissance dans la santé et I'hydrogene, a l'intégration

réussie des activités acquises de Messer en Allemagne et aux résultats de notre programme de
productivité. Le résultat opérationnel courant atteint 325 millions d’euros. En France, I'évolution
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reste bonne en Grande Industrie et en Santé, tandis que les marchés traditionnels sont en
baisse. Le résultat opérationnel courant s’établit a 177 millions d’euros.

Les Amérigues connaissent une croissance soutenue dans toutes nos opérations et
bénéficient des synergies dégagées par lintégration des activités de Messer. La
déconsolidation des ventes de liquides chimiques en Electronique est sans effet sur le résultat.
Le résultat opérationnel courant s’'inscrit a 176 millions euros.

La zone Asie-Pacifique est également en forte progression, portée par la dynamique de nos
ventes en Chine et dans les marchés émergents et par une trés bonne maitrise de nos codts.
Le résultat opérationnel courant atteint 127 millions d’euros.

Perspectives

Le rythme des signatures de nouveaux contrats est élevé dans toutes les géographies. En
Amérique du Nord, hors effet des événements récents, I'environnement est porteur mais moins
soutenu. En Europe comme au Japon, le Groupe reste focalisé sur ses marchés és plus

porteurs ainsi que sur les actions de productivité. Par ailleurs, nous remportons des succes
importants notamment dans les nouveaux territoires : Europe de I'Est (Bulgarie, Roumanie,

Pologne, Républigue tchéque et Russie), Moyen-Orient, Inde et Chine.

La croissance de nos volumes d’hydrogéne va se poursuivre avec la montée en puissance de
nos nouvelles unités en Espagne, en Belgique et en France, et les capacités additionnelles que
nous mettons en place aux Etats-Unis.

La Santé continue sa progression soutenue dans toutes les activités, avec des perspectives de
développement dans les soins a domicile (Europe) et dans les nouveaux produits et services
(hygiéne, gaz thérapeutiques).

Enfin, nous renforcons notre pdle de Recherche et Développement, &in de soutenir notre
stratégie de développement par I'innovation.
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Annexe : Résultats consolidés - 1* semestre 2005 (en millions d’euros)

1. Compte de résultat consolidé

Juin 2004  Juin 2005 Variation
05/04
Chiffre d'affaires (*) 4485,2 50414 12,4%
Achats (variation des stocks incluse) (1594,5) (1865,8)
Charges de personnel (834,9) (918,1)
Autres produits et charges d’exploitation (999,0) (1067,7)
Dotation aux amortissements (405,9) (439,2)
Résultat opérationnel courant (*) 650,9 750,6 15,3%
Autres produits et charges opérationnels (67,9) 23,1
Résultat opérationnel 583,0 773,7 32,7%
Codt de I'endettement financier net (61,8) (83,0)
Autres produits et charges financiers (26,3) (25,1)
Charge d'imp6t (154,8) (211,2)
Quote-part du résultat net des sociétés mises en 27,9 20,8
équivalence
Résultat net avant résultat des activités arrétées ou en 368,0 475,2
cours de cession
Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en cours 9,0 -
de cession
Résultat net 377,0 475,2 26,0 %
- Intéréts minoritaires 32,3 39,3
- Part du Groupe 344,7 435,9 26,5 %
Résultat net par action (en euros) (**) 3,19 4,04 26,6 %

(*) :une répartition par zone géographique est donnée dans les pages suivantes ;
(**) : calculé en fonction du nombre ajusté moyen pondéré d'actions en circulation durant la période,

sous déduction des actions propres.
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2. Bilan consolidé résumé

(***) y comprisimpacts |IAS 32/39

Décem(B*r)e 2004 Juin 2005
ACTIF
Immobilisations corporelles et incorporelles 10 402,3 10 930,0
Autres actifs non courants 862,5 1004,9
Total des actifs non courants 11 264,8 11 934,9
Stocks et en-cours 652,0 616,4
Clients et autres actifs d’exploitation 2648,7 28744
courants
Banques et autres actifs financiers courants 855,5 856,2
Total des actifs courants 4 156,2 4347,0
Total de I'actif 15421,0 16 281,9

Décem(B*r)e 2004 Juin 2005
PASSIF
Capitaux propres du Groupe 4916,3 5163,1
Intéréts minoritaires 316,2 320,7
Total des capitaux propres 52325 5483,8
Provisions, engagements de retraites et 28111 2 968,8
impots différés
Dettes financiéres non courantes 4 496 ,8 4 635,2
Autres passifs non courants 170,1 166,5
Total des passifs non courants 7478,0 77705
Provisions et engagements de retraites 104,2 133,3
Fournisseurs et autres passifs d’exploitation 21925 2237,8
courants
Dettes et autres passifs financiers courants 413,8 656,5
Total des passifs courants 27105 3027,6
Total du passif 15421,0 16 281,9
Endettement net a la fin de la période (4 012,5) (4 326,5)
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3. Tableau de financement

Juin 2004 Juin 2005
Résultat net part du Groupe 344,7 435,9
Part des minoritaires 32,3 39,3
Dotation aux amortissements 405,8 439,2
Variation de I'impots différés (9,7) 4,6
Variation des provisions 48,8 (21,3)
Résultat des mises en équivalence
(net des dividendes recgus) (5.5) (14)
Plus ou moins values de cessions d’'actifs (3,1) (14,1)
Capa_cnte d’autofinancement avant variation du 813.3 882.1
besoin en fonds de roulement
Variation du besoin en fonds de roulement (258,8) (134,7)
Autres éléments 4,5 3,5
Flu,x net de trésorerie génére par les activités 5590 750.9
opérationnelles
Acquisitions d'immobilisations corporelles et (361,2) (502,4)
incorporelles
Acquisitions d'immobilisations financieres (2801,4) (5,8)
Produits de cessions d'immobilisations
) ) " 17,3 61,7
corporelles, incorporelles et financieres
Produits de cessions des activités désinvesties 26,5
Flux net de trésorerie lié aux opérations
d’investissement (3145,3) (420,0)
Distribution
-L’Air Liquide S.A. (336,1) (391,0)
-Minoritaires (44,1) (50,2)
Augmentation de capital en numéraire 45 1,0
Achats de titres propres (10,8) (35,2)
Variation des dettes financiéres 29277 138,5
F_qu net de trésorerie lié aux opérations de 25412 (336,8)
financement
Inpl_depces des variations monétaires et du 24.8 (4.5)
périmétre
Variation de la trésorerie nette (20,3) (10,4)
Trésorerie nette au début de I'exercice 384,5 700,4
Trésorerie nette a la fin de la période 364,2 690,0
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Détermination de I'’endettement net

Juin 2004 Décembre Juin 2005
2004
Dettes a long terme et moyen terme (dettes (3407,7) (4 453,2) (4 536,0)
financiéres passifs non courants)
Emprunts a moins d’'un an (dettes financieres (1856,1) (331,3) (538,1)
passifs courants)
Endettement brut (5 263,8) (4 784,5) (5074,1)
Actifs financiers courants 91,6 445,2 345,3
Banques 349,6 326,8 402,3
Endettement net a la fin de la période (4 822,6) (4 012,5) (4 326,5)
Tableau d’analyse de la variation de I’endettement net
Endettement net au début de I'exercice (1 787,2) (1 787,2) (4 012,5)
Flux de trésorerie généré par les activités
opérationnelles 5590 14518 7309
Flux net de trésorerie lié aux opérations (3 145,3) (3 006,9) (420,0)
d’investissement ' ' '
Flux net de trésorerie lié aux opérations de (386,5) (520,6) (475,3)
financement, avant variation des emprunts
Incidences des variations monétaires et du (62,6) 25,8 (169,5)
périmétre
Variation de I’endettement net (3035,4) (2 049,9) (314,0)
Effets de IAS 32 et IAS 39 (175,4)
Endettement net a la fin de la période (4 822,6) (4 012,5) (4 326,5)
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4. Chiffre d'affaires et résultat opérationnel courant par zone géographigue

2005 : au 30 juin

: , : Europe - Asie- .

Chiffre d’affaires France (hors France) Amériques Pacifique Afrique Total
Gaz et Services 851,6 1529,8 1172,8 789,0 78,0 44212
Groupe AL Welding 84,5 172,6 257,1
Autres activités 125,4 24,0 31,6 3,8 184,8
S/total hors Ing/Const. 1061,5 1726,4 1204,4 792,8 78,0 4 863,1
Ingénierie et Construction 53,4 35,5 28,9 48,0 12,5 178,3
Total 1114,9 1761,9 1233,3 840,8 90,5 5041,4
Résultat opérationnel Europe - Asie- .

courant France (hors France) Amériques Pacifique Afrique Total
Gaz et Services 160,5 300,7 172,6 1240 19,4 777,2
Autres 16,3 24,5 3,6 2,9 47,3
Centres de recherche /
Corporate (73,9) (73.9)
Total 176,7 325,2 176,2 127,0 19,4 (73,9) 750,6
2004 : au 30 juin
Chiffre d’affaires France Europe Amériques Asie- Afrique Total
(hors France) Pacifique
Gaz et Services 802,3 1267,1 1089,3 686,6 73,9 3919,2
Groupe AL Welding 83,8 160,4 2442
Autres activités 122,1 25,6 34,0 3,8 185,5
S/total hors Ing/Const. 1008,2 1453,1 1123,3 690,4 73,9 4 348,9
Ingénierie et Construction 38,5 18,5 8,8 56,0 14,5 136,3
Total 1 046,7 1471,6 1132,1 746,4 88,4 4 485,2
Résultat opérationnel Europe - Asie- ,
courant France (hors France) Ameriques Pacifique Afrique Total
Gaz et Services 145,2 264,1 148,8 101,1 16,5 675,8
Autres 26,4 22,5 3,7 (0,3) 52,4
Centres de recherche /
Corporate (77.3) (77.3)
Total 171,6 286,7 152,6 100,8 16,5 (77,3) 650,9

Notes :

construction (répartition par pays de destination) ;
le groupe AL Welding fabrique et distribue des matériels et produits consommables de soudage et de coupage; les autres
activités comprennent notamment les activités de chimie fine et de plongée.

la répartition du chiffre d'affaires est donnée par zone de production (origine) a I'exception de l'activité Ingénierie et
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