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1 Rapport d’activité semestriel

1.1 Le groupe BNP Paribas

BNP Paribas, leader européen des services bancaires et financiers, posséde quatre marchés domestiques en
banque de détail en Europe : la Belgique, la France, I'ltalie et le Luxembourg.

Il est présent dans plus de 80 pays et compte plus de 200 000 collaborateurs, dont plus de 160 000 en Europe ;
BNP Paribas détient des positions clés dans ses trois domaines d’activité :

. la banque de détail, regroupant les ensembles opérationnels suivants :
- Banque De Détail en France (BDDF),

- BNL banca commerciale (BNL bc), banque de détail en ltalie,

- BeLux Retail Banking,

- Europe Méditerranée,

- BancWest,

- Personal Finance,

- Equipment Solutions ;

. le pdle Investment Solutions ;

. le pole Corporate and Investment Banking (CIB) ;

BNP Paribas SA est la maison mére du groupe BNP Paribas.



1.2 Résultats du 1er semestre 2011

RESULTAT EN HAUSSE
MALGRE L’IMPACT DU PROVISIONNEMENT SUR LA GRECE

1811 1S11/1S10
PRODUIT NET BANCAIRE 22 666 M€ -0,2%"
RESULTAT NET PART DU GROUPE 4744 M€ +8,1%

EFFETS DU PLAN DE SOUTIEN A LA GRECE :
- COUT DURISQUE : -534 M€
- MISES EN EQUIVALENCE : -26 M€ (PARTICIPATIONS MINORITAIRES DANS DES SOCIETES D’ASSURANCE)

® Du FAIT DE LA BAISSE DU PNB DES « AUTRES ACTIVITES » / BASE ELEVEE AU 1S10 (DONT REEVALUATION DE DETTE PROPRE 14 M€ vs 206 M€ Au1S10)

PROGRESSION DE TOUS LES POLES OPERATIONNELS

POLES OPERATIONNELS : 1811 1S11/1S10
PRODUIT NET BANCAIRE 21 528 M€ +1,9%
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 8 780 M€ +0,6%
COUT DU RISQUE -1 812 M€ -26,3%
RESULTAT D’EXPLOITATION 6 968 M€ +11,1%

CROISSANCE DES VOLUMES DANS LES RESEAUX DOMESTIQUES : FRANCE, ITALIE, BELGIQUE,
LUXEMBOURG
DEPOTS : +8,0% ; CREDITS : +4,3%

SOLVABILITE ELEVEE

30.06.11 30.06.10
RATIO TIER 1 11,9% 10,6%
RATIO COMMON EQUITY TIER 1 9,6% 8,4%
RATIO COMMON EQUITY TIER 1 PRO FORMA CRD 3 9,0%

CAPACITE DE CREATION DE VALEUR A TRAVERS LE CYCLE

BENEFICE NET PAR ACTION DU SEMESTRE 3,8€ +7,3% /1810
ACTIF NET PAR ACTION AU 30.06.2011 56,7€ +7,2%130.06.10
RENTABILITE ANNUALISEE DES CAPITAUX PROPRES DU 152011 13,8 % +0,1pPT7/1S10

EFFICACITE DU MODELE DIVERSIFIE ET INTEGRE,
ANCRE SUR DES MARCHES SOLIDES DE BANQUE DE DETAIL




UN BENEFICE NET SEMESTRIEL DE 4,7 MILLIARDS D’EUROS

Au premier semestre, le groupe BNP Paribas confirme l'efficacité de son modéle diversifié et intégré ancré
sur la banque de détail et dégage un bénéfice net part du groupe de 4 744 millions d’euros, en progression
de 8,1% par rapport au premier semestre 2010 malgré I'impact du provisionnement sur la Grece.

Dans un contexte de marchés agités, particulierement au deuxiéme trimestre, les revenus progressent dans
les pbles Banque de détail (+2,5% avec 100 % des banques privées des réseaux domestiques, hors effet
PEL/CEL) et Investment Solutions (+9,4%) et sont en Iégére baisse dans le p6le CIB (-2,6%) par rapport a
une base élevée au premier semestre 2010. Les « autres activités » enregistrent un produit net bancaire en
recul sensible : 1 138 millions d’euros contre 1 572 millions d’euros au premier semestre 2010 qui se situait
a un niveau exceptionnellement élevé, notamment di a +206 millions de réévaluation de dette propre. Au
total, le produit net bancaire s’inscrit en légére baisse (-0,2%) par rapport au premier semestre 2010 et
s’établit a 22 666 millions d’euros.

A 13 330 millions d’euros, les frais de gestion sont en hausse de 2,5% par rapport au premier semestre
2010. Hors l'effet des taxes « systémiques » instituées en 2011 par plusieurs pays européens, leur
progression est limitée a 1,7%.

Le résultat brut d’exploitation est en baisse de 3,7% par rapport au premier semestre 2010. Pour les seuls
pbles opérationnels, il est en hausse de 0,6% malgré l'effet des taxes « systémiques ».

Le colt du risque, a 2 269 millions d’euros, est affecté au deuxieme trimestre 2011 par le provisionnement
des titres d’Etat grecs éligibles a I'échange dans le cadre du plan de soutien a la Gréce.

Le plan de soutien a la Grece, pour lequel BNP Paribas s’est engagé, concerne les titres de dette arrivant a
maturité avant le 31 décembre 2020. Il entraine une perte de 21% pour les préteurs privés sur ces titres.
BNP Paribas détient 2,3 milliards d’euros de dette grecque arrivant a maturité avant le 31 décembre 2020.
Le Groupe a donc provisionné 21% de ce montant ainsi que l'effet correspondant sur le portefeuille des
activités d'Assurance, soit au total 534 millions d’euros. En outre, certaines participations minoritaires mises
en eéquivalence, dans le secteur de I'assurance, ont entrainé un effet négatif de 26 millions d’euros.

Hors cet effet exceptionnel, le colt du risque poursuit sa tendance baissiére constatée les trimestres
précédents
(-28,2%) et s’établit a 51 pb des encours de crédit a la clientele contre 74 pb au premier semestre 2010.

Le bénéfice net semestriel par action ordinaire s’éléve a 3,8 euros (+7,3% par rapport au premier semestre
2010). La rentabilité annualisée des capitaux propres du semestre s’établit a 13,8%, légerement supérieure
a celle du premier semestre 2010 (+0,1pt).

L’intégration des entités de BNP Paribas Fortis et de BGL BNP Paribas se poursuit. Au premier semestre,
300 millions d’euros de synergies ont été comptabilisées et sont venus s’ajouter aux 598 millions d’euros
déja enregistrés a fin 2010. La migration informatique en Turquie a été achevée avec trois mois d’avance sur
le plan. Ainsi, le total des synergies est en avance sur le nouveau plan qui a porté l'objectif pour 2012 a 1,2
milliard de synergies cumulées.

RETAIL BANKING

Le résultat avant imp6t de I'ensemble Retail Banking progresse de 25,4% par rapport au premier semestre
2010.

Banque De Détail en France (BDDF)

Gréce a la forte mobilisation du réseau frangais pour accompagner ses clients dans leurs projets d’épargne
et de financement, les volumes affichent une bonne progression par rapport au premier semestre 2010. Les
encours de crédits sont en hausse de 4,1%, tirés notamment par la demande de crédit immobilier, dont les
encours augmentent de 9,0% (au deuxiéme trimestre 2011, ces encours augmentent seulement de 1% par




rapport au premier trimestre 2011, ce qui indique une décélération). Les encours de crédits aux entreprises
sont en légére baisse de -0,3% malgré la reprise de la demande au deuxiéme trimestre 2011, notamment
des TPE-PME (+4,8%). La collecte nette de dépdts reste élevée (+10,5%) : les encours de dépbts a vue
sont en hausse de +8,5% et les comptes d’épargne de +9,8%. La modernisation de l'offre se poursuit
comme I'atteste notamment le succés des services sur téléphone mobile qui comptent désormais 320 000
utilisateurs mensuels, soit un triplement en un an; un partenariat exclusif a été signé récemment avec
Orange visant a proposer a des centaines de milliers de clients la premiére offre bancaire entiérement
mobile.

Le produit net bancaire'”, a 3 558 millions d’euros, est en hausse de +2,5% par rapport au premier semestre
2010. Les revenus d’ mteret affectés par les hausses du taux du Livret A, ne progressent que de +2, 2%!"
malgré la vigoureuse croissance des volumes. Les commissions sont en hausse de 2,9%!""

La bonne croissance des revenus, alliée a la hausse maitrisée des frais de gestion (+1, 3%(1 , +0,9% hors
taxe « systémique »), assure une progression du résultat brut d’exploitation de 4,6%" par rapport au
premier semestre 2010 et une nouvelle amélioration de 0,7 pt du coefficient d’exploitation, a 62,3%.

Le co(t du risque reste a un niveau faible ce semestre : 23 pb des encours de crédit a la clientele, en baisse
de
11 pb par rapport au premier semestre 2010.

Apres attribution d’un tiers du résultat de la Banque Privée en France au pdle Investment Solutions, le

résultat avant imp6t de BDDF, hors effets PEL/CEL, s’établit a 1 115 millions d’euros, soit une progression
de 12,4% par rapport au premier semestre 2010.

BNL banca commerciale (BNL bc)

La dynamique commerciale de BNL bc est toujours soutenue et bénéficie du développement du réseau
commercial. Les encours de crédit progressent de +4,1% par rapport au premier semestre 2010, pour la
clientéle tant des particuliers (+2,3%) que des entreprises (+5,5%). Les encours de dépdts sont en baisse de

4,3% par rapport au premier semestre 2010 : les particuliers tendent a se reporter sur des produns
d’épargne hors bilan comme I'assurance vie pour laquelle la part de marché de BNL bc dépasse 10%2,
niveau plus de deux fois supérieur a celui du 30 juin 2010 ; les dépbts des entreprises font 'objet d’une forte
concurrence.

Le produit net bancaire®®, a 1 564 millions d’euros, progresse de 3,3% par rapport au premier semestre
2010. Il est tiré par les revenus d’intérét grace a la dynamique des volumes et a la bonne résistance des
marges. Les commissions progressent également, avec le développement des ventes croisées.

La hausse des frais de gestlon , limitée a 2,3% par rapport au premier semestre 2010 (+1,5% hors taxe
« systémique »), malgré la poursune du développement du réseau commercial, permet a BNL bc de dégager
une progression de son résultat brut d exploitation de 4,7% sur la période et une nouvelle amélioration de
0,6 pt de son coefficient d’exploitation®®, a 57,3%.

Le colt du risque (99 pb) poursuit sa tendance a 'amélioration amorcée depuis quelques trimestres. Il est en
baisse de 8 pb par rapport au premier semestre 2010 avec maintien du taux de couverture.

Apres attribution d’un tiers du résultat de la Banque Privée en Italie au pble Investment Solutions, le résultat
avant imp6t de BNL bc, a 265 millions d’euros, progresse de 17,3% par rapport au premier semestre 2010
grace aux effets combinés de la bonne performance opérationnelle, du renforcement des synergies de
groupe en ltalie et de la tendance a I'amélioration du co(t du risque.

BeLux Retail banking

! Avec 100% de la Banque Privée France, hors effets PEL/CEL.
2 Source : panel ANIA.
% Avec 100% de la Banque Privée en ltalie.



L’activité commerciale reste dynamique dans les réseaux belge et luxembourgeois comme [lillustre la
croissance des volumes. Les dépdts progressent de 9,6% par rapport au premier semestre 2010 avec une
bonne collecte sur les dépbts a vue (+9,6%) et sur les comptes d’épargne (+12,8%), notamment chez les
particuliers. Les encours de crédit augmentent de 4,9% avec une forte progression des crédits immobiliers
(+14,8%) et une hausse des crédits aux entrepreneurs (+1,2%). Grace a la prochaine acquisition de Fortis
Commercial Finance', le Groupe retrouvera sa position de leader du factoring en Belgique et redeviendra
numéro 1 en Europe avec BNP Paribas Factor.

Les revenus®, a 1 771 millions d’euros, progressent de 3,8% par rapport au premier semestre 2010, tirés
par les revenus d’intéréts du fait de la croissance des volumes.

Cette bonne dynamique de revenus, alliée a une hausse contenue des frais de gestlon de 2,7% par
rapport au premier semestre 2010 (+2 4% hors taxe « systémique »), permet a Belux Retail Banking de
dégager un résultat brut d’ explonatlon( ) en hausse de 6,4% sur la période et une nouvelle amélioration du
coefficient d’exploitation de 0,7 pt® & 69,8%.

Le codt du risque, a 19 pb, se maintient a un niveau faible a nouveau ce semestre, en baisse de 1 pb par
rapport au premier semestre 2010.

Apres attribution d'un tiers du résultat de la Banque Privée en Belgique au péle Investment Solutions, le

résultat avant imp6t de BeLux Retail Banking s’établit a 421 millions d’euros, en progression de 7,4% par
rapport au premier semestre 2010.

Europe Méditerranée

Les revenus d’Europe Méditerranée, a 789 millions d’euros, baissent de 4,0% par rapport au premier
semestre 2010 du fait notamment de la dépréciation du dollar et de la livre turque sur la période. A périmétre
et change constants, ils sont en hausse de 1,8%, tirés par la bonne croissance dans les pays du bassin
méditerranéen (+9,0%) et malgré la baisse en Ukraine (-9,8%) du fait de la baisse des encours dans ce
pays. Les encours de crédit sont globalement en hausse de 5,1%"® par rapport au premier semestre 2010 et
en expansion rapide en Turquie (+21, 5% ) et les dépbts connaissent une trés bonne croissance (8, 4%(6),
alimentée par la plupart des pays.

Du fait de la poursuite du développement organique, notamment en Pologne et au Maroc, les frais de
gestion® augmentent de 4,5% sur la période.

Le co(t du risque du métier s’établit a 133 pb, contre 124 pb au premier semestre 2010.

Le résultat avant imp6t est en baisse de 39,4% a 43 millions d’euros contre 71 millions d’euros au premier
semestre 2010.

BancWest

Dans un environnement économique encore fragile aux Etats-Unis, les revenus de BancWest, a 1
096 millions d’euros, augmentent de 2,1% a change constant par rapport au premier semestre 2010 (-3,4%
a change courant du fait de la baisse du dollar par rapport a Ieuro) Les dépdts progressent de 0,8% ®)

soutenus par la croissance forte et regullere des core déposits (+9, 0%° ) Grace a la conflrmatlon du rebond
des crédits aux entreprises (+5, 7% ) la baisse des encours de crédit est limitée a 1,5%° ce semestre,
malgré la persistance de la baisse des crédits immobiliers (-6,8%%).

Du fait de I'alourdissement des contraintes réglementaires et de la poursuite du développement commerCIaI
notamment dans le segment des entreprises et entrepreneurs, les frais de gestion progressent de 6,8%°
par rapport a une base falble au premier semestre 2010 (+6% hors taxe « systémique »), et le résultat brut
d’exploitation recule de 3, 3%

* Hors Pays-Bas. Acquisition soumise & 'accord des autorités compétentes.
® Avec 100% de la Banque Privée en Belgique.
® A périmétre et change constants.



Grace a la poursuite de I'amélioration du portefeuille de crédit, le colt du risque, a 73 pb, est en forte baisse
par rapport au niveau élevé du premier semestre 2010 (147 pb).

BancWest dégage ainsi un résultat avant impdt de 344 millions d’euros, en progression de 46,9%"° par
rapport au premier semestre 2010.

Personal Finance

Conformément aux accords avec Intesa Sanpaolo, Personal Finance a parachevé, au mois de juin,
I'acquisition de Findomestic, acteur italien de référence en matiére de crédit responsable. Cette opération
permet a BNP Paribas de conforter son positionnement d’acteur majeur en ltalie, 'un des quatre marchés
domestiques du Groupe.

Les encours consolidés de Personal Finance augmentent de 6,7% par rapport au premier semestre 2010,
grace a la progression des crédits a la consommation, notamment en ltalie, Allemagne et Europe centrale.
Cependant, les effets des nouvelles réglementations restrictives en France et en ltalie limitent la progression
des revenus a 3,8%, soit 2 595 millions d’euros.

Du fait de dépenses de promotion commerciale et de la taxe « systémique », les frais de gestion sont en
hausse de 3,6% sur la période et le résultat brut d’exploitation progresse de 4,0%.

Le colt du risque poursuit sa décrue amorcée depuis six trimestres. Il s’établit a 189 pb contre 242 pb au
premier semestre 2010.

La bonne performance opérationnelle combinée a la baisse du co(t du risque entraine une vive progression

du résultat avant impdt a 596 millions d’euros (+57,3%) par rapport a la méme période de l'année
précédente.

Equipment Solutions

Le rebond du prix des véhicules d’occasion, la hausse des encours d’Arval (+13,2%) et du parc de véhicules
financés (+9,0%) alliés a la résistance des revenus de Leasing Solutions, permettent au métier de dégager
des revenus en hausse de 9,8% par rapport au premier semestre 2010, a 803 millions d’euros. Les frais de
gestion sont en hausse de 7,1% et permettent une progression de 12,7% du résultat brut d’exploitation.

Gréace a la forte baisse du colt du risque (-66,7% a 45 millions d’euros), le résultat avant impdt ressort a
364 millions d’euros (+80,2% par rapport au premier semestre 2010).

INVESTMENT SOLUTIONS

La trés bonne complémentarité entre les métiers d’Investment Solutions, assurant la collecte, la gestion, la
protection et I'administration des actifs de ses clients dans un modéle intégré, permet au péle de réaliser une
bonne performance opérationnelle dans un environnement difficile caractérisé par une grande aversion au
risque de la clientele.

Les actifs sous gestion, a 896 milliards d’euros, sont en hausse de 2,5% par rapport au 30 juin 2010. Dans
un environnement de marché défavorable a I'épargne financiere, la collecte du péle s’éleve a 5,2 milliards
d’euros. Les trés bonnes collectes de Wealth Management (7,7 milliards d’euros, soit un taux de collecte
annualisé de 6,1%), notamment en Asie et dans les marchés domestiques, de Personal Investors
(+1,3 milliard d’euros), particulierement en Allemagne, et de I'assurance (+3,9 milliards d’euros) en ltalie, au
Luxembourg et a Taiwan excédent la décollecte dans la Gestion d’actifs (-7,9 milliards d’euros).

A 3 228 millions d’euros, les revenus du pdle sont en hausse de 9,4% par rapport au premier semestre
2010. lls sont tirés par ceux de I'assurance (+18,1%) grace a la bonne performance de la protection hors de



France et de Securities Services (+12,4%) du fait de la croissance des encours et de la hausse des taux
courts. La Gestion institutionnelle et privée accroit ses revenus de 4,4%, grace a la bonne performance de
Wealth Management et des Services Immobiliers.

Avec une croissance contenue des frais de gestion (+6,9%), le coefficient d’exploitation du péle est en
amélioration de 1,6 pt et le résultat brut d’exploitation progresse de 15,3%. Cette bonne performance
opérationnelle alliée a la cession exceptionnelle d’'une participation dans la gestion d’actifs (67M€) au
deuxiéme trimestre 2011 permet au pdle de dégager un résultat avant impét de 1 095 millions d’euros, en
hausse de 16,6% par rapport au premier semestre 2010 malgré les effets du plan d’aide a la Gréce sur le
colt du risque (-17 millions d’euros) et la contribution des sociétés mises en équivalence (-26 millions
d’euros).

CORPORATE AND INVESTMENT BANKING (CIB)

Dans un environnement réglementaire en mutation et un contexte de marché trés agité au deuxiéme
trimestre, CIB réalise une bonne performance d’ensemble ce semestre grace a la diversité de son business
model, qui offre a la clientéle une combinaison de produits de marché et de solutions de financement.

Les revenus du péle s’établissent a 6 340 millions d’euros, en repli de seulement 2,6% par rapport au niveau
élevé du premier semestre 2010 grace a la bonne performance du métier Actions et Conseil, a la baisse
limitée du Fixed Income et a la résistance des métiers de financement.

Dans un contexte de marché défavorable, caractérisé par de fortes turbulences sur les marchés de dette, les
revenus de Marchés de capitaux, a 4 112 millions d’euros, sont en baisse de seulement 3,3% par rapport au
niveau élevé du premier semestre 2010 grace au business mix diversifié€ combinant une franchise de Fixed
Income leader en Europe avec des positions croissantes aux Etats-Unis et en Asie et une position de leader
mondial dans les dérivés d’actions.

Les revenus du métier Fixed Income, affectés par la forte volatilité sur les marchés de dette et de crédit
notamment et l'attentisme des investisseurs et des émetteurs, sont en repli de 12,6%, a 2 742 millions
d’euros, par rapport au premier semestre 2010. Cependant, le métier maintient son classement de numéro 1
des émissions obligataires en euro et numéro 4 pour les émissions obligataires internationales, toutes
devises confondues, ce qui illustre la solidité de sa franchise et son engagement au service de ses clients.
Sur les dérivés d’énergies et de matiéres premieres, BNP Paribas réalise de bonnes performances dans des
conditions de marché perturbées.

Les revenus du métier Actions et Conseil, a 1 370 millions d’euros, sont en hausse de 23,1% par rapport a
ceux du premier semestre 2010. Malgré une demande de clientéle en retrait, les produits dérivés et
structurés dégagent des revenus élevés avec un faible niveau de risque, grdce notamment au
développement de solutions a destination des clients institutionnels. Dans un marché en rebond dans les
fusions et acquisitions, BNP Paribas se classe numéro 8 en Europe en termes de transactions annoncées
au premier semestre et numéro 2 des émissions de produits « Equity-linked » en Europe, Moyen Orient,
Afrique (EMEA) (source Dealogic).

L’adaptation au nouvel environnement réglementaire et la baisse du dollar sur la période (-5% par rapport a
la moyenne du premier semestre 2010) pésent sur les encours des métiers de financement. A 2 228 millions
d’euros, les revenus sont en recul de 1,3% par rapport au niveau record du premier semestre 2010.
Cependant, les financements structurés dégagent des revenus solides, notamment grace aux activités de
financement d’énergies et de matiéres premiéres. Dans les produits de flux, le développement se poursuit
dans I'ensemble des régions, I'accroissement des volumes compensant le tassement des marges.

Les frais de gestion du poble, a 3 437 millions d’euros, progresse de 2,0% par rapport au premier semestre
2010. Hors effets des taxes « systémiques », la hausse est limitée a 0,4%, les impacts des augmentations
des effectifs, notamment en Asie, étant compensés par les effets des synergies de Fortis. Le coefficient
d’exploitation s’établit a 54,2%, en hausse de 2,4 pts par rapport au niveau faible du premier semestre 2010,
et reste au meilleur niveau de l'industrie. Le résultat brut d’exploitation est en baisse de 7,5% sur la période.



Le colt du risque enregistre une reprise de provisions de 7 millions d’euros contre une dotation de
179 millions d’euros au premier semestre 2010. Le résultat avant imp6t atteint 2 963 millions d’euros, en
baisse de seulement 1,6% par rapport a la méme période de I'année précédente.

Cette performance opérationnelle est accompagnée d'une réduction (-8,5%) des fonds propres alloués au
pble sur la période grace a la baisse du niveau de risque de contrepartie dans les métiers de marché et a la
réduction des encours de crédit dans les métiers de financement.

AUTRES ACTIVITES

Les revenus des « Autres activités » s’élévent a 1 138 millions d’euros par rapport a une base élevée de
1 572 millions d’euros au premier semestre 2010 qui intégrait un impact positif de réévaluation de la dette
émise par le Groupe de 206 millions d’euros (contre +14 millions d’euros ce semestre).

Les frais de gestion diminuent a -582 millions d’euros contre -606 millions d’euros du fait des colts de
restructuration (-272 millions d’euros contre -323 millions d’euros).

Le co(t du risque, a -457 millions d’euros (contre une reprise de provisions de 40 millions d’euros au premier
semestre 2010), est affecté par les provisions passées sur les titres de I'Etat grec éligibles au plan de
soutien (2,3 milliards d’euros). La perspective de leur échange dans le cadre de ce plan conduit a les
déprécier par le compte de résultat a leur juste valeur avec une décote de 21% par rapport au pair, soit un
impact de -516 millions d’euros.

Les éléments hors exploitation, a 58 millions d’euros, sont affectés positivement par un badwill de
+51 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2011 résultant de I'acquisition d’Antin Epargne Pension par BNP
Paribas Cardif.

Le résultat avant imp6t des « Autres activités » au premier semestre 2011 est ainsi positif de +167 millions
d’euros seulement contre le niveau exceptionnellement élevé de +1 065 millions d’euros au premier
semestre 2010.

UN ACCES LARGE ET DIVERSIFIE A LA LIQUIDITE, UNE SOLVABILITE ELEVEE

Le Groupe bénéficie d’'une situation de liquidité favorable grace a sa capacité d’accés a des sources de
financement diversifiées et a I'attractivité de sa signature. La totalité du programme d’émission a moyen et
long terme de 35 milliards d’euros au titre de 'année 2011 est d’ores et déja réalisée a des conditions
compétitives avec une maturité moyenne de 6 ans malgré un environnement de marché difficile. 20 milliards
de dollars ont été levés dans le cadre de ce programme.

La liquidité a court terme du Groupe est gérée de fagon active. Depuis la crise, la maturité moyenne a
I'émission du financement a court terme a été allongée de maniére significative et les colts de financement
du Groupe a 3 mois restent inférieurs aux taux LIBOR dans toutes les devises. En outre, le Groupe dispose
d’'une réserve, disponible, d’actifs éligibles auprés des banques centrales de 150 milliards d’euros dont
30 milliards de dollars éligibles auprés de la Federal Reserve.

Grace a la forte capacité bénéficiaire du Groupe, le ratio Tier 1 s’établit a 11,9% au 30 juin 2011 et le ratio
Common Equity Tier 1 a 9,6%. Ce dernier est en hausse de 0,4 pt par rapport au 31 décembre 2010. Ce
niveau de solvabilité élevé résulte de la génération organique de fonds propres du semestre et de la Iégére
baisse des actifs pondérés a 595 milliards d’euros contre 601 milliards d’euros au 31 décembre 2010
combinées a l'effet de I’acq}uisition du solde du capital de Findomestic (-10 pb). Le ratio Common Equity
Tier 1 pro forma « Bale 2.5 » s'établit & 9,0%.

’ C'est-a-dire calculé conformément & la CRD 3 qui entrera en vigueur en Europe au 31 décembre 2011.
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE — GROUPE

2T11 2T10 2T11/ 1T11 2T11/ 1S11 1S10 1811/

En millions d'euros 2T10 1T11 1810
Produit net bancaire 10 981 11174 1,7% 11 685 -6,0% 22 666 22704 0,2%
Frais de gestion -6 602 6414 +2.9% -6728 -1,9% -13330 -13010 +2,5%
Résultat brut d'exploitation 4379 4760 -8,0% 4957 11,7% 9336 9694 -3,7%
Colit du risque -1350 -1081 +24,.%% 919 +46,9% -2269 2418 6,2%
Résultat d'exploitation 3029 3679 A7,7% 4038 -25,0% 7067 7276 -2,9%
Quote-part d réstifat net des sociétés @2 % +615% B B 137 9 +457%
mises en équivalence

Autres éléments hors exploitation 197 -29 ns. 24 ns. 173 146 +185%
Eléments hors exploitation 239 -3 n.s. 7 n.s. 310 240 429,2%
Résultat avant impot 3268 3676 11,1% 4109 -20,5% 7317 7516 -1,8%
Impdt sur les bénéfices -956 -1248 -234% -1175 -18,6% 2131 2436 -125%
Intéréts minoritaires -184 -323 -43,0% -318 -421% -502 -692 -27,5%
Résultat net part du groupe 2128 2105 +1,1% 2616 -18,7% 4744 4388 +8,1%
Coefficient d'exploitation 60,1% 57,4% 42,7 pt 57,6% +2,5 pt 58,8% 57,3% +1,5 pt
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RESULTAT PAR POLE AU 2eme TRIMESTRE 2011

Retail Investment CiB Péles opéra-  Autres Groupe
Banking  Solutions tionnels Activités
en millions d'euros
Produit net bancaire 5946 1623 2878 10 447 534 10 981
var/2T10 +15% +6,8% +5,7% +34% 50,1% 1,7%
var/1Ti1 1,1% +1,1% -16.9% 5,7% -11,6% 6,0%
Frais de gestion -3562 -1114 -1613 -6289 -313 -6 602
var/2T10 +1,1% +4,0% +7,6% +32% 2% 2%
var/1Ti1 +1,1% +0,1% -11,6% 26% +164% 1,9%
Résultat brut d'exploitation 2384 509 1265 4158 221 4379
var/2T10 +21% +134% +33% +37% -70,6% -8,0%
var/iTi1 -4,3% +35% -22,8% -10,0% 34,0% -1,7%
Co(t du risque -869 -19 23 -865 -485 -1350
var/2T10 -28,7% ns. -43.9% 209% ns. +24.9%
var/iTi1 -7.2% ns. ns. -8,7% ns. +46,9%
Résultat d'exploitation 1515 490 1288 3293 -264 3029
var/2T10 +26,7% +7.9% +,7% +129% ns. 17,7%
var/1Ti 2,6% 14% -20,6% -104% ns. -25,0%
QJotepan du resu!tat _net des 29 8 13 % 8 4
sociétés mises en équivalence
Autres éléments hors exploitation 6 67 27 100 97 197
Résultat avant impét 1550 549 1328 3427 =159 3268
var/2T10 +26,6% +156% +2,4% +14,4% ns. -1,1%
var/1Ti -3,2% +05% -18,8% -9.4% ns. -205%
Retail Investment CiB Péles opéra-  Autres Groupe
Banking  Solutions tionnels Activités
en millions d'euros
Produit net bancaire 5946 1623 2878 10 447 534 10 981
2T10 5859 1520 2724 10108 1071 11174
1T11 6014 1605 3482 11081 604 11685
Frais de gestion -3562 -1114 -1613 -6289 -313 -6602
2T10 3524 -1071 1499 6094 320 6414
1T11 352 1113 1824 6459 269 6728
Résultat brut d'exploitation 2384 509 1265 4158 221 43719
2T10 2335 449 1225 4009 751 4760
1T11 242 42 1638 462 3% 4957
Coltt du risque -869 -19 23 -865 -485 -1350
2T10 -1139 5 4 1093 12 -1081
1T11 -936 5 -16 047 28 -919
Résultat d'exploitation 1515 490 1288 3293 -264 3029
2T10 11% 454 1266 2916 763 3679
1T11 1556 497 162 3675 383 4038
QJotepan du resu!tat _net des 29 8 13 8 4
sociétés mises en équivalence
2T10 % 19 18 &3 37 %
1T11 48 35 10 B 2 %5
Autres éléments hors exploitation 6 67 27 100 97 197
2T10 2 2 13 17 -46 -29
1T11 2 14 3 15 -39 24
Résultat avant impét 1550 549 1328 3427 =159 3268
2T10 1224 475 1297 299% 630 3676
1T11 1602 46 1635 3783 3% 4109
Impdt sur les bénéfices -956
Intéréts minoritaires -184
Résultat net part du groupe 2128
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RESULTATS PAR POLE AU 1er SEMESTRE 2011

Retail Investment CiB Poles opéra-  Autres Groupe
Banking  Solutions tionnels Activités
en millions d'euros
Produit net bancaire 11960 3228 6340 21 528 1138 22 666
var/1S10 +25% +94% 26% +1.9% -27,6% 0.2%
Frais de gestion -7084 -2227 -3437 -12748 -582 -13330
var/1S10 +1.9% +69% +2,0% +2.8% -4,0% +25%
Résultat brut d'exploitation 4876 1001 2903 8780 556 9336
var/1S10 +33% +153% 7,5% +0,6% -42,4% -37%
Co(t du risque -1805 -14 7 -1812 -457 -2269
var/1$10 -20,9% ns. ns. -26,3% ns. -6,2%
Résultat d'exploitation 307 987 2910 6968 99 7067
var/1S10 +26,0% +132% 1,7% +11,1% -90,2% 2.9%
Quote-part du résultat net des 77 27 23 127 10 137
sociétés mises en équivalence
Autres éléments hors exploitation 4 81 30 115 58 173
Résultat avant impét 3152 1095 2963 7210 167 7317
var/1S10 +26,0% +166% 1,6% +11,8% -84,3% 1,8%
Impdt sur les bénéfices 2131
Intéréts minoritaires -502
Résultat net part du groupe 4744
ROE annualisé aprés impbt 13,8%
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Résultats au
30 juin 2011

j BNP PARIBAS | La banque d'un monde qui change

2 aodt 2011

Avertissement

/

Les chiffres figurant dans cette présentation ne sont pas audités. BNP Paribas a publié le 21 avril 2011 de nouvelles séries
trimestrielles de I'année 2010 pour tenir compte du relévement des seuils de consolidation entrainant la déconsolidation ou le
changement de méthode de consolidation de plusieurs entités et de transferts d'activités entre métiers. Dans ces séries, les
données de résultat et de volumes de 2010 ont été recomposées comme si ces mouvements étaient intervenus au 1er janvier
2010. Cette présentation reprend ces séries frimestrielles de 2010 ainsi retraitées.

Cette présentation contient des prévisions fondées sur des opinions et des hypothéses actuelles relatives & des événements
futurs. Ces prévisions comportent des projections et des estimations financiéres qui se fondent sur des hypothéses, des
considérations relatives a des projets, des objectifs et des attentes en lien avec des événements, des opérations, des produits
et des services futurs et sur des suppositions en termes de performances et de synergies futures. Aucune garantie ne peut étre
donnée quant & la réalisation de ces prévisions qui sont soumises a des risques inhérents, des incertitudes et des hypothéses
relatives & BNP Paribas, ses filiales et ses il i its, au développement des activités de BNP Paribas et de ses filiales,
aux tendances du secteur, aux futurs investissements et acquisitions, & I'évolution de la conjoncture économique, ou & celle
relative aux principaux marchés locaux de BNP Paribas, a la concurrence et a la réglementation. La réalisation de ces
événements est incertaine, leur issue pourrait se révéler différente de celle envisagée aujourdhui, ce qui est susceptible
d'affecter significativement les résultats attendus. Les résultats actuels pourraient différer significativement de ceux qui sont
projetés ou impliqués dans les prévisions. BNP Paribas ne s'engage en aucun cas & publier des modifications ou des
actualisations de ces prévisions.

Les informations contenues dans cette présentation, dans la mesure ol elles sont relatives a d'autres parties que BNP Paribas,
ou sont issues de sources externes, n'ont pas fait I'objet de vérifications indépendantes et aucune déclaration ni aucun
engagement n'est donné a leur égard, et aucune certitude ne doit étre accordée sur I'exactitude, la sincérité, la précision et
I'exhaustivité des informations ou opinions contenues dans cette présentation. Ni BNP Paribas ni ses représentants ne peuvent
voir leur responsabilité engagée pour une quelconque négligence ou pour tout préjudice pouvant résulter de I'utilisation de cette
présentation ou de son contenu ou de tout ce qui leur est relatif ou de tout document ou information auxquels elle pourrait faire
référence.

2

_ﬁ BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011
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Syntheése groupe

j BNP PARIBAS | La banque d'un monde qui change

Résultats 30.06.2011 | 3

Messages clés 2T11

/

Croissance des volumes dans tous les réseaux
domestiques
(France, ltalie, Belgique, Luxembourg)

Dépéts +7,4% 1 2T10
Crédits +4,7% / 2T10

Hausse du coit du risque liée a une dotation de
534 M€ pour la Gréce

environnement difficile

+ 0,
(21% de 2,3 Md€ éligibles au plan -maturités 2011 a 2020- 24,9% 12110
+ effet sur ’Assurance)
Forte capacité bénéficiaire maintenue dans un 2,1 Md€

(+1,1% / 2T10)

‘ Solvabilité élevée : common equity Tier 1

9,6% ‘

\ ROE annualisé du 1S11

13,8%

—~——

De bons résultats confirmant la solidité des métiers du Groupe et
de son business model dans un environnement difficile

j BNP PARIBAS | La banque d'un monde qui change

Résultats 30.06.2011 | 4
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Groupe consolidé 2T11

/

B 21
Produit net bancaire 10 981 M€
Frais de gestion -6 602 M€
Hors taxes « systémiques » (55 M€ au 2T11)
Résultat brut d’exploitation 4 379 M€
Co0t du risque -1 350 M€
Hors impact du plan de soutien a la Gréce
(-534 M€ au 2T11)
Résultat net part du groupe 2128 M€

H 2T11/2T10

-1,7%*

+2,9%
+2,1%

-8,0%

+24,9%
-24,5%

+1,1%

Péles
opérationnels
2T11/2T10
+3,4%

+3,2%
+2,3%

+3,7%
-20,9%

* Forte baisse du PNB des « autres activités » / base élevée au 2T10 (dont réévaluation de dette propre 14 M€ vs. 235 M€ au 2T10)

=

Stabilité des résultats

malgré I'impact du provisionnement sur la Gréce

BNP PARIBAS | La banque d'un monde qui change

Résultats 30.06.2011 | 5§

Effets du plan de soutien a la Grece

/

Dans le cadre des engagements du plan de soutien volontaire des créanciers privés a la
Grece, BNP Paribas a l'intention d’apporter ses titres éligibles a I'échange

Valorisation : l'illiquidité des titres a pour conséquence

= Prix de marché non représentatifs de la juste valeur au 30 juin 2011
= Passage en « level 3 » (valorisation en « mark to model ») pour déterminer la juste valeur des
titres grecs, dont les encours (4,0 Md€) se décomposent en :

* 2,3 Md€ entrant dans le plan (maturités < 2020)
* 1,7 Md€ hors plan (maturités > 2020)

Dépréciation par le P&L a la juste valeur des titres entrant dans le plan d’aide

ala Grece : -21%
= Banque : -516 M€* en co(t du risque

m  Assurance : -17 M€ en co(t du risque pour un encours de 0,5 Md€ (effet atténué par le jeu des
provisions propres au secteur de I'assurance) ; -26 M€ en MEE pour les participations

minoritaires dans certaines filiales

Les titres non éligibles au plan ne sont pas dépréciés par le P&L

* Légerement différent de 21% de I'encours du fait de valeurs aux livres un peu différentes du pair

BNP PARIBAS | La banque d'un monde qui change

Résultats 30.06.2011 | 6
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Revenus des pdles opérationnels 2T11

/

Investment

Solutions CiB

Retail Banking*

By

5961 6051 .
- 211
2724 2878

O 2mo

dont
Y-

=

en M€ I:-
I

1724 1767

ey 1245 1298
-10,0%
s w876

(Il Cum

BDDF* BNL bc* BelLux BancWest Personal
Retail Banking* Finance

Bon niveau de revenus dans I’ensemble des métiers

* Intégrant 100% de la Banque Privée en France (hors effets PEL/CEL), en ltalie et en Belgique ; ** A change constant

BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 7

Frais de gestion des pdles opérationnels 2T11

/0 Evolution des frais de gestion

" - Investment
Retail Banking Solutions B cB
3572 3616
1071 1114 1499 1613 .21'11
. [l Do
en M€
m  Hors effet des taxes «systémiques » instaurées en 2011 :
D s )

® Coefficient d’exploitation

=

56,0% (+1,0pt / 2T10)

Au meilleur niveau de l'industrie

1 59,8% (-0,1pt / 2T10) &1 68,6% (-1,9pt / 2T10)

B Maitrise des frais de gestion

* Intégrant 100% de la Banque Privée en France (hors effets PEL/CEL), en ltalie et en Belgique

BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 8
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Evolution du colt du risque par métier (1/3)

/

Groupe

Ble Bemest

2008 2009 2010 1110

o

CIB Métiers de Financement

98
25 I 24
3
= — =

2008 2009 2010 1m0

_a BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change

=
25
2110

3o

3110

4110

4110

m

1m1

m

2m

Dotations nettes / Encours de crédit a la clientéle (en pb annualisés)

Co0t du risque : 1 350 M€
= Dont 534 M€ pour la Grece

Hors plan de soutien a la Grece : 816 M€
= -265ME/2T10 (-24,5%)
= -103 ME/1T11 (-11,2%)

Co(t du risque : reprise de 14 M€
= Contre reprise de 98 M€ au
2710

= Contre dotation de 37 M€ au
1T

Peu de nouveaux dossiers douteux,
dotations complémentaires plus que
compensées par des reprises

* Impact du plan de soutien & la Gréce
Résultats 30.06.2011 | 9

Evolution du co(it du risque par métier (2/3)

Dotations nettes / Encours de crédit a la clientéle (en pb annualisés)

BDDF

36

s08 B

2008 2009 2010 1710

BNL bc
107 107

91

61 I
2008 2009 2010 1710

BeLux Retail Banking

56
26
H -
==
2008 2009 2010 1T10

BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change

2110

31
3110
108

3110

34

3110

;

4110

105

4110

32

4110

6

1M

100

1T

16

1T

23

[]

2™

2™

21

2m

® Co(tdurisque : 81 M€
= -30 M€/2T10
= +1ME/TH
® Maintien a un niveau faible ce trimestre
® Coltdurisque : 196 ME
= -9 ME/2T10
= -2ME/TI
® Tendance a 'amélioration
® Co0tdu risque : 46 M€
= -20 M€/ 2T10
= 411 ME/T
® Maintien a un niveau faible ce trimestre

*Pro forma
Résultats 30.06.2011 | 10
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Evolution du colt du risque par métier (3/3)

/ Dotations nettes / Encours de crédit a la clientéle (en pb annualisés)
Europe Méditerranée

® Coltdu risque : 47 M€
355 = -29 ME€/2T10
= 56 ME/1T11

176 185 180
17 130 150 Baisse sur I'ensemble des zones

146 s |®
l . . . . l l m géographiques ce trimestre

2008 2009 2010 1T10  2T10  3T10 4T10  1T11 2™

BancWest

® Coltdurisque : 62 M€
= -65ME/2T10

310
180 163 = -13ME/1T11
119 132 7 . P .
79 78 69 ®  Poursuite de 'amélioration du portefeuille
[] DD mmo | o=

2008 2009 2010 1T10 2710 3110 4110 1711 2111

Personal Finance
® Colt du risque : 406 M€

264 252
226 231 ~
13 219 205 196 45 = -80 M€/2T10
m 25 ME/ITI
I I ®  Poursuite de la baisse
2008 2009 2010 1TI0 2T10 3T10 4T10  1T11 2711
j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 11

Résultat avant impdt des pdles opérationnels 2T11

/

Retail Banking* Investment ciB
Solutions
. g
1544

1230 1297 1328

M 2111

475 549
en M€

Bonne performance de tous les poles
alliée a la baisse continue du coit du risque

*Intégrant 2/3 de la Banque Privée en France (hors effets PEL/CEL), en ltalie et en Belgique

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 12
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Groupe consolidé 1511

/

Péles

1811 181171810 opérationnels

151171810
Produit net bancaire 22 666 M€ -0,2%* +1,9%
Frais de gestion -13 330 M€ +2,5% +2,8%
Hors taxes « systémiques » (-100 M€ au 1S11) +1,7% +2,0%
Résultat brut d’exploitation 9 336 M€ -3,7% +0,6%
Codt du risque -2 269 M€ -6,2% -26,3%

Résultat net part du groupe 4744 M€ +8,1%

* Forte baisse du PNB des « autres activités » / base élevée au 1510 (dont réévaluation de dette propre 14 M€ vs. 206 M€ au 1510)

Bl Nouvelle progression organique des résultats

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 13

Business model

/

Répartition des revenus Répartition des résultats
1811* avant impét 1811*
Invest.ment Retail Invest.ment Retail
Solutions BODF Bl Banking™ 1 Solutions BDDF Banking™
15% 16% 56% 15% 15% 44%
BNL be
. 4%
Métiers de BNL bc
financement 7% Métiers de Belux RB
10% financement 6% Europe
Belux RB 19% Méditerranée
o CB 8% BancWest 1%
o, o
2% Europe > ciB Persols'lgol
Conseil et Méditerranée 41% Finance
Marchés de Capitaux 4% 8%
19% BancWest Conseil et Equi t
i 5% Marchés de Capitaux Juibmen
Equipment  personal arches ce Lapi Solutions
Solutions  Finance 22% 5%

4% 12%

B3 1/2 Retail, 1/3 CIB, 1/6 IS

* Pbles opérationnels ; ™ Intégrant 2/3 de la Banque Privée pour BDDF (incluant effets PEL/CEL), BNL bc et BeLux RB

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 14

20



Résultats nets 1S11
/

Résultat net part du groupe*

7830
6 550
5197
4744 | 4512
3501 3260
2339 2214
1498 1394
B -
[ — ‘7‘
-5070
JPMorgan HSBC ~ Wells | BNP Citi  Santander Deutsche BBVA  UBS  Credit Goldman Morgan Bankof
Fargo | Paribas Bank Suisse  Sachs  Stanley America
Une capacité bénéficiaire confirmée
* Source : banques ; ** Taux de change trimestriels moyens
j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 15

ROE - 1S11
/

ROE*
138
13,0 129 123 120 120 18
94
i 87
H ﬂ D D D H s’o :
en% H D
BNP [JPMorgan BBVA  HSBC uBs Wells Credit Santander Deutsche Goldman  Citi
Paribas Fargo  Suisse Bank Sachs

Une rentabilité solide

* Source : banques

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 16
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Synthése par pdle

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 17

Banque de Détail en France - 2T11

Crédits TPE-PME

/0 Activité commerciale indépendantes

m  Crédits : +4,7% / 2T10, bonne tenue des crédits immobiliers
(+8,6%) et reprise des crédits aux Entreprises (+1,2%, TPE-PME
indépendantes +4,8%")

158 16,5
= Dépbts : +10,1% / 2T10, dont dépbts a vue +7,9%
accélération de la croissance des comptes d’épargne (+12,3%)
= Succes des services sur mobiles : 320 000 utilisateurs mensuels en Md€
(x3 depuis un an) ; signature d'un partenariat exclusif avec Orange
mai-10 mai-11
® PNB* : 1767 M€ (+2,5% / 2T10) B Dépots
m  Revenus d'intérét : +1,9% / 2T10 malgré les hausses du

taux du Livret A I +10,1%

1149

= Commissions : +3,4% / 2T10 1043
® RBE** :651 M€ (+4,7% / 2T10)

= Frais de gestion : +1,3% /2T10 |:| I
® Résultat avant imp6t*** : 536 M€ (+10,5% / 2T10) on Ma€

210 am

EX  croissance soutenue des volumes et des résultats
* Mai 2011/mai 2010, ** Intégrant 100% de la Banque Privée France, hors effets PEL/CEL ; *** Intégrant 2/3 de la BPF, hors effets PEL/CEL
BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 18
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BNL banca commerciale - 2T11

/o PNB* : 782 M€, +3,6% / 2T10 Crédits
m  Crédits : +4,2% / 2T10, croissance équilibrée
particuliers / entreprises m;“
= Dépots : -3,7% / 2T10, forte concurrence mais bonne 694 '
performance avec les entrepreneurs
= Bonne collecte en assurance vie** ; poursuite de gain de
part de marché (>10% : x2 / 30.06.10)
® Frais de gestion* : +2,0% / 2T10 en Ma€
2110

u Développement du réseau commercial :
31 « Maisons des Entrepreneurs » déja ouvertes,
dont 4 au 2T11; Résultat avant impot™*
ouverture de 6 nouvelles agences au 2T11

2m

= Nouvelle amélioration du coefficient d’exploitation : -0,9pt

14 1% 12
103 %2
® Résultat avant impot™* : 129 M€ (+25,2% / 2T10) D D D
en M€

2110 3110 4110 111 21

Bonne dynamique commerciale et opérationnelle

* Intégrant 100% de la Banque Privée Italie ; ** Source : panel ANIA (mai 2011) ; *** Intégrant 2/3 de la Banque Privée ltalie
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BeLux Retail Banking - 2T11

/0 Activité commerciale dynamique Dépéts
m  Crédits : +5,1% / 2T10 ; bonne dynamique des crédits aux +s,4% ?
particuliers (+7,6%) et aux PME 103,2
m  Dépodts : +8,4% / 2T10, croissance des dépots a vue 951
(+7,9% / 2T10) et des comptes d’épargne
(+9,7% / 2T10), notamment chez les particuliers
® Factoring : acquisition de Fortis Commercial Finance* on Mde

= Leader en Belgique 2110 21

= N°1 en Europe avec BNP Paribas Factor
® PNB* : 876 M€ (+4,4% / 2T10) Credits

= Tiré par les revenus d'intéréts du fait de la croissance des
volumes

-~
84,0 583
® RBE**:254 M€ (+7,2% / 2T10)
= Frais de gestion : +3,3% /2T10 D I
® Résultat avant impot*™* : 194 M€, +24,4% / 2T10 en Mde

2710 21

v

B Bons résultats soutenus par la croissance des volumes

*Soumis a I'accord des autorités réglementaires ; **Intégrant 100% de la Banque Privée Belgique ;
***Intégrant 2/3 de la Banque Privée Belgique
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Europe Méditerranée - 2T11

/0 Bonne dynamique commerciale Dépéts*

= Dépbts : +8,8%" / 2T10, tres bonne croissance o
dans la plupart des pays 1 3

= Crédits : +5,8%" / 2T10, 193
particulierement en Turquie (+22,9%* / 2T10),
poursuite de la baisse en Ukraine (-17,1%* / 2T10)

® PNB: 385 M€, +2,1%*/2T10 en Md€
= +3,3%* hors Ukraine 2110 2

= +7,8%* dans les pays du bassin méditerranéen
m  -4,1%* en Ukraine du fait de la baisse des encours

® Frais de gestion : +6,1%*/ 2T10 /m/ 71
m 22 ouvertures d’agences au Maroc en un an, 58 6,1 63 83
dont 7 au 2T11
= Poursuite du développement organique en Pologne D D D D I
® Résultat avant imp6t : 40 M€ vs 20 M€ au 2T10 en Mde
= Baisse du colt du risque

Crédits en Turquie*

2T10 3710 4T10  1T11 2™

Bl Redressement du résultat avant impét

* A périmétre et change constants

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 21

BancWest - 2T11

/0 PNB : 541 M€, +1,0%* / 2T10 (+2,4%* / 1T11) Core Deposits**
= Dépots : +3,0%* / 2T10, croissance forte et réguliére

des Core Deposits*™* +10,6%" A

u Crédits : -1,2%* / 2T10 du fait des crédits immobiliers 416
(-7,0%*), confirmation du rebond des crédits aux
entreprises (+7,1%" / 2T10)
= Amélioration du mix et stabilisation de la marge
d'intérét en Md$
® Frais de gestion : +5,5%* / 2T10 (+0,7%* /1T11) 2110 2T
= Base faible au 2T10 aprés le plan d’économies
de 2009 Résultat avant impot

m  Poursuite du développement commercial, notamment en M€ -
dans les segments des entreprises et entrepreneurs

15 188 s 167
= Impact des dépenses réglementaires
® Résultat avant imp6t : 177 M€, +28,7%* / 2T10

® ROE annualisé avant impét : 23% au 1S11
2110 3110 4T10  ATH1 2711

Retour a une bonne rentabilité

* A change constant ; ** Dépéts hors Jumbo CDs
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Personal Finance - 2T11

/

® Croissance de la production de crédit a la Revenus

consommation / 2T10 1214 1297 1298

= ltalie, Allemagne, Europe Centrale 1245 1247
=« PF Inside » : Pologne, Ukraine, Chine
® Acquisition comme prévu du solde (25%)
du capital de Findomestic en M€
® PNB: 1298 M€ (+4,3% /2T10) 2110 3110 4T10 1T11 2T11

= Encours consolidés : +6,4% / 2T10

m Effets de la nouvelle réglementation restrictive
en France et en ltalie

n 21
® Frais de gestion : +4,1% / 2T10 16
® Résultat avant imp6t : 299 M€ (+52,6% / 2T10)
= Baisse du co(t du risque / 2T10 on e D D D

2T10 3T10 4T10 1T11  2T11

Résultat avant impét

Forte capacité bénéficiaire

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 23

Investment Solutions
Collecte et actifs sous gestion

/0 Actifs sous gestion : 896 Md€ au 30.06.11 Actifs sous gestion* au 30.06.11

= Enlégere baisse /31.12.10 (-0,5%) ; 5.2 02 137

+2,5% /30.06.10 a2 45 TOTAL
= Effet change défavorable avec la baisse Collecte _Effet e
du dollar nette performance Effet Effets

change périmétre
et autres

® Collecte nette : +5,2 Md€ au 1S11
= Banque Privée : notamment en Asie et

dans les marchés domestiques en Md€
u  Personal Investors : particulirement en 911210 30,0611
Allemagne
- . . Collecte nette au 1511
= Gestion d’'actifs : décollecte accentuée par 139
la décision d’un client de réinternaliser sa Wealth .
gestion (-3,2 Md€) Man:s_,e_;nen! "3 02 D TOTAL
= Assurance : hors de France, notamment en . — ry, Assurance +52
ltalie, au Luxembourg et & Taiwan Personal -\
Investors 19 l
Gestion
Mde
e d'actifs

0] Décollecte en gestion d’actifs plus que compensée
par la bonne collecte des autres métiers

*Y compris actifs conseillés pour les clients externes
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Investment Solutions
Résultats - 2T11

/0 PNB : 1 623 M€, +6,8% / 2T10 PNB par métier
= GIP*: +1,2% / 2T10, bonne performance de Wealth %
Management et des Services Immobiliers atténuée 23
par la baisse des revenus de la Gestion d’actifs 1520

= Securities Services : +10,7% / 2T10 ; croissance des Assurance

Gestion
= Assurance : +15,6% / 2T10, tiré par la bonne ﬂ Institutionnelle
performance de la protection hors de France et Privée
en M€

actifs ; effets de la hausse des taux courts Securities Services
® Frais de gestion : +4,0% / 2T10 2o 21
= Dont Wealth Management (+7,5%) et Securities Résultat avant imp6t par métier

Services (+8,2%) : poursuite des investissements de
développement, notamment en Asie

= Dont Inyestment qutngrs ('.10’5%) : effets des ‘mﬂm‘;&? ceston
synergies du plan d’intégration de Fortis n Ineitionrele
® Résultat avant imp6t : 549 M€, +15,6% / 2T10 ﬁ et Privée
Assurance
en M€ Securities Services
210 am

= Cession exceptionnelle (Gestion d’actifs) : +67 M€

= Impact du plan de soutien a la Gréce
(Assurance) : -43 M€

Bonne progression des résultats

* Gestion d'actifs, Banque Privée, Personal Investors, Services Immobiliers
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Corporate and Investment Banking - 2T11

/

® PNB:2878 M€ (+5,7% /2T10)

PNB par métier

= Bonne performance des dérivés d’actions 2901 2755 2878
= Repli du Fixed Income dans un contexte de (2] 5] [es]
fortes turbulences sur les marchés de dette
= Baisse des revenus des métiers
de financement / base record au 2T10 izt 1067 1092

en M€
2710 3T10 4710 1T11 21

® Frais de gestion : +7,6% / 2T10 | Metors de nancement B fxodinceme 5 Actions ot Consell
= +5,4% hors taxes « systémiques » Résultat avant impét
= Poursuite du développement en Asie-Pacifique
1635
® Résultat avant impot : +2,4% / 2710 1512 g =
en M€ D |:| .

21710 3110 4T10 1 2m

Bonne performance d’ensemble
dans un contexte de marché trés agité
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Corporate and Investment Banking
Marchés de Capitaux - 2T11

/o PNB : 1 786 M€ (+16,7% / 2T10) Classement* « All

§ International Bonds »
® Fixed Income :-12,2% / 2T10, -32,2% / 1T11 w
= Crédit et Taux : activité affectée par la forte volatilité
et I'attentisme des investisseurs ; #
maintien des classements sur les marchés primaires
= Dérivés sur énergies et matiéres premiéres : #13 D
bonne performance dans des conditions de marchés =
perturbées 2007 2010 1811
® Actions et Conseil : x2,5/2T10, -2,0% / 1T11 Classement* « All Bonds
= Fort rebond / 2T10 exceptionnellement bas, in Euros»
malgré une demande de clientéle en retrait
= Produits dérivés et structurés : # #
bonne performance avec un faible niveau de risques ;
développement de solutions a destination 5
des clients institutionnels
= Corporate Finance : #8 M&A Europe**, D
#2 « Equity-linked » EMEA***
2007 2010 1511

Bonne performance grace a un business mix diversifié

Sources : *Thomson Reuters ; **Announced deals - 1H11 (Dealogic) ; ***Dealogic
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Corporate and Investment Banking
Métiers de financement - 2T11

/. PNB : 1 092 M€ (-8,5% / 2T10)
= Base record au 2T10 et effet dollar (-11,6% / 2T10)

= Baisse des encours due a la baisse du dollar
et au nouvel environnement réglementaire

Répartition géographique du PNB
1511

® Financements structurés : performance solide
soutenue par les commissions

= Financements des Télécoms : bonne performance, A"‘g;',f}“es Europe de

notamment en Europe et en Asie ° '2;;5‘
o

= Financements d’énergjes et matiéres premieres :
bonne résistance portée par le financement du
négoce international Asie Pacifique

14%
° . .
Banque commerciale et produits de flux Moyen Orient

= Cash Management et Trade Finance : poursuite du Afrique Europe de I'Est
développement dans I'ensemble des regions, 10% 6%
accroissement des volumes compensant le tassement
des marges

5] Bonne résistance des revenus

dans un environnement réglementaire en mutation
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Conclusion
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Liquidité

/

® Programme MLT 2011 : 35 Md€
= 100% du programme réalisé

Structure du financement MLT
Au 21 juillet 2011

= Dont20 Md USD LT Repos 3%
Placements
= Maturité moyenne de 6 ans Covered Bonds privés
s ) R 21% 26%
= Accés a des sources de financement diversifiées
® Gestion active de la liquidité court terme Placement
= Allongement significatif de la maturité moyenne a Emissions dans 'ﬁ;f“a“"
I'émission du financement CT depuis la crise senior publiques
= Financement a trois mois a des taux inférieurs au 3%
LIBOR dans toutes les devises
= Actifs éligibles auprés des banques centrales :
150 MdE€ disponibles mi-juillet 2011,
dont 30 Md USD éligibles a la Federal Reserve
[ > ] Pilotage rigoureux et attractivité de la signature
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Solvabilité

/

® Ratio common equity Tier 1 :9,6% au 30.06.2011 (+10pb / 31.03.2011)

= Dont génération organique : +20pb

= Dont acquisition du solde du capital Ratio Tier 1
de Findomestic (25%) : -10pb

1% 19%

® Ratio common equity Tier 1 pro forma 1060 112% 11.4%
Bale 2.5* : 9,0% :
® Ratio Tier 1:11,9% au 30.06.2011
9,0% 9,5%| [9,6%]
® Fonds propres
m  Common equity Tier 1 : 57,4 Md€ (+0,9 Md€ / 31.03.2011)
= Tier 1 capital : 70,6 Md€ (+0,9 Md€ / 31.03.2011) 3006.10 300910 311210 310341 30.06.11
. - [ Hybrides
® Actifs pondérés : 595 Md€ au 30.06.2011 o
= Inchangé/31.03.2011 B3 Common equity Tier 1
(> ] Solvabilité élevée
*Calculé selon la CRD3 qui entrera en vigueur au 31.12.2011
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Bénéfice net par action, Actif net par action

/

Bl Bénéfice net par action Actif net comptable par action
529 56,7
en€ en€
1810 181 3006.10 300611

[ Actif net tangible par action

® Plus-values latentes nettes sur AFS au 30.06.11 : 814 M€

>

Un modeéle assurant une croissance robuste de la valeur d’actif

a travers le cycle
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Conclusion

/

Progression de I’activité et des volumes permettant
d’absorber I'impact négatif du plan de soutien a la Gréce

[ > | Maintien d’un niveau de rentabilité et de solvabilité élevés

Résilience du business model diversifié et intégré,
‘ ancré sur des marchés solides de banque de détail
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Résultats détaillés

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 34

30



Groupe BNP Paribas

/

2mT1 2T10 2T/ 1T11 2T/ 1811 1810 1811/
En millions d'euros 2710 1711 1810
Produit net bancaire 10981 11174 17% 11685 6,0% 22 666 22704 0.2%
Frais de gestion 66 6414 +2% 6728 1.9% -1330 -13010 +25%
Résultat brut d'exploitation 4319 4760 -8,0% 4957 M71% 83% 9694 -37%
Calt du risque 1380 -1081 +24.%% 919 +6F% 2289 2418 62%
Résultat d'exploitation 3029 3679 A171% 4038 -25,0% 7067 7218 -29%
CuoBpertc e et s oo rises 2 B 61 s B 1 o %
en équivalence
Autres ééments hors explaitation 197 -9 ns. -4 ns. 13 146 +185%
Eléments hors exploitation 239 3 ns. n ns. 310 240 +29,2%
Résultat avant impét 3268 3676 M1% 4109 -20,5% 73m1 7516 -1.8%
Impdt sur les béngfices 66 1248 -2B4% 1178 -186% 2131 24% 125%
Intéréts minoritaires -184 -3 -43.0% 318 -A21% -5 o2 21.5%
Resultat net part du groupe 2128 2105 +1,1% 2616 -18,7% 4744 4388 +8,1%
Coefficient d'exploitation 60,1% 57,4% +2,7pt 57,6% +2,5pt 58,8% 57,3% +1,5pt

® |mpot sur les bénéfices : taux moyen de 30% au 1S11/33% au 1S10
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Nomore d'actions, bénéfice et actif nets par action

/

Nombre d’actions et Actif Net par Action

en millions 304uin-11 31-déc-10
Narrbre dactions (fin de période) 12014 11987
Nombre dactions hors actions autodétenues (fin de période) 1200,1 119567
Norrbre moyen dacfions sur la période; hors acions auiodétenues 11987 118338
Aciif Net per Action en circulation (a) 5,7 55,6
dont actif net non réévalué par action () 56,7 555
(a) Hors TSSDI

Bénéfice Net par Action

en euros 181 1810
Bénéfice Net per Action (BNA) 384 358

Fonds propres

en milliards d'euros 30juin-11 31-déc-10

Capitax propres part du groupe non réévalués (a) 66,5 638
Gairs laents ou dfférés 01 (c) 02
Ratio de salvahilté global 14.7% 14.5%
Raiio Tier one (o) 1,8% 11,4%

(a) Hors TSSDI et aprés hy pothése de distribution

(b) Sur la base des risques pondérés Bale Il & 535 Mdé€ au 30.06.11 et 4 601 Md€ au 31.12.10

(c) Dont effet négatif de Ia force de I'euro sur les écarts de conversion (1,4 Md€), plus-values latentes du portefeuille AFS (+0,8 Md€)
etautres gains latents ou difiérés (+0,5 Md€)
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Un bilan de qualité

Créances douteuses / encours bruts

30-juin-11

31-déc-10

Créances douteuses (a) / encours bruts (b)

4,2%

4,4%

(a) Encours douteux de créances sur la clientéle et les établissements de crédit hors repos, nets des garanties

(b) Encours bruts de créances sur la clientéle et les établissements de crédit hors repos

Taux de couverture

en millards d'euros

304uin-11

31-déc-10

Engagements douteux (a)
Provisions (b)
Taux de couverture

338
218
82%

356
287
81%

(a) Engagements douteux bruts bilan et hors bilan, nets des garanties
(b) Spéciicues et collectives

Notations

S&P AA
Fitch AA-

Notation corfirmée le 09 février 2011
Notztion confirmée le 28 juin 2011
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Co(it du risque sur encours (1

/2)

Colt du risque Dotations nettes / Encours de crédit a la clientéle (en pb annualisés)

2008 2008 1710 2710 3710 410 2010 T M
BODF™
Encours débul de Timeste (en M) 1148 1309 1362 1372 1398 1381 1378 1420 1438
Cotd risque (en €] 208 518 12 11 107 142 4 EY 81
Golt duisaue (en po, amualisé) 18 4 % 2 31 # * ] 2
BNL be™
Encours débul de ¥imeste (en Md§) 670 750 748 70 771 771 73 589 8,1
Colt du risque (en €] 41 671 200 205 209 28 817 18 19
Golt durisque (en pb, amualis) 61 El 107 108 108 105 107 100 *
BeLux™
Encours débul de ¥imeste (en Md§) 806 818 &6 89 850 82 86 87
Colt du risque (en €] 353 15 6 7 67 219 * %
Calt urisque (enpb, amualisd) 5 7 2 % 2 % 1 21
BancWest
Encours débul de Fimeste (en M) 350 85 %9 B85 24 379 89 85 31
Cot du risque (en €] 68 1195 150 127 13 7 465 5 62
Golt duisaue (en po, amualisé) 180 310 163 12 107 7 119 » 6
Europe Méditerrance
Encours débul de Fimeste (en M) 214 29 23 23 248 25 27 29 22
Cot du risque (en €] 377 869 68 7 Ed 109 £ 18 a7
Golt duisaue (en pb, amualisé) 176 355 17 130 150 185 146 180 &
NB. Le périmé! < fion liée & intégratic BNP Paribes Fortis en 2009, meis pas en 2008

* Contribution amualisée des activités de NP Parbas Fors, en terant compte de lentrée dans kb Groupe au cours du 2709 (pour BeLux Retail Barking oo i isqus en pb pro forma)

** Avec la Banque Privée a 100%
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Co(it du risque sur encours (2/2)

Colit du risque Dotations nettes / Encours de crédit & la clientéle (en pb annualisés)

2008 208 110 o 310 4110 210 Ll il
Personal Finance
Encours début de fimeste (en MdE) 705 78 28 a1 &4 &6 85 831 89
Coltdu risque fen M) 1218 198 52 3 %7 38 1913 1 05
Coitduriscue (enpb, aualisd) 173 24 22 21 219 25 26 196 183
Equipment Solutions
Encours début de fimeste (en MdE) 20 %9 249 23 24 204 245 241 20
Coltdu risque (en M) 155 207 3 n ) © 5 14 31
Colturiscue (enpb, anualiss) 7 125 104 115 * * 104 £ 5
CIB - Métlers de financement
Encours début de fimeste (en M) 1395 1645 1536 16,1 1715 1587 1600 1596 1534
Coltdu risque fen M) 35 150 E £l 2 El ] 37 -5
Coitduriscue (enpb, aualisd) £ ] 2 ] 0 13 3 9 <
Groupe™
Encours début de timeste (en MdE) 4799 6172 63 6545 6796 812 5.4 652 841
Coltdu risque fen M) 5752 8369 1337 1081 1222 1162 482 919 1350
Coltcurisaue (enpb, aualisd) 120 140 ] & 72 72 5 n
NB. Le péimd 5 Parias Fortis en 2009, meis pes en 2008

* Contribution annualisée des activités de BNP Paribas Fartis, en tenant comple de l'entrée dans le Groupe au cours di 2T09
™Y compris colt du risque des activités de marché, Investment Solutions et Autres activités

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 39

Principales émissions réalisées depuis le 1er Janvier 2011

/O Programme d’émissions MLT 2011 : 35 Md€
100% réalisé a fin juin 2011
m Janv. 2011 - Home Loan Covered Bond - 1,75 Md€ a 10 ans (swap +65pb)
= Janv. 2011 - dette senior a taux variable - 1 Md USD a 3 ans (USD Libor 3 mois +90pb)

= Janv. 2011 - dette senior a taux fixe - 2 Md USD a 10 ans (Treasuries +175pb)
Tap 1 Md USD en avril 2011 (Treasuries +145pb)

Janv. 2011 - dette senior - 850 M AUD a 3 ans (equiv. USD Libor +91pb)
Fév. 2011 - dette senior a taux fixe - 2 Md USD a 5 ans (Treasuries +135pb)
Fév. 2011 - dette senior a taux fixe - 1,5 Md€ a 5 ans (swap +73pb)

Mars 2011 - dette senior - 62 Md JPY a 5 ans (equiv. swap USD Libor 3 mois +105pb pour la
tranche taux fixe)

Mars/Avril 2011 - dette senior a taux fixe - 1 Md€ a 12 ans (600 M a mid-swap + 97pb,
400 M a mid-swap + 85pb)

Mai 2011 - dette senior a taux variable — 1 Md€ a 3 ans (Euribor +47pb)

Mai 2011 - dette senior —1 Md AUD a 5 ans (equiv. USD Libor +109pb pour la tranche taux fixe)
Mai 2011 - Public Sector SCF 1 Md€ a 5 ans (mid-swap + 33pb)

Juin 2011 - dette senior a taux fixe - 850 M€ a 10,5 ans (mid-swap + 83pb)

Juin 2011 - Dutch RMBS 1,5 Md€ (Class A1 échéance prévisionnelle 2 ans Euribor 3 mois
+90pb ; Class A2 échéance prévisionnnelle 5 ans Euribor 3 mois +130pb)

= Juillet 2011 - Home Loan Covered Bond - 2 Md€ a 10 ans (swap +61pb)
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BNP Paribas Fortis
Synergies

Synergies nettes cumulées

(en M€) 1200

965
598 [ Planifiées
898 [ Realisées
120
—

2009 2010 2011 2012

® Synergies cumulées au 30.06.11 : 898 M€

Répartition des synergies par métier en 2012

Fonctions
centrales 15%

Investment
Solutions 16% 43% CIB

Retail Banking 26%
Dont 12%
Belgique

= Dont 165 M€ comptabilisées au 2T11 (300 M€ au 1S11)
= Turquie : migration informatique achevée avec 3 mois d’avance sur le plan

® Rappel

= Reléevement des synergies de 900 M€ a 1 200 M€ en 2012
= Colts de restructuration* portés de 1,3 Md€ a 1,65 Md€

(> | Synergies en avance par rapport au nouveau plan

* Comptabilisés dans Autres Activités
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Ventilation des engagements commerciaux

par secteur

Autres 4%

Santé & Pharmacie 1%
Utilités (Electricité, Gaz, Eau) 3%
Transport & logistique 3%

Services de communication 1%
Services aux entreprises 4%
Négoce & Commerce de gros 5% \

Minerais & matériaux 2%
Informatique et matériels électroniques 1%

Immobilier 4% -
Equipements hors informatique - Electronique 2% ’//

Energies hors électricité 3%
Distribution 2%
Chimie hors pharmacie 1%
Construction - BTP 2%
Agro-alimentaire 2%

Administrations centrales
et banques centrales 15%

Etablissements 14%

Clientéle de détail 31%

B Engagements bruts, bilan et hors bilan, non pondérés
=1 257 Md€ au 30.06.2011
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Ventilation des engagements commerciaux
par zone geographique

/

j BNP PARIBAS | La banque d'un monde qui change

Asie émergente 5%

Amérique latine 2%
Golfe Afrique 2%
Japon et Australie 3%

Amérique du Nord 12%

Bassin méditerranéen 1%

Euro

Autres pays d’Europe de I'Ouest 7%

Turquie 2%
pe de I'Est 3%

Royaume-Uni 4%

Pays-Bas 3%

Allemagne 3%

France 27%

' ’ Italie 12%

Belgique & Luxembourg 14%

= 1257 Md€ au 30.06.2011

Engagements bruts, bilan et hors bilan, non pondérés
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Retail Banking* - 1511

/

2111 2110 2111/ AT 2T/ 1811 1810 1811/
En millons dewos 2T10 1T11 1810
PNB 6051 591 5% 6125 2% 12176 D +25%
Freis de geston 3616 352 A% 32 2% 7188 7047 420%
RBE 243 2389 %% 2553 46% 4988 4831 +32%
Coltdurisqe -89 44 B Lol 72% 1806 28 D%
Résultat d'exploitation 1566 1248 +255% 1617 3% 318 2548 +24%%
SME El 7 74% B8 0% 7 0 +540%
Autres démerts hors expliaion 6 2 ns. 2 ns. 4 7%
Résultat avant impst 1601 1M 5% 1663 3% 3264 2612 +250%
Résulet aribuetie 21S 5 @ 2% 3 34% 16 01 4%
Résultat avant impst de Retail Banking 1504 120 +255% 1604 3% 3148 2511 +254%
Cosficiert dexplofion 508% 0%% olp 8% EE ST 3% 03pt
Fonds propres alloués (Md€) =7 29 431%

A périmétre et change constants / 1510 : PNB : +3,3% ; Frais de gestion : +3,0%

® Frais de gestion : +1,5% / 1S10 hors taxes « systémiques »

=

BNP PARIBAS | La banque d'un monde qui change

* Intégrant 100% de la Banque Privée en France (hors effets PEL/CEL), en Italie et en Belgique
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Bangue de Détail en France - 1511

Hors effets PEL/CEL

/

2111 2110 2111/ T 2T/ 1811 1810 1s11/
En miffons deos 2110 1T 1510
PNB 176 4 2 178 EED EE] 3411 28%

dont revens dterét 103 102 1% 1085 43 2076 2031 +22%

dont commissions 736 M2 3% 46 43 1482 140 +2%
Freis cegestion 4116 112 A% 100 S 2215 2187 %
RBE &1 % 54 138 1284 4%
Coitdurisque 81 a2 A% 161 e
Résultat d'exploitation 510 51 +1s% 612 %% 112 1051 +128%
Elémerts hars explotaton 0 1 ns. 1 ns. 1 1 0%
Résultat avant impdt 510 512 +13% 613 a0 18 102 +128%
Résult atrtueble a S k7 7 B U 00 k] 0 B
Résultat avant impot de BODF @/ 0% 7 £23 1115 | 4
Codfidiert dexplaation a2 8% o7 6% BT Q0% 7R
Fonds propres allouss (Mck) 59 58 +0%

Incluant 100% de la Banque Privée France pour les lignes PNB & Résultat avant impot

® PNB : bonne progression d’ensemble (+2,5% / 1S10)

= Revenus d'intérét : +2,2% / 1S10 ; bonne croissance des volumes mais effet négatif des
hausses du taux du Livret A

m  Commissions : +2,9% / 1S10
® Maitrise des frais de gestion : +1,3% / 1S10
= Amélioration du coefficient d’exploitation (-0,7 pt/ 1S10)
m  Malgré la taxe « systémique » (+0,9% hors taxe « systémique »)

j BNP PARIBAS I La banque d'un monde qui change
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Banque de Détail en France

Volumes

/

Encours moyens
En milliards d'euros

Variation / Variation /
2710 1T11

CREDITS 145, 3] +4,T%] +1,6% 1441 +4,1%
Particuliers 76,1 +7,8%| +1,1% 75,7| +8,1%!

Dont Immobilier 66,6 +8,6%| +1,0%)| 66,3 +9,0%|

Dont Consommation 9,5 +2,3%| +1,6%| 94 +2,1%]
Entreprises 64,1 +1,2%| +1,8%)| 63,5] -0,3%)
DEPOTS 114,9| +10,1%) +3,4% 113,0 +10,5%
Dépéts a we 49,0 +7,9%| +2,5%| 48,4/ +8,5%|
Comptes d'épargne 50,8 +12,3% +5,2% 49,5 +9,8%
Dépbts a tauxde marché 15,1 +10,4% +0,1%] 15,1 +19,6%)

En milliards d'euros

30.06.11

tion /
31.03.11

EPARGNE HORS-BILAN

Assurance-vie 715 +6,4%| +0,8%
OPCW 69,9 -10,0%| -2.2%
(1) Non compris OPCVM de droit luxembourgeois (PARVEST). Source . Europerformance.

® Crédits : +4,7% / 2T10

m Particuliers : forte croissance malgré une décélération sur les crédits immobiliers
= Entreprises : reprise des crédits, notamment pour les TPE - PME

® Dépdts : +10,1% / 2T10

= Bonne dynamique commerciale et poursuite de la réintermédiation des OPCVM vers I'épargne

de bilan par les ménages

j BNP PARIBAS I La banque d'un monde qui change
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BNL banca commerciale - 1S11

/

2T11 2110 2T11/ T 2T 1511 1510 1811/
En millons dewas 2710 111 1510
PNB [ 7% 3% 82 +0,0% 1564 1514 3%
Frais de gestion < “ 20% A% % o 2%
REE 0 3t2 +5,8% 8 2,4% 668 638 +47%
Catcurisqe 1% 26 44% 18 0% k1 “6 2%
Résultat d'exploitation 13 0 452 140 4% m ®m %
Elments hars expliain 0 2 ns. 0 ns. 0 2 ns.
Résultat avant impdt 13 05 +270% 140 4% m B HEE%
Résulet atriouetie a IS 5 2 ns. 4 B0 9 5 0%
Résultat avant impdt de BNL be 129 0 452 13 51% %5 26 %
Cosficiert dexploiation 578% B7% 09 8% Ao 5% 515% 060
Fonds propres aloués (Mde) 49 48 3%

Incluant 100% de la Banque Privée en ltalie pour les lignes PNB a Résultat avant imp6t

® PNB: +3,3%/1S10 ; progression équilibrée des revenus d'intérét et des commissions
= Revenus d'intérét (+3,6% / 1S10) : bonne croissance des volumes ; stabilité des marges

= Commissions (+2,8% / 1S10) : bonne contribution des particuliers (assurance vie, protection)
et des entreprises (cash management, financements structurés, fixed income)

® Nouvelle amélioration du coefficient d’exploitation : -0,6 pt / 1S10

® Auntrés bon niveau : 57,3%

= Malgré la taxe « systémique » (hors taxe « systémique », frais de gestion : +1,5% / 1S10)
® Colt du risque : tendance a 'amélioration en maintenant le taux de couverture

j BNP PARIBAS I La banque d'un monde qui change
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BNL banca commerciale
\Volumes

/

Variation/
Encours moyens Variation/ | Variation/ 1810
En miliiards deurcs 2T10 1T11

CREDITS 72,3 +4,2%)| +1,7%)| 71.7] +4,1%)|
Particuliers 32,5 +29%) +15%) 322 +2,3%
Dont Immobilier 22.5) +19%) +0,7%) 224 +1,4%!
Dont Consommation 28] +9,0%) +39%) 2,7, +9.4%
Entreprises 39,9 +5.3%) +1,8%) 395 +5,5%
DEPOTS 32,4 3,7% +2,1%| 321 -4,3%
Dépéts Particuliers 21.4] -3,1%) -0,5% 215 -3.2%
Dont Dépéts a we 20,3] -4.3%) 24%) 206 34%
Dépots 11,0 -4.8%) +75%) 106! 64%

Variation/ || Variation/
En milliards deuros 3006.10 | 31.03.11

EPARGNE HORS -BILAN
Assurance-vie 12,1 +6,7%| +1,7%,
OPCW 9.2 -5,7%| -1,3%)|

® Epargne hors-bilan

® (Crédits

= Particuliers : bonne
performance des crédits a la
consommation ; hausse des
crédits aux entrepreneurs

Entreprises : hausse des
crédits aux entreprises et aux
collectivités locales

® Dépots

Particuliers : arbitrages au profit
de produits d’épargne hors
bilan (titres, assurance-vie)

Entreprises : reprise / 1T11

m Assurance-vie : bon niveau de collecte ; poursuite des gains de parts de marché*

(>10% a fin mai 2011, x2 / 30.06.2010)

= OPCVM : décollecte en ligne avec le marché (source : Assogestioni)

j BNP PARIBAS I La banque d'un monde qui change

* Source : panel ANIA
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BeLux Retail Banking - 1511

/

2711 2T0 2111/ T 2T/ 1811 1810 1811/
En milfons deuros 2110 11 1510
PNB 876 839 8% 85 2% 1 1706 +38%
Frais ce gestion &2 o A% 4 % 126 A28 27%
RBE 24 21 +12% 31 96% 55 53 +64%
Coitcurisae 46 T - T VA k] 8 +00%
Résultat dexploitation 28 Mm% 6 154% 51 @ +T6%
Eléments hors exploion 4 3 4B 2 +1000% 6 6 00%
Résultat avant Impdt 72 o enge 4% 60 o« +T15%
Résulet aribueble & Investmert Soluions 8 18 +00% 2 4% ® B 8%
Résultat avant impdt de BeLux Retall Banking 184 15 UM% 21 4% @ £ 1%
Cosficiert dexplaitaion T1.0% T1.8% 08pt 836% w24 6% 5% o7p
Fonds propres alloués (M) 31 29 +50%

Incluant 100% de la Banque Privée en Belgique pour les lignes PNB & Résultat avant imp6t

® PNB:+3,8%/1S10

= Tiré par les revenus d'intéréts du fait de la croissance des volumes

= Bonne dynamique des dépots et crédits avec les particuliers
® Amélioration du coefficient d’exploitation : -0,7 pt/ 1S10

= Malgré la taxe « systémique » (hors taxe « systémique », frais de gestion : +2,4% / 1S10)

j BNP PARIBAS I La banque d'un monde qui change
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Belux Retail Banki
Volumes

ng

/

Encours moyens

Encours Variation/ | Variation /
2T11 2T10 1T11

En milliards d'euros
CREDITS* 88,3 +5,1% +1,6% 87,6 +4,9%
Particuliers 57.6| +7.6%) +2,2%) 57,0 +7,7%)
DontImmobilier 387 +14,9% +2,7%) 38,2 +14,8%
Dont Consommation 1.5 -24,6% -3.3% 15 -22,6%
Dont Entrepreneurs 17,4 +0,4%) +1,5%) 173 +1,2%)
Entreprises etcollectivités publ.* 30,7| +0,7% +0,6% 30,6 0,0%)]
DEPOTS 103,2| +8,4% +2,2% 102,1 +9,6%
Dépots a we 31,4 +7,9% +5,5% 30,6, +9,6%
Comptes d'épargne 61,8 +9,7% +0,1% 61,7 +12,8%
Dépots a terme 10,0] +4,4%) +5,1%) 9.8 -53%
*Y compris 1,7 Md€ de crédits aux collectivités publiques réintégrés au 2711
Variation/ | Variation /
En milliards d'euros 30.06.10
EPARGNE HORS-BILAN
Assurance-vie 24,4 +5,7% -0,2%
OPCVM 41,0] +1,8%) 0,0%,

® Crédits : +5,1% / 2T10

= Particuliers : bonne progression des crédits immobiliers

= Entreprises : bonne dynamique des crédits aux PME

® Dépdts : +8,4% / 2T10

m  Dépots a vue et comptes d’épargne : croissance soutenue, notamment en Belgique
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Europe Méditerranée - 1511

/

2111 27110 2111/ 1T 2T/ 1811 1810 1811/
En millions d'euros 2710 1T11 1510
PNB 385 412 £,6% 404 -47% 789 82 -40%
Frais de gesfion 308 35 52% -8 00% 616 31 24%
RBE n 87 -1,5% 96 -18,8% 73 191 9.4%
Colt d risque 47 76 B2% -18 BA44% -150 144 +4.2%
Reésultat d'exploitation 30 1 n.s. -7 ns. z a7 -51,1%
SME 12 9 +B3% 1" +91% 23 4 42%
Autres éémerts hors exploitetion 2 0 ns. 1 +1000% 3 0 ns.
Résultat avant impot 4 2 +100,0% 3 ns. 43 il -39.4%
Cosficiert dexploitaion 0% EA FERT: 762% 138pt 1% 8% H13p
Fonds propres alloués (Md€) 27 23 +136%

® Effet change significatif : dépréciation du dollar et de la livre turque notamment

® A périmétre et change constant
= PNB:+1,8%
= Frais de gestion : +4,5%

/1810

® Ukraine : poursuite du repositionnement sur les entreprises multinationales et du
développement de la collecte de dépbts

® Tunisie - Egypte : relance de I'activité commerciale et forte progression des volumes
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Europe Meéditerranée
Volumes et risques

/

Variation /2T10 Variation/1T11 Variation/ 1510
2T11 a périmétre a périmétre a périmétre
historique et change historique et change historique etchange
Encours moyens

o constants constants constants

en milliards d'euros
CREDITS 21,7 -2,9% +5,8% +0,8% +3,8% 21,6 0,0% +5,1%
DEPOTS 17,3 +0,2% +8,8% -0,9% +2,2% 17,3 +3,3% +8,4%

® Bonne croissance des crédits et dépdts a périmétre et change constants / 2T10

Coat du risque / encours

Cout au nisque annualise /
encours débu de période Taux 2710 [l Taux 3710 [ Taux 4710 l§ Taux 1711 [ Taux 2711

Turquie 0,26%) 0,52%]

UkrSibbank 4,66%) 7,49%) 6,54%|
Pologne 1,16%| 0,91%) 0,47%|
Autres 1,22%) -0,18%| 2,02%|

0,21%]
6,02%)
1,13%|
1.81%)

0,08%]
2,50%)
0,28%)
1,16%|

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change

B Cout du risque UkrSibbank

en M€

HHHEH@IHE:

4T08" 1T09 2709 3T09 4T08 1T10 2710 3710 4T10 1T11 2111

* Provision de portefeuille de 233 M€ au 4T08
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BancWest - 1S11

/

2™ 2110 2T 11 21111 1811 1810 18111
En milions diewros 2110 1T 1810
PNB 541 601 -10.0% 555 25% 1096 1134 34%
Frals de gestion e 32 2% 314 38% 616 610 +1,0%
RBE 2 bl -14.3% il 038% 0 524 B4%
Caltt durisque 82 -1z 51,2% B 17.3% 137 21 H05%
Resultat d'exploitation 1 152 +16,4% 166 +6,6% 3 247 +389%
SME 0 0 ns. 0 ns. 0 0 ns.
Autres démerts hors explaitation 0 1 ns. 1 ns. 1 2 -50,0%
Resultat avant impét 1 183 +157% 167 +6,0% 3w 249 +382%
Coeficient dexplaitaion %58% 536% +22p %6,6% -08pt 5%62% B8% +24p
Fonds propres alloués (VIcE) 30 32 5%

® Fort effet change du fait de la baisse du dollar

= USD/EUR:-11,6%/2T10,-4,9% /1T11; -5% / 1S10 moyen
® A change constant/1S10

= PNB:+2,1%

= Frais de gestion : +6,8% (+6,0% hors taxe « systémique »), reprise du développement
commercial et impact des dépenses réglementaires
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Banc\West
\Volumes

/

Variation /2710 Variation /1711 Variation /1810
Encours a périmétre a périmétre 1811 a périmetre
2111 historique etchange [l historique etchange historique et change
Encours moyens
o constants constants constants
En milliards d'euros
CREDITS 35,5 -12,6%| -1,2%)| -4,9% 0,0%| 36,4 -6,9%) -1,5%)
Particuliers 17,5 -14,3% -3,1% -5,7% -0,9% 18,1 -8.2% -2,8%]
Dont Immobilier 95 -17,7%) -7,0% -6,6% -1,8% 938 -11,9%)| -6,8%]
Dont Consommation 8,1 -9,9%| +19% -4.7% +0,2% 83 -34% +23%
Immobilier commercial 8,4 -16,4% -5,5% -5,5% -0,7% 87 -10,9%| -5,7%]
Crédits aux Entreprises 9.5 -5,3%!| +71% -2,8% +2,2%| 96 -0,2%| +5,7%|
DEPOTS 35,8 -8,9%) +3,0%)| -0,9% +4,2%) 358 -4,9%) +0,8%)|
Dépdts hors Jumbo CDs 32,0 -2,2%| +10,6% -1,6% +3,5% 32,2 +2,9%) +9,0%

® Crédits : baisse des encours dans un contexte de désendettement des ménages,
partiellement compensée par un fort rebond des crédits aux entreprises

® Dépots : forte croissance des Core Deposits*, en particulier les dépbts a vue et les
dépdts a taux de marché

* Dépbts hors Jumbo CDs
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Banc\West
Risques

/

Non-accruing Loans / Total Loans Taux d’impayés a 30 jours et plus
en pb —@— First Mortgage =@ Consumer Home Equity Loans
en pb
25 o8 a9 a5 455 wp a7 455

276 301 303 303 308 59g 307
252 266

207
170 166 176,183 169 186 173
n 159 145 14 5 44
115 106 114 155 ’Gs\‘\?
20 9 140 U435 143 130 117
[

19 121 12

1T08 2T08 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2111  1T08 2T08 3708 4T08 1709 2T09 3T09 4T09 1710 2710 3T10 4T10 1T11 2T11

® Forte baisse du taux de crédits douteux : 266 pb au 30.06.11 vs. 307 pb au 31.03.11
® Amélioration globale de la qualité du portefeuille de crédit
= Taux d'impayés a 30 jours des « First Mortgage » en hausse du fait de la réduction du portefeuille

= Taux d'impayés a 30 jours en baisse pour les crédits a la consommation
et les « Home Equity Loans »
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Personal Finance - 1S11

/

2™ 2T10 2T/ 1T 2m1y/ 1811 1810 1811/
En milions d'euros 2T10 1T 1810
PNB 128 1245 +4,3% 1297 +0,1% 2595 2500 +38%
Frais de gestion 613 -5 +#4,1% 501 +37% 1204 -1162 +36%
RBE 685 656 +4,0% 06 3.0% 1391 1338 +4,0%
Colt durisqe -406 486 -165% 431 58% 87 -1008 17,0%
Résultat d'exploitation mn 170 +641% M +1,5% 554 330 +67.%%
SME 18 21 “14.3% 21 14.3% 9 37 +54%
Autres éléments hors exploitaion 2 5 60,0% 1 +100,0% 3 12 B0%
Reésultat avant impét 2% 1% +526% 27 +0,7% 596 3m +57,3%
Cosficient dexplaitaiion 72% 7% o1t 56% +1.6p 64% 265% oip
Fonds propres aloués (Md€) 40 38 +34%

A périmétre et change constants /1510 : PNB : +3,3% ; Frais de gestion : +3,3%

® PNB:2595 M€, +3,8% /1S10

= Encours consolidés : +6,7% / 1S10

= Effets de la nouvelle réglementation restrictive en France et en lItalie
® Frais de gestion hors taxe « systémique » : +3,2%
® Coefficient d’exploitation : 46,4%, -0,1 pt / 1S10

m  Légére amélioration malgré la taxe « systémique »
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Personal Finance
Volumes et risques

/

Variation / 2T10 Variation/1T11 Variation / 1510

2T11 a périmétre a périmétre

historique et change historique 1811 historique et change

Encours moyens constants constants

en milliards deuros

TOTAL ENCOURS CONSOLIDES 90, 4] +6,4% +5,9%) +0,8% +0,9% 90,0 +6,7% +6,0%)
Crédits & la consommation 50,9 +3,2%] +2,5% +0,4%] +0,5% 50,8 +3,2% +2,2%
Crédits immobiliers 39,5 +10,8% +10,5% +1,3% +1,3% 39,2 +11,6% +11,2%
TOTAL ENCOURS GERES (! 122,2) +5,9% +6,0%| +0,9% +0,9% 121,8 +6,4% +6,2%)

(1) Intégrant 100% des encours des filiales non détenues & 100% ainsi que des partenariats

Co0t du risque / encours

Codt du risque annualisé /
encours début de période 210 Taux 3T10 ux 4T10 Taux 1T11 Taux 2T11

France 1,53%]| 1,47%) 1,89%| 1,42%) 1,55%|

Italie 3,18%) 2,83%| 2,88%) 2,52%| 2,82%)

Espagne 5,19%"} 3,46%| 1,62%| 3,22%| 1,35%|

Autres Europe de l'ouest 1,21%] 1,13% 1,18%] 1,05% 1,22%
Europe de I'est 5,52%) 5,84%| 6,85%) 5,38%| 3,45%)
Brésil 3,84%) 2,74%| 2,73%) 2,37%| 3,48%)

Autres 2,23%) 8,28%""| 2,80%) 4,76%| 4,39%)|

[~ Peronarrnance B zovill  zionll 2ol sl e

- jsati 1 des icients de provisi ;™ A i des provisions au Mexique

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 57

Equipment Solutions - 1511

/

2m 2T10 2111/ 1mm 2111/ 1811 1810 1811/
Enmilions d'euros 2710 1711 1810
PNB 402 35 +44% 401 +02% 803 ™ +98%
Frais de gestion 28 -189 +74% 22 +0.5% -405 378 +7,1%
RBE 19 196 5% 199 00% 38 83 +127%
Calt durisoue 31 -0 B57% -14 ns. -45 -13% 66,7%
Résultat d'exploitation 168 126 +333% 185 -9, 2% 3 218 +61.9%
SME 3 7 57,1% 13 ns. 10 -16 ns.
Autres déments hars explataion 4 2 ns. -3 ns. 1 0 ns.
Resultat avant impét 169 " 448 195 A33% 364 202 +80,2%
Coefficient dexplaltation 505% 491% +4p 804% +01pt 04% 51,%% -13pt
Fonds propres allouss (Md€) 22 21 467%

® PNB:803 M€ (+9,8% / 1S10)

= Rebond du prix des véhicules d’occasion, résistance des revenus de Leasing Solutions
® Frais de gestion (+7,1% / 1S10)

m  +5,9% hors taxe « systémique »
® Colt du risque en baisse dans toute I'Europe
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Equipment Solutions
Volumes

/

Variation / Variation /

Encours moyens 2110 1T
en milliards deuros

TOTAL ENCOURS CONSOLIDES 29,6 -3,9%, 0,7%)
Leasing 21,1 -9,6% -2,1%
Location Longue Durée avec senices 8,5 +14,0% +3,2%
TOTAL ENCOURS GERES 31,3 -4,2%, +0,2%)
Parc Financé (en milliers de véhicules) 676 +8,7% +1,3% 672 +9,0%

® |Leasing Solutions : -9,6% ; politique sélective en termes de rentabilité / risques

® Encours Location Longue Durée avec services : +14,0% ; progression du parc et augmentation
des encours moyens par véhicule résultant d'un rajeunissement du parc et de I'amélioration
du marché des véhicules d’'occasion

® Parc financé : +8,7% / 2T10 grace au rachat du parc de véhicules de Caixa Renting en Espagne

(29 000 véhicules) fin 2010 et de Commerz Real Autoleasing en Allemagne (11 000 véhicules)
en avril 2011
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Investment Solutions - 1S11

/

2111 2710 2T11/ 1T 2T11/ 1811 1810 1811/
En millions d'euros 2710 1T11 1810
PNB 1623 1520 +6,8% 1605 +1,1% 328 2951 +8,4%
Frais de gesion 1114 -107 +40% 113 +0,1% 2227 2083 +6%%
RBE 509 “8 +13,4% 492 +3,5% 1001 868 +15,3%
Coltdurisque 19 5 ns. 5 ns. -14 4 ns.
Résultat d'exploitation 4% 454 +1.%% 497 A,4% 987 872 +13.2%
SME 8 19 ns. 3 ns. 7 43 31,2%
Autres éémerts hors exploitaion 67 2 ns. 14 ns. 8l 24 ns.
Résultat avant impot 549 a5 +15,6% 546 +0,5% 1095 939 +16,6%
Coefiiciert dexpoitaion 636% 5% -19p B3F% 07p 09.0% 706% -16p
Fonds propres alloués (Md€) 70 64 +98%

® Amélioration du coefficient d’exploitation de 1,6 pt/ 1S10
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Investment Solutions
Activité

/

30.06.11 30.06.1 Variation / 31,0341 Variation /
30.06.10 31.03.11

Actifs sous gestion (en M€] 896 874 +2,5% 904 0.8%
Gestion dactifs 445 444 +0,2% 456 -2,5%

Wealth Management 257 251 +2,4% 256 +0,3%
Personal Investors 33 30 +11,1% 33 +0,7%
Senvices Immobiliers 1 8 +36,4% 1 +6,7%

150 +6,1% 148 +1,6%

T11

Collecte nette (en Md€ 31
Gestion d'actifs 8,8

Wealth Management 3,1
Personal Investors 09
Senvices Immobiliers 02

Assurance

8.5%

-0,9%

Varlation / Variation /
2710 i 1T11

ns.
ns.

-34,4%
ns.
ns.

-28,8%

1,6 22
3006.11 30.06.1

Variation /
3 1

Actifs en conservation (en Md€)

Securities Services
Actifs sous administration (en Md€)

4804 4444
858 750

+8.1%
+14,4%

4845
820

-0,9%
+4.,6%

2711 2T10 2T11/2T10 1T11 2T11 /1711

Nombre de transactions (en millions)

15 | [ 123 |

-6,9%

[ Ltet

-12,1%

_E BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change
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Investment Solutions

Répartition des actifs par origine de clientéle

/

Répartition des actifs par origine de clientéle

901 Md€

Entreprises &
Institutionnels
52% Particuliers
Distribution
externe

31 décembre 2010

896 Md€

I

30 juin 2011
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Cestion dactifs
Ventilation des actifs gérés

/

31.12.10 30.06.11

Altemnatifs, Alternatifs,
structurés structurés
et indiciels et indiciels
14% Obligataires 14%

27%

Obligataires
26%

Diversifiés Diversifiés
18% 19%
Monétaires Monétaires
20% 19%
Actions ? Actions
22% 21%
B 54% B 54%
457 Md€ 445 Md€
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Gestion Institutionnelle et Privée - 1511
2711 2710 2T11/ 1mT1 2711/ 1811 1810 1811/

En milions d'ewros 2710 1T11 1510
PNB 832 1.2 862 35% 1694 1 +4.0%
Frais e gestion 614 05 +15% 617 05% 1231 1183 +4,1%
RBE 28 a7 +0,5% 25 10% 463 4“0 +52%
Colt du risque 0 7 ns. 8 ns. 8 9 M,1%
Resultat d'exploitation 28 2 2T% 253 138% an 4“9 +4%%
SME 5 4 450 8 375% 13 8 +B25%
Autres déments hars explaitaion 67 7 ns. 17 ns. 8 0 ns.
Résultat avant impdt 20 25 +23 &% 2 +4,3% 568 487 +16,6%
Cosfiiert dexploiztion 738% 736% +02pt 6% +22pt 2% %% 02pt
Fonds propres alloués (Md€) 15 17 69%

® PNB: +4,4%/1S10

= Tiré par Wealth Management et les Services Immobiliers
® | égere amélioration du coefficient d’exploitation : -0,2 pt/ 1S10
® Résultat avant imp6t : +16,6% / 1S10

= Autres éléments hors exploitation : cession de la participation dans ShenYing &
Wanguo en Chine au 2T11 pour se conformer aux exigences réglementaires en
vigueur (Gestion d’actifs)

= Développement de la gestion d’actifs en Chine centré sur Haitong
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Investment Solutions
Assurance - 1S11

/

2™1 2T10 2T111 1T 2711 1811 1810 18111/
En millions d'euros 2T10 1T11 1810
PNB 7] 3 +15,6% 5 0% 854 73] +181%
Frais de gesiion 223 210 +62% 21 +0.%% 444 -38 +11,6%
RBE 26 161 +280% 204 +1,0% 0 35 +262%
Colt durisque -19 2 ns. 3 ns. 2 5 ns.
Résultat d'exploitation 187 159 +17,6% Pl 1.0% 3B 320 +21,3%
SME -13 15 ns. Z ns. 14 # 588%
Autres déments hars exploitaion 0 -5 ns. 3 ns. -3 6 -50,0%
Résultat avant impét 174 169 +30% 25 2% %9 u8 +147%
Cosficient dexplitaion 20% 566% 46p 20% +00pt 820% 55,0% 30p
Fonds propres alloués (Md€) 51 45 +14,1%

Chiffre d’affaires : 12,5 Md€ (-3,9% / niveau élevé du 1S10)

= France : baisse du marché en assurance-vie ; stabilité en prévoyance

= Hors de France : croissance de la prévoyance et de I'assurance des emprunteurs
® Provisions techniques : +7,3% / 1S10
® Frais de gestion : +11,6% / 1S10

= Poursuite des investissements pour accompagner le développement de I'activité

® Amélioration du coefficient d’exploitation : -3,0 pt / 1S10
Colt du risque : impact du plan d’aide a la Gréce (-17 M€)
® SME :impact du plan d’aide a la Gréce dans certains partenariats (-26 M€)

j BNP PARIBAS I La banque d'un monde qui change
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Investment Solutions
Securities Services - 1S11

/

2111 2110 2m1/ 1T 217/ 1811 1810 1811/
En millions d'euros 2710 1T 1810
PNB 362 327 +10,7% 38 +138% 680 605 +124%
Frais de geson 27 26 +82% 25 +07% 5 e +10,0%
RBE 85 il +197% L] +97,7% 128 103 +243%
Colt durisque 0 0 ns. 0 ns. 0 0 ns.
Résultat d'exploitation 85 Il +197% L] 91, 7% 128 103 +243%
Eléments hors exploitaion 0 0 ns. 0 ns. 0 1 ns.
Résultat avant impdt 85 Il +197% L] 91, 7% 128 104 +231%
Coeficiert dexplaitation 765% 8% EET &65% Ho0p 81.2% B0% EET
Fonds propres alloués (Md€) 04 03 +37.5%

® PNB:+12,4%/1S10

= Croissance des actifs en conservation (+8,1%) et sous administration (+14,4%)

et des volumes de transactions (+2,8%)
= Effet favorable de la hausse des taux courts
® Frais de gestion : +10,0% / 1S10
= Poursuite du développement commercial, notamment en Asie-Pacifique
® Amélioration du coefficient d’exploitation : -1,8 pt / 1S10

j BNP PARIBAS I La banque d'un monde qui change
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Corporate and Investment Banking - 1511

/

2111 2m0 2T/ MM 2Ty 1811 1810 1811/
En milions deros 2T10 111 1810
PNB 2678 274 5% 342 169% 630 6510 26%
Frais de gestion 1613 140 476% 184 A16% 3437 3371 +20%
RBE 1265 1225 3% 168 -28% 2903 3139 I
Colturisoe 23 a W -16 ns. 7 7 ns.
Résultat d'exploitation 1288 1266 +HT% 1 206% 2910 2960 A%
SME 13 8 7% 0 +00% 3 2 &A%
Aures démerts hors exploiion 7 13 ns. 3 ns. 0 19 45
Résultat avant Impét 138 1207 +24% 163  -188% 2963 301 16%
Cosficiert dexplitaion 5%60% %0% +opt 7% +33pt 42% 51.8% w24p
Fonds propres allouss (M) 135 147 8%

® PNB:-2,6%/1S10
= Bonne résistance dans I'ensemble des métiers / base élevée du 1710
® Frais de gestion : +2,0% / 1S10
= +0,4% hors taxes « systémiques »
= Effets des synergies du plan d'intégration de Fortis
= Augmentation des effectifs, notamment en Asie
® Résultat avant impét : -1,6% / 1S10
= Résistance accrue par la baisse du codt du risque
® Fonds propres alloués : -8,5% / 1S10
= Baisse du niveau de risque de contrepartie dans les métiers de marché
= Réduction des encours de crédit dans les métiers de financement
® ROE annualisé avant imp6t du 1511 : 44%
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Corporate and Investment Banking
Conseil et Marchés de Capitaux - 1511

/

2111 210 211/ T 2T/ 1811 1510 1811/
En mifons deuos 2110 111 1810
PNB 1786 150 +8T% P ) 4112 7] 3%

dont Actons f Cansel 678 268 25 6% 20% 1370 113 +231%

dont Fixed Income 1108 120 2% 163 2% 214 319 126%
Freis o gestin 1163 4085 +102% 1 8% 252 256 +14%
RBE s e [ T 1580 178 A%
Coltcurispe 9 5 ns. 2 % EY 184 ns.
Résultat dexploltation a8 5% %8 UM% 150 158 26
SME 9 B 0% 0 ns. 9 % B%
Auires déments hars exploiaion 8 B 0 ns. 8 [CI-
Résultat avart impdt [ “s e [ I 1 1607 1507 06%
Codficient dexplaiion &% @0k ErEE D 291
Fonds propres loués (M) 53 61 1%

® PNB:-3,3%/1S10

= -0,6% hors impact négatif di au changement de courbe d’actualisation utilisée pour la valorisation des

dérivés collatéralisés (LIBOR vers OIS)
= Rebond des revenus des dérivés d'actions

® Frais de gestion stables / 1S10 malgré les investissements des métiers
= -0,2% hors taxe « systémique »

® Fonds propres alloués : -11,9% / 1S10

= Risques de marchés a un niveau toujours faible, risques de contrepartie en baisse
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Corporate and Investment Banking
Vétiers de Financement — 1511

/

2T 2710 m1/ 1m m1/ 1811 1810 1811/
Enmilions deuros 2T10 1T 1510
PNB 1002 1194 5% 11% 38% 228 228 A%
Freis cb gesten 450 % 4B 3% &5 - A
REE 42 [T Ll 8% 138 143 4%
Coltdurisqe 14 ® &% 4 ns. ES 5 ns.
Résultat dexploitation 66 8 26% 04 A2% 130 14 £%%
Eléimerts hors explaieion 23 4 ns. B % 6 ns.
Résulat avant impdt o1 & A% [ Y 136 1414 4%
Codficert dexidigtin A2 ;e 400 B w29p @ FF%  +ed
Fonds propres allouds (Mdk) 82 87 61%

® PNB: -1,3% /1510 avec la baisse du dollar (-5% / 1S10 moyen)

= Bonne tenue des financements structurés

= Net retrait de la banque commerciale

= Fort développement du cash management et du trade finance
® Frais de gestion : +3,5% / 1S10

= +2,0% hors taxe « systémique »
® Fonds propres alloués : -6,1% / 1S10

= Baisse du dollar

= Amélioration continue des parameétres de crédit

= Effet de la baisse des encours
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Corporate and Investment Banking
Risques de marchés

/

VaR (1 jour, 99%) moyenne*
en M€

2 % 5 s 4
4 3 4 6

6
L 15 ] [ 15 |
(20 [a3] [
-53 -51 52 61 62
2710 3710 4110 111 2T

*Hors BNP Paribas Fortis

W Matiéres premiéres
@ Change & divers

O Actions

O Taux d'intérét

@ Crédit

O Compensations

(BNP Paribas Fortis : VaR moyenne M€ au 2T11)

® VaR toujours a un niveau faible
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Corporate and Investment Banking
Consell et Marchés de Capitaux

/II Mandats significatifs

USA: Pioneering Capital Pratection Fund set upin
partnership with asset manager Janus Capital Group. Korea: POSCO USD700m 5.25% due 2021.
JANUS | Tisisthefirst UShased captal protection mutual fundto pOSCO Joint bookrumner
provldethl\th.ldlywmmsamumy(ﬂe April 2011
May 2011

« | oK. BA Furding Lid. USDon 48757 cle 2021~ é UK: Advisor o Vodefone in the sale of its 4% stake in
B AA " SSUe. y SFRto Vivend (France) (€7.950n)
Lead manager and active bookrunner ‘April 2014
June 2011 vodafone

Supranational: Islamic Development Bark (IDB)

USD750m 2.35% Sukuk due 2016 UBI><Banca {Elry‘: Unione di Banche ltaliane, €1bn
;cxm;ﬁq‘hun'erardLeaﬂ\/a'eger i june 2011
lay

BNP Paribas au service des émetteurs et des investisseurs
dans le monde entier
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Corporate and Investment Banking
Métiers de financement

Mandats significatifs

Russia: RusVinyl LLC_(Pamd\emcals, PVCplart) Australia: Mumbida Wind Farm (Renewebles)
/j famﬂgz\réﬂﬁﬁem- €450'g‘d Hjssa;.s)\DDche/ed Sy AAUD152.8m credit fadility to finance the construction of a
constructi biggest 55MW Wind Farm, for sponsors Verve Energy (50%) &
RusVinyl ) @gﬁﬁxﬂmﬁmwmmﬁw Vg!:ye Meoquarie Capital (50%)
ECA-Coordinating Bank, Intercreditor & Security & Coface: MACQUAREE i Mandated Lead Arranger
Agent - June 2011 May 2011
Global: Vinpelcom (Telecom) USA: Bombardier » »
- Financing of the combination of Vimpeloomand Wind Telecom: USD1.350n Syndicated Facility including a LG facility limit
= Vimpel Com | -UsD2mbridgelcentacity (Verch2011) ‘amounting to USD600mM (BNP Paribas L G final hold:
== -0sD1.8n and Uste an Euctondtake ot (Gt and 22011 || BONIBARDIER | Usost.7m). This LGty is being utiized oty for
respectively) performance LG's. Joint bookrumner

Physical bookrunner, Mandated Lead Aranger, Rating Advisor June 2011

Spuln France: I]stnmdora_ Intermacional de ap France: 300 km Hgh Speed Rail Concession between
Alimentacion S.A (Food retail — hard discount) (R :
o . Tours and Bordeaux signed between RFF and LISEA
€1.05bn Syndicated Facility implemented inthe context of ? 3
the from Carrefour et e (VINCI, CDC and AXA investrment funds) - €7.8on project
Financial advisor, MLA, Bookrunner, Coordinator Jsu"L: gﬁ LA Hedge Goordinator, Aooourt Bark
June 2011

Partenaire du développement des grandes entreprises
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Corporate and Investment Banking

/,

® Conseil et Marchés de Capitaux : des franchises mondiales reconnues

#1 All Bonds in Euros — H1 2011 (Thomson Reuters)

#1 Benchmark / Vanilla issues (Euromoney Primary Debt Poll)
Best Corporate Bond House — May 2011 (EuroWeek Bond Awards)
Derivatives House of the Year 2011 (Energy Risk magazine)

#3 All ECM Hong Kong — H1 2011 (Dealogic)

#5 IPOs EMEA — H1 2011 (Dealogic)

® Métiers de financement : un leadership confirmé dans tous les métiers

HOMSON REUTERS _L:ig@jll-'l_gll' @ Awards 201¢ .
DR

Best Project Finance House in Western Europe — July 2011 (Euromoney)
#1 Mandated Lead Arranger for Global Trade Finance loans — H1 2011 (Dealogic)

#1 Bookrunner and Mandated Lead Arranger in EMEA for Syndicated loans by number and volume of deals
—H1 2011 (Thomson Reuters & Dealogic)

#2 Bookrunner and # 1 Mandated Lead Arranger in the European Leveraged Loan Market by number of deals
—H1 2011 (Thomson Reuters)

#1 Bookrunner and Mandated Lead Arranger for Media & Telecom in EMEA by number of deals
—H1 2011 (Dealogic)

#2 Global Financial Adviser for Project Finance transactions — H1 2011 (Infrastructure Journal)

INFRASTRUCTURE
JOURNAL

Supportng inlrasiructure nvestment

ARt
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Autres Activités
Y compris Kiépierre

/

En millions d'euros 2T11 2710 1T11 1811 1810
PNB 534 101 604 1138 1572
Frais de gestion 313 -30 -200 582 -606
dont coilts de restructuration -148 -180 -124 272 323
RBE 221 [4 335 556 966
Colt durisque -485 12 28 457 40
Résultat d'exploitation -264 763 363 99 1006
W,d{mmrﬁdﬁswa% 8 37 2 10 20
mises en équivalence
Autres déments hars explaitaion 97 -46 -3 58 89
Résultat avant impét -159 680 326 167 1065

® Revenus 2T11
= Amortissement de la mise a la juste valeur du banking book (purchase accounting) :

+142 M€ vs. +177 M€ au 2T10

= Réévaluation de la dette propre : +14 M€ vs. +235 M€ au 2T10

= BNP Paribas Principal Investment : +94 M€ vs. +158 M€ au 2T10
® Co(lt du risque : plan d’aide a la Gréce (-516 M€)
® Eléments hors exploitation

= Badwill d’acquisition d’Antin Epargne Pension (+51 M€ au 2T11)
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Expositions sensibles
au 30 juin 2011

Selon les recommandations
du Financial Stability Board

j BNP PARIBAS I La banque d'un monde qui change

2 aodt 2011 1

Financement par titrisation pour compte propre

Cash securitisation Securitised positions held
as at 30 June 2011 A'I:'I":' of 15| Amount of notes
4,8 5,0

/

Personal Finance 3 X 0,2 3,1
o/w Residential loans 44 47 0,1 3,0
o/w Consumer loans 0,1 0,0 0,0 -
o/w Lease receivables 0,4 0,3 0,0 0,1
BNL 2,9 2,8 0,1 0,2
o/w Residential loans 29 28 0,1 0,2

o/w Consumer loans - -
o/w Lease receivables - -
o/w Public sector - - -

Total 7,7 7,8 0,3 3,3

® Crédits refinancés par titrisation : 7,7 Md€ (+1,0 Md€ / 31.12.10)
m Effet de la titrisation de crédits immobiliers hollandais (+1,5 Md€ émis)
® Positions titrisées “senior” détenues : 3,3 Md€

° (82%\62)consolidés dans le bilan de BNP Paribas depuis le passage aux IFRS

= BNP Paribas conserve la majorité des risques et des rendements
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Portefeuilles de crédits sensibles
Crédits aux particuliers

/

Personal loans
as at 30 June 2011, in €bn

First Mortgage

Gross outstanding

-

79

Home Equity
Loans
27

Fertee m
-0,2 -0,1

Full Doc Alt A
us 17,4 17,1
Super Prime  FICO" > 730 54 42 0,1 1,7 11,5 11,5
Prime 600<FICO"<730 2,1 2,0 0,1 0,8 5,0 5,0
Subprime  FICO* < 600 04 0.4 0,0 0.1 0.9 0.9
UK 08 0,4 - - 1,2 -0,0 -0,1 1,1
Spain 39 6,0 - - 9,9 -0,2 -1,0 88
® Bonne qualité du portefeuille US
= -1,8 Md€/31.12.10 principalement d{i & la baisse du dollar
= Amélioration de la qualité du portefeuille de crédit a la consommation
® Exposition modérée au marché UK
® Exposition au risque espagnol bien sécurisée
= Garanties hypothécaires sur le portefeuille immobilier
= Part significative de crédits auto dans le portefeuille de crédit a la consommation
* At origination

Résultats 30.06.2011 | 4
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Portefeuilles de crédits sensibles
Immobilier commercial

/

Non
Commercial Real Estate Home Builders| residential | ProPerY Total Portfolio
as at 30 June 2011, in €bn comparies
developers
05 0.8 0,1 42 57 56

us 0,1 -0,
BanoWest 05 07 42 55 -0,1 -0,0 54
cB 0,1 0,1 02 - 02
UK 0,1 03 1,6 04 24 -00 -0,1 23
Spain - 0,0 05 06 1,1 -00 -0,0 1,0
(1) Excluding owner-occupied and real estate backed loans to corporates

® US : exposition diversifiée et granulaire
= Exposition au secteur de la construction résidentielle en réduction (-1,0 Md€ / 31.12.10)

m  Autres : 4,2 Md€,(-0,5 Md€ / 31.12.10) financement sécurisé, trés granulaire et bien diversifié
de petites foncieres ; principalement de bureaux, commerces et immeubles résidentiels

® Exposition au Royaume Uni concentrée sur les grandes foncieres
= Exposition totale en baisse de 0,3 Md€ / 31.12.2010

® Exposition limitée au risque immobilier commercial espagnol
= Autres : bonne qualité du portefeuille de crédit immobilier commercial

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change
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Exposition aux ABS et CDOs immobiliers

/0 Portefeuille bancaire : exposition nette T T
en baisse de -1,0 Md€ / 31.12.10 Notoxposrein€in [ vetexpomure | e ] [ wetexponue |
m Ventes de UK RMBS T BTN R T T —)
o . . . Subprime. 01 0,0 -0,0 0,0
® Qualité du portefeuille maintenue a un | _wispime 00 00 00 00
. " - Al-A 0.0 - - -
niveau élevé Prime 02 o1 00 o
= 75% notés AAA o 3 | I W—
e, . LA Non conforming 0.6 05 -0.1 0.5
® Comptabilisé en intéréts courus Spain 08 07 -00 o7
The r 82 82 =00 82
m  Avec les provisions nécessaires en Other countries 94 3 =00 03
cas de dépréciation durable [rora cues e —T
| NonUs | 1.0] 08 -00] 07|
TOTAL CDOs (cash and synthetic) 08 07 -00 07
RMBS 07 07 -00 07
us 02 0.1 -0,0 0,1
Non US 0,6 06 -0,0 0,5
CMBS 0,0 -0,0 -00 -0,0
CDO of TRUPs 01 00 - 0.0
Total Tas][ 128 oz 125
w Trading Book oz ]| - - 02
'ILOI::& gunlg:’nme Alt-A US CMBS and‘ 16 || 12 ‘ 00 | 12 ‘
* Entry price + accrued i - isation; ** E) ing Go P ed Entity backed securities
j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 6

Exposition aux assureurs monolines

/

® Exposition brute au risque de contrepartie : 1,04 Md€ (-0,19 Md€ / 31.12.10)
[ oizan

Gross Gross
counterparty counterparty
In €bn exposure exposure

CDOs of US RMBS subprime 0,68 0,58 0,63 0,53
CDOs of european RMBS 0,26 0,04 0,26 0,04
CDOs of CMBS 1,12 0,26 1,02 0,21
CDOs of corporate bonds 7,81 0,18 7,22 0,14
CLOs 5,05 0,17 4,71 0,12
Non credit related n.s 0,00 n.s 0,00
Total gross counterparty exposure n.s 1,23 n.s 1,04

® Exposition nette : 0,09 Md€ (-0,07 Md€ / 31.12.10)

30.06.2011
In€bn

Total gross party exg 1,23 1,04
Credit derivatives bought from banks or other collateralized third parties -0,22 -0,23
Total unhedged gross party exp 1,01 0,80
Credit adjustments and allowances (1) -0,86 -0,71
Net counterparty exposure 0,16 0,09
( 1) Including specific allowances as at 30 June 2011 of €0.4bn related to i ified as
j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 | 7
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Portefeuille “IN" BNP Paribas Fortis o

-2,0 Md€ / 31.12.10

Alowances  Netexposure

/0 Exposition nette : 9,8 Md§€, Netexposurs neon 31122010 3008 2011
33
08

= Tranche de deuxieme perte garantie par I'Etat TOTAL RMBS -::
. s 1 -
belge - 175 Md€ Subprime 0,0 0.0 - 0.0
= Globalement en réduction du fait pepime = = o o
d’amortissements ou de ventes Prima™ o5 0z “o0 02
® RMBS : portefeuille de bonne qualité P io as . as
= 75% notés AA @ ou plus e 5 Y - X
PN . in 03 =
® ABS de crédit a la consommation s 02 -
= Préts étudiants : 96% notés AAA @ (Federal =t = =
Guaranteed) [coamim ‘ JE— L1
[TotaLcwmes | 08 [ 08 [ -00 | 08 |
= Crédits auto : 100% notés AA @ ou plus } us I 00 | } [X] } -00 } 00 }
Non US 08 0.7 -00 0.7
= Cartes de crédit : 98% notés AA @ ou plus OTAL Coroumer Felated ABS 6 10 00 10
® CLOs et CDOs d'entreprises At o4 o 00 o
= Portefeuille diversifié d'obligations et de préts aux e 50 25 50 25
entreprises Credi cards 09 08 - 08
= US:88% notés AA @ ou plus s 355 (pmen ) :; &; e :;
= Autres pays : 43% notés AA @ ou plus [cLos and Corporate coos 32 27 -o1 26
| us 23 18 -00 1.8
|_Nonus 08 08 -00 08
Sectorial Provision =01
TOTAL | 118 il 10,0 [ -02 ] 98 |

Entry price + accrued interests — amortisation

(1) Y compris Scaldis, conduit de refinancement d’ABCP consolidé par BNP Paribas Fortis *
** Excluding Government Sponsored Entity backed securities

(2) Sur la base de la note la plus basse entre S&P, Moody’s & Fitch

j BNP PARIBAS | Labangue d'un monde qui change Résultats 30.06.2011 |

8
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HISTORIQUE DES RESULTATS TRIMESTRIELS

en millions d'euros 1710 2710 37110 4710 1T11 2711
GROUPE

PNB 11 530 11174 10 856 10320 11 685 10 981
Frais de gestion -659%6 -6414 -6620 -6887 6728 -6 602
RBE 4934 4760 4236 3433 4957 4379
Coltt du risque -1337 -1081 122 -1162 -919 -1350
Résultat d'exploitation 3597 3679 3014 2211 4038 3029
Quote-part du résultat net des sociétés mises

en équivalence 68 26 85 89 % 42
Autres éléments hors exploitation 175 -29 52 -7 -24 197
Résultat avant impét 3840 3676 3151 2353 4109 3268
Impdt sur les bénéfices -1188 -1248 -951 -469 -1175 -956
Intéréts minoritaires -369 -323 -295 34 -318 -184
Résultat net part du groupe 2283 2105 1905 1550 2616 2128
Coefficient d'exploitation 57,2% 57,4% 61,0% 66,7% 57,6% 60,1%
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en millions d'euros 1T10 2T10 3T10 4710 1T 21

BANQUE DE DETAIL EN FRANCE (Intégrant 100% de Banque Privée France*)

PNB 1743 1718 1689 1674 1789 1773
dont revenus d'intérét 1015 1006 986 971 1043 1037
dont commissions 728 712 703 703 746 736

Frais de gestion -1085 -1102 -1156 1171 -1099 -1116

RBE 658 616 533 503 690 657

Coltt du risque -122 -1 -107 -142 -80 -81

Résultat d'exploitation 536 505 426 361 610 576

Eléments hors exploitation 0 1 2 1 1 0

Résultat avant imp6t 536 506 428 362 611 576

Résultat attribuable a IS -3 -27 -28 28 -4 -4

Résultat avant impét de BDDF 503 479 400 334 5717 542

Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 59 58 58 58 58 59

en millions d'euros 1T10 2710 3T10 4710 1T11 21

BANQUE DE DETAIL EN FRANCE - HORS EFFETS PEL/CEL (Intégrant 100% de Banque Privée France*)

PNB 1747 1724 1702 1676 1791 1767
dont revenus d'intérét 1019 1012 999 973 1045 1031
dont commissions 728 712 703 703 746 736

Frais de gestion -1085 -1102 -1156 1171 -109 -1116

RBE 662 622 546 505 692 651

Colit du risque -122 -1 -107 -142 -80 -81

Résultat d'exploitation 540 511 439 363 612 570

Eléments hors exploitation 0 1 2 1 1 0

Résultat avant imp6t 540 512 41 364 613 570

Résultat attribuable a IS -33 -27 -28 28 -A A

Résultat avant impét de BDDF 507 485 413 336 579 536

Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 59 58 58 58 58 59

en millions d'euros 1710 2110 3110 4710 1711 AKK]

BANQUE DE DETAIL EN FRANCE (Intégrant 2/3 de Banque Privée France)

PNB 1683 1663 1634 1620 1728 1711

Frais de gestion -1057 -1075 -1130 1144 -1072 -10838

RBE 626 588 504 476 656 623

Coltt du risque -123 -109 -106 -143 -80 -81

Résultat d'exploitation 503 479 398 333 576 542

Eléments hors exploitation 0 0 2 1 1 0

Résultat avant imp6t 503 479 400 334 5717 542

Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 59 58 58 58 58 59

*Incluant 100% de la Banque Privée pour les lignes PNB a Résultat avant impbt
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en millions d'euros 1710 2710 3710 4710 1711 AKK]
BNL banca commerciale (Intégrant 100% de Banque Privée Italie*)

PNB 759 755 765 781 782 782
Frais de gestion 433 -443 -438 484 -444 -452
RBE 326 312 327 297 338 330
Coltt du risque -200 -205 -209 -203 -198 -19%6
Résultat d'exploitation 126 107 118 94 140 134
Eléments hors exploitation 0 2 -1 1 0 0
Résultat avant impét 126 105 117 95 140 134
Résultat attribuable & Investment Solutions -3 2 -3 3 -4 5
Résultat avant impét de BNL be 123 103 114 92 136 129
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 47 438 438 438 49 49
en millions d'euros 1T10 2710 3710 4710 1T11 21
BNL banca commerciale (Intégrant 2/3 de Banque Privée Italie)

PNB 751 746 757 772 773 71
Frais de gestion -428 -436 434 -478 -439 -446
RBE 323 310 323 294 334 325
Coltt du risque -200 -205 -208 204 -198 -19%6
Résultat d'exploitation 123 105 115 90 136 129
Eléments hors exploitation 0 2 -1 2 0 0
Résultat avant impét 123 103 114 92 136 129
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 47 48 48 48 49 49
en millions d'euros 1710 2710 3710 4710 1711 AKK]
BELUX RETAIL BANKING (Intégrant 100% de Banque Privée Belgique®)

PNB 867 839 840 842 895 876
Frais de gestion -601 -602 -583 634 614 622
RBE 266 237 257 208 281 254
Coltt du risque -15 -66 -7 67 -35 -46
Résultat d'exploitation 251 171 186 141 246 208
SVE 1 3 2 6 2 2
Autres éléments hors exploitation 2 0 3 -1 0 2
Résultat avant imp6t 254 174 191 134 248 212
Résultat aftribuable a Investment Solutions -18 -18 -12 -16 21 -18
Résultat avant imp6t de BeLux Retail Banking 236 156 179 118 227 194
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 29 29 29 29 3,1 3,1
en millions d'euros 1710 2710 3710 4710 1711 AKK]
BELUX RETAIL BANKING (Intégrant 2/3 de Banque Privée Belgique)

PNB 834 807 810 810 856 838
Frais de gestion -585 -588 -566 615 -596 -602
RBE 249 219 244 195 260 236
Coltt du risque -16 -66 -70 -70 -35 -46
Résultat d'exploitation 233 153 174 125 225 190
SVE 1 3 2 6 2 2
Autres éléments hors exploitation 2 0 3 -1 0 2
Résultat avant imp6t 236 156 179 118 227 194
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 29 29 29 29 31 31

*Incluant 100% de la Banque Privée pour les lignes PNB a Résultat avant impbt
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en millions d'euros 1T10 2110 3110 4710 1711 AKK]
EUROPE MEDITERRANEE

PNB 410 412 409 451 404 385
Frais de gestion -306 -325 -329 -43 -308 -308
RBE 104 87 80 108 96 77
Coltt du risque 68 -76 3 -109 -103 -47
Résultat d'exploitation 36 11 -13 -1 -7 30
SMVE 15 9 17 10 1 12
Autres éléments hors exploitation 0 0 4 2 -1 2
Résultat avant imp6t 51 20 8 7 3 40
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 23 23 24 25 27 27
en millions d'euros 1T10 2T10 3T10 4710 1T 21
BANCWEST

PNB 533 601 599 551 555 541
Frais de gestion -283 -322 -320 -320 -314 -302
RBE 245 279 279 231 pLY 239
Colit du risque -150 -127 -113 75 -75 -62
Résultat d'exploitation 95 152 166 156 166 177
Eléments hors exploitation 1 1 2 0 1 0
Résultat avant impét 96 153 168 156 167 177
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 31 32 33 32 30 30
en millions d'euros 1T10 2710 3710 4710 1T11 21
PERSONAL FINANCE

PNB 1255 1245 1247 1274 1297 1298
Frais de gestion 573 -589 -560 -589 -591 613
RBE 682 656 687 685 706 685
Coltt du risque 52 -486 -467 -438 -431 -406
Résultat d'exploitation 160 170 220 247 275 279
SVE 16 21 2 24 21 18
Autres éléments hors exploitation 7 5 -1 0 1 2
Résultat avant imp6t 183 196 241 21 297 299
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 38 38 39 39 40 40
en millions d'euros 1710 2710 3710 4710 11 AKN]
EQUIPMENT SOLUTIONS

PNB 346 385 369 365 401 402
Frais de gestion -189 -189 -198 -207 -202 -203
RBE 157 196 171 158 199 199
Colit du risque 65 -70 -60 -60 -14 -31
Résultat d'exploitation 92 126 111 98 185 168
SMVE 9 -7 6 9 13 -3
Autres éléments hors exploitation 2 2 2 -1 -3 4
Résultat avant impét 85 117 107 88 195 169
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 21 21 21 21 22 22
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en millions d'euros 1T10 2110 3110 4710 1711 AKK]
INVESTMENT SOLUTIONS

PNB 1431 1520 1513 1632 1605 1623
Frais de gestion -1012 -1071 -1073 1141 -1113 1114
RBE 419 449 440 491 492 509
Coltt du risque -1 5 18 -1 5 -19
Résultat d'exploitation 418 454 458 490 497 490
SMVE 24 19 8 50 35 -8
Autres éléments hors exploitation 2 2 30 7 14 67
Résultat avant imp6t 464 475 496 547 546 549
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 6,3 6,4 6,5 6,5 6,9 7,0
en millions d'euros 1T10 2T10 3T10 4710 1T 21
GESTION INSTITUTIONNELLE ET PRIVEE

PNB 801 822 825 892 862 832
Frais de gestion 578 -605 -603 -649 -617 614
RBE 223 217 222 243 245 218
Colit du risque 2 7 21 6 8 0
Résultat d'exploitation 225 224 243 237 253 218
SMVE 4 4 3 17 8 5
Autres éléments hors exploitation 23 7 4 6 17 67
Résultat avant impét 252 235 250 260 278 290
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 1,7 1,7 1,6 1,6 15 1,5
en millions d'euros 1T10 2110 3710 4710 1711 AKK]
ASSURANCE

PNB 352 n 398 432 425 429
Frais de gestion -1838 -210 216 221 221 -223
RBE 164 161 182 211 204 206
Coltt du risque -3 2 -3 5 -3 -19
Résultat d'exploitation 161 159 179 216 201 187
SVE 19 15 5 A 27 -13
Autres éléments hors exploitation -1 -5 26 1 -3 0
Résultat avant imp6t 179 169 210 251 225 174
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 43 45 45 46 5,0 51
en millions d'euros 1T10 2T10 3T10 4710 1T 21
METIER TITRES

PNB 278 327 290 308 318 362
Frais de gestion -246 -256 254 271 -275 277
RBE 32 4| 36 37 43 85
Coltt du risque 0 0 0 0 0 0
Résultat d'exploitation 32 7 36 37 43 85
Eléments hors exploitation 1 0 0 -1 0 0
Résultat avant impét 33 7 36 36 43 85
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 03 03 03 03 04 04
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en millions d'euros 1710 2110 3110 4710 1711 AKK]
CORPORATE AND INVESTMENT BANKING
PNB 3786 2724 2901 2725 3462 2878
Frais de gestion -1872 -149 -1558 -1571 -1824 -1613
RBE 1914 1225 1343 1154 1638 1265
Coltt du risque 220 4 -79 2 -16 23
Résultat d'exploitation 1694 1266 1264 1062 1622 1288
SMVE 14 18 17 26 10 13
Autres éléments hors exploitation 6 13 -3 3 3 27
Résultat avant imp6t 1714 1297 1278 1091 1635 1328
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 14,9 14,7 14,8 14,5 138 135
en millions d'euros 1T10 2T10 3T10 4710 1T 21
CONSEIL ET MARCHES DE CAPITAUX
PNB 2722 1530 1731 1658 2326 1786
Frais de gestion -1461 -1055 -1129 -1125 -1389 -1163
RBE 1261 475 602 533 937 623
Colit du risque -127 -57 -77 -4 21 9
Résultat d'exploitation 1134 418 525 492 958 632
SMVE 1 15 4 2 0 9
Autres éléments hors exploitation 7 12 -8 2 0 8
Résultat avant impét 1152 445 521 496 958 649
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 6,2 6,1 6,1 59 54 53
en millions d'euros 1710 2110 3710 4710 1711 AKK]
METIERS DE FINANCEMENT
PNB 1064 1194 1170 1067 1136 1092
Frais de gestion 411 -444 -429 -446 -435 -450
RBE 653 750 Iyl 621 701 642
Coltt du risque 3 °:] 2 51 -37 14
Résultat d'exploitation 560 848 739 570 664 656
Eléments hors exploitation 2 4 18 25 13 23
Résultat avant imp6t 562 852 757 595 677 679
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 87 87 87 8,6 84 82
en millions d'euros 1710 2710 3710 4710 11 AKN]
AUTRES ACTIVITES (Y compris Klepierre)
PNB 501 1071 617 120 604 534
Frais de gestion -286 -320 -452 -479 -269 -313
Dont colts de restructuration -143 -180 -176 -281 -124 -148
RBE 215 751 165 -359 335 221
Colit du risque 28 12 44 30 28 -485
Résultat d'exploitation 243 763 121 -329 363 -264
SMVE 7 -37 24 8 2 8
Autres éléments hors exploitation 135 -46 15 -14 -39 97
Résultat avant imp6t 385 630 160 -351 326 -159
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Les chiffres figurant dans cefte présentation ne sont pas audités. BNP Paribas a publié le 21 avril 2011 de nouvelles
séries trimestrielles de I'année 2010 pour tenir compte du relévement des seuils de consolidation entrainant la
déconsolidation ou le changement de méthode de consolidation de plusieurs entités et de transferts d’activités entre
métiers. Dans ces séries, les données de résultat et de volumes de 2010 ont été recomposées comme Si ces
mouvements étaient intervenus au 1er janvier 2010. Cette présentation reprend ces séries trimestrielles de 2010 ainsi
retraitées.

Cette présentation contient des prévisions fondées sur des opinions et des hypothéses actuelles relatives a des
événements futurs. Ces prévisions comportent des projections et des estimations financieres qui se fondent sur des
hypotheses, des considérations relatives a des projets, des objectifs et des attentes en lien avec des événements, des
opérations, des produits et des services futurs et sur des suppositions en termes de performances et de synergies
futures. Aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation de ces prévisions qui sont soumises a des risques
inhérents, des incertitudes et des hypothéses relatives @ BNP Paribas, ses filiales et ses investissements, au
développement des activités de BNP Paribas et de ses filiales, aux tendances du secteur, aux futurs investissements et
acquisitions, a I'évolution de la conjoncture économique, ou a celle relative aux principaux marchés locaux de BNP
Paribas, & la concurrence et & la réglementation. La réalisation de ces événements est incertaine, leur issue pourrait se
révéler différente de celle envisagée aujourd’hui, ce qui est susceptible d’affecter significativement les résultats attendus.
Les résultats actuels pourraient différer significativement de ceux qui sont projetés ou impliqués dans les prévisions.
BNP Paribas ne s’engage en aucun cas & publier des modifications ou des actualisations de ces prévisions.

Les informations contenues dans cette présentation, dans la mesure ou elles sont relatives & d’autres parties que BNP
Paribas, ou sont issues de sources externes, n'ont pas fait 'objet de vérifications indépendantes et aucune déclaration
ni aucun engagement n’est donné a leur égard, et aucune certitude ne doit étre accordée sur I'exactitude, la sincérité, la
précision et I'exhaustivité des informations ou opinions contenues dans cette présentation. Ni BNP Paribas ni ses
représentants ne peuvent voir leur responsabilité engagée pour une quelconque négligence ou pour tout préjudice
pouvant résulter de I'utilisation de cette présentation ou de son contenu ou de tout ce qui leur est relatif ou de fout
document ou information auxquels elle pourrait faire référence.
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1.3 Notations long terme

Standard and Poors : AA, perspective négative — notation confirmée le 5 aot 2011
Moody'’s : Aa2, sous revue en vue d’'une possible dégradation — perspective révisée le 15 juin 2011
Fitch : AA-, perspective stable — notation confirmée le 28 juin 2011

1.4 Parties liées

Pour BNP Paribas, les principales transactions avec les parties liées n’ont pas subi d’évolution significative
par rapport a la situation décrite dans la note 8.f aux états financiers du 31 décembre 2010.

1.5 Facteurs de risques et d’incertitudes

Pour BNP Paribas, les facteurs de risques et d’incertitudes n’ont pas subi d’évolution significative par rapport
a la situation décrite, dans la note 4 aux états financiers du 31 décembre 2010 et dans les chapitres 5.2 a
5.6 du document de référence et rapport financier annuel 2010.

1.6 Evénements récents

Il N’y a pas eu depuis le 6 mai 2011, date de publication de la premiére actualisation du Document de
référence 2010, d’événement significatif susceptible d’apparaitre dans cette section.
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2 Information financiére au 30 juin 2011

2.1 Etats financiers consolidés au 30 juin 2011

‘ ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

COMPTE DE RESULTAT DU PREMIER SEMESTRE 2011

ETAT DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS D’ACTIFS ET DE PASSIFS COMPTABILISEES
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

BILAN AU 30 JUIN 2011
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE RELATIFS AU PREMIER SEMESTRE 2011

TABLEAU DE PASSAGE DES CAPITAUX PROPRES DU 1ER JANVIER 2010 AU 30 JUIN 2011

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS

1. RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES PAR LE GROUPE
1.a Normes comptables applicables
1.b Principes de consolidation
1.c Actifs et passifs financiers
1.d Normes comptables propres aux activités d’assurance
1.e Immobilisations
1.f Contrats de location
1.9 Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées
1.h Avantages bénéficiant au personnel
1. Paiement a base d’actions
1., Provisions de passif
1.k Impdt courant et différé
1.1 Tableau des flux de trésorerie
1.m Utilisation d’estimations dans la préparation des Etats Financiers
2. NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT DU PREMIER SEMESTRE 2011
2.a Marge d'intéréts
2b Commissions
2.c Gains nets sur instruments financiers évalués en valeur de marché par résultat
2d Gains nets sur actifs financiers disponibles a la vente et autres actifs financiers non évalués
en valeur de marché
2.e Produits et charges des autres activités
2.f Codt du risque
2.9 Imp6t sur les bénéfices
3. INFORMATIONS SECTORIELLES
4. EXPOSITION AU RISQUE SOUVERAIN
5. NOTES RELATIVES AU BILAN AU 30 JUIN 2011
5.a Actifs, passifs et instruments financiers dérivés en valeur de marché par résultat
5b Actifs financiers disponibles a la vente
5.c Ecarts d’acquisition
5d Mesure de la valeur de marché des instruments financiers
5.e Dettes représentées par un titre et dettes subordonnées
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5.f Impdts courants et différés

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

6.a Evolution du capital et résultat par action

6.b Périmétre de consolidation

6.c Variation de la part du Groupe et des actionnaires minoritaires dans le capital et les réserves
6.d Regroupement d’entreprises
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
établis selon les Normes comptables IFRS adoptées par I’'Union
Européenne

Les états financiers consolidés du groupe BNP Paribas sont présentés au titre des premiers semestres 2011
et 2010. Conformément a larticle 20.1 de l'annexe | au réglement européen Prospectus (reglement
EU 809/2004), il est précisé que le premier semestre 2009 est consultable dans l'actualisation du 6 aout
2010 enregistré sous le numéro D.10-0102-A02 du document de référence déposé auprés de I'Autorité des
Marchés Financiers le 11 mars 2010 sous le numéro D.10-0102.

Compte de résultat du premier semestre 2011

En millions d'euros Notes 1er semestre 2011 1er semestre 2010

Intéréts et produits assimilés 2a 2847 24107
Intéréts et charges assimilées 2a (11450) (12264)
Commissions (produits) 2b 7378 8276
Commissions (charges) 2b (2968) (3970)
Gains ou pertes nets sur instruments financiers ala valeur de marché par résultat 2¢c 3225 31038
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente et autres actifs financiers non
évalués envaleur de marché 2d e &0t
Produits des autres activités 2e 14487 14766
Charges des autres activités 2e (11631) (11915
PRODUIT NET BANCAIRE 22666 22704
Charges générales dexploitation (12629) (12260)
Dclaﬁor’saux?rmﬁwememetauxpmvisions pour dépréciation desimmobilisations (7o1) (750)
corporelles etincorporelles
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 9336 9694
Colit du risque 2f (2269) (2418
RESULTAT D'EXPLOITATION 7067 7276
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 137 A
Gains nets sur autres actifsimmobilisés 136 146
Ecarts dacquisition 37 -
RESULTAT AVANT IMPOT 7377 7516
Impbt sur les bénéfices 29 (2131) (2436)
RESULTAT NET 5246 5080
dont intéréts minoritaires 502 692
RESULTAT NET, PART DU GROUPE 4744 4388
Résuiltat par action 6.a 384 358
Résuitat dilué par action 6.a 383 357
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ETAT DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS D’ACTIFS ET
DE PASSIFS COMPTABILISEES DIRECTEMENT EN CAPITAUX
PROPRES

En millions d'euros 1er semestre 2011 1er semestre 2010

Résultat net 5246 5080
Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres (260) 210
- Eléments relatifs aux variations de parités monétaires (950) 2074
- Variations des gains et pertes latents des actifs financiers disponibles a la vente 752 (2067)

- Variations des gains et pertes latents des actifs financiers disponibles a la vente et des titres

reclassés en pertes et créances, rapportées au résultat de la période 182 (62
- Variations de valeur différées des instruments dérivés de couverture (51) 291
- Variations de valeur des instruments dérivés de couverture, rapportées au résultat de la période (15) (13)
- Eléments relatifs aux sociétés mises en équivalence (178) (13)
Total cumulé 4986 5290
- Part du groupe 4449 4611
- Part des minoritaires 537 679
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BILAN AU 30 JUIN 2011

En millions d'euros, au

30 juin 2011
Notes

31 décembre 2010

ACTIF
Caisse, banques centrales, CCP 35110 33568
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 5.a 767 251 832945
Instruments financiers dérivés de couverture 5199 5440
Actifs financiers disponibles a la vente 5b 221449 219958
Préts et créances sur les établissements de crédit 58 030 62718
Préts et créances sur la clientele 669 628 684 686
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 1145 2317
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 13588 13773
Actifs dimpdts courants et différés 5f 10116 11557
Comptes de régularisation et actifs divers 97 497 83124
Participations dans les entreprises mises en équivalence 4558 4798
Immeubles de placement 11441 12327
Immobilisations corporelles 17 534 17125
Immobilisations incorporelles 2421 2498
Ecarts d'acquisition 5¢c 11112 11324
TOTAL ACTIF 1926 079 1998 158
DETTES
Banques centrales, CCP 1693 2123
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 5a 690 406 725105
Instruments financiers dérivés de couverture 7235 8480
Dettes envers les établissements de crédit 117 004 167 985
Dettes envers la clientéle 553698 580913
Dettes représentées par un titre 5e 223495 208 669
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 18 301
Passifs d'impbts courants et différés 5.f 3031 3745
Comptes de régularisation et passifs divers 91 881 65229
Provisions techniques des sociétés d'assurance 117 256 114918
Provisions pour risques et charges 10810 10311
Dettes subordonnées 5e 22876 24750
Total Dettes 1839403 1912529
CAPITAUX PROPRES

Capital et réserves 71510 66 620

Résultat de l'exercice, part du Groupe 4744 7843
Total capital, réserves consolidées et résultat de la période, part du Groupe 76 254 74 463
Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux (126) 169
propres
Total part du Groupe 76128 74632
Résenes et résultat des minoritaires 10809 11293
Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux (261) (296)
propres
Total intéréts minoritaires 10 548 10 997
Total Capitaux Propres Consolidés 86 676 85629
TOTAL PASSIF 1926 079 1998 158




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE RELATIFS

PREMIER SEMESTRE 2011

AU

En millions d'euros Note 1er semestre 2011 1er semestre 2010
Résultat avant impéts 7317 7516
Eléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impéts et autres ajustements hors résultat 21442 17 657
Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles 1828 1624
Dotations nettes aux provisions des autres immobilisations et dépréciation (produit) des écarts d'acquisition (15) 43
Dotations nettes aux provisions 4375 8190
Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence (137) (95)
Produits nets des activités d'investissement 35 127
Produits nets des activités de financement (1148) 236
Autres mouvements 16 504 7532
Diminution nette liée aux actifs et passifs provenant des activités opérationnelles (22 808) (9 369)
Diminution nette liée aux opérations avec les établissements de crédit (46 320) (11207)
Augmentation (Diminution) nette liée aux opérations avec la clientéle 9252 (5842)
Augmentation nette liée aux opérations affectant les autres actifs ou passifs financiers 17158 9972
Diminution nette liée aux opérations affectant les actifs ou passifs non financiers (1443) (1058)
Impbts versés (1455) (1234)
AUGMENTATION NETTE DE LA TRESORERIE GENEREE PAR L'ACTIVITE OPERATIONNELLE 6011 15804
Diminution nette liée aux actifs financiers et aux participations 6d (817) (4679)
Augmentation (Diminution) nette liée aux immobilisations corporelles etincorporelles 175 (834)
DIMINUTION NETTE DE LA TRESORERIE LIEE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (142) (5513)
Diminution de trésorerie liée aux opérations réalisées avec les actionnaires (2870) (1815)
Diminution de trésorerie provenant des autres activités de financement (653) (7275)
DIMINUTION NETTE DE LA TRESORERIE LIEE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (3523) (9 090)
EFFET DE LA VARIATION DES TAUX DE CHANGE SUR LA TRESORERIE ET ASSIMILEE (1624) 4499
AUGMENTATION NETTE DE LA TRESORERIE 722 5700
Solde des comptes de trésorerie et assimilée a I'ouverture de la période 25015 54202
Comptes actifs de caisse, banques centrales et CCP 33568 56 076
Comptes passifs de banques centrales et CCP (2123) (5510)
Préts & wue aux établissements de crédit 11273 16379
Emprunts a we auprés des établissements de crédit (17 464) (12381)
Déduction des créances et dettes rattachées sur les comptes de trésorerie et assimilée (239) (362)
Solde des comptes de trésorerie et assimilée a la cléture de la période 25737 59902
Comptes actifs de caisse, banques centrales et CCP 35110 63471
Comptes passifs de banques centrales et CCP (1693) (1297)
Préts & ue aux établissements de crédit 9697 15606
Emprunts a we auprés des établissements de crédit (18238) (17 690)
Déduction des créances et dettes rattachées sur les comptes de trésorerie et assimilée 861 (188)
AUGMENTATION DES SOLDES DES COMPTES DE TRESORERIE ET ASSIMILEE 722 5700
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TABLEAUX DE PASSAGE DES CAPITAUX PROPRES

Capital et réserves

Part du Groupe Intéréts minortaires

Capi a Preferred shares
e éligibles au Tier1

en millions deuros a

préférence et Durée distribuées
réserves liées Indéterminée
Situation au 31 décembre 2009 25188 8045 35093 68 326 8730 2330 11060
Affectation du résultat de I'exercice 2009 (1776) (1776) (345) (345)
Augmentations de capital et émissions 445 445 0
Réduction de capital (40) (40) 0
Incidence du remboursement des actions de préférence (72) (72) 0
Rermboursement de titres subordomnés a durée indéterminée 0 0
Mouvements sur titres propres (92) (15 53 54) 0
QOpérations résultant de plans de paiement en actions 7 (12 (] 0
Rémunération des actions des preferred shares et des Titres Super
s s 2 Durée Indétomingo (119) (119 (101) (101)
Opérations intemes affectant les actionnaires minoritaires 207 207 (207) (207)
Qaer_anors (_i'a:qnsctlon de participations complémentaires ou de (19 (19 0 0 0
cession partielle
Autres variations (58 (58) 7 27
Variations d'actifs et passifs comptabilisés directement en capitaux 0 0
propres
Résultat net premier semestre 2010 4388 4388 692 692
Acomptes distribués sur le résultat de I'exercice 2] (22
Situation au 30 juin 2010 25436 8030 37757 71223 8774 2330 11104
Affectation du résultat de 'exercice 2009 (14) (14
Augmentations de capital et émissions 179 179 132 132
Réduction de capital (130) (440) (570)
Incidence du remboursement des actions de préférence 0
Mouvements sur titres propres 101 1) (48) 52 2 2
Opérations résultant de plans de paiement en actions 7 7 0
Rémunération des preferred shares et des Titres Super subordonnés a
Durée Indéterminée (191 (191) (5 (45)
Opérations intemes affectant les actionnaires minoritaires (230 (230 230 230
Changement de méthode de consolidation affectant les actionnaires
minoritaires - I @) @
Opérations d'acauisition de participations complémentaires ou de
cession partielle (34) 34 (137) (137
Variation des engagements de rachat des participations aux
. . L 2 2 145 145
actionnaires minoritaires
Autres variations ®) 5 0 a3
Variations d'actifs et passifs comptabilisés directement en capitaux
propres
Résultat net second semestre 2010 3455 3455 629 629
Acomptes distribués sur le résultat de I'exercice (23) ()
Situation au 31 décembre 2010 25711 8029 40723 74 463 9401 1892 11293
Affectation du résultat de 'exercice 2010 (2521) (2521) (457) (457)
Augrmentations de capital et émissions 128 128
Mouvements sur titres propres (83 9 @7 (141) 9 3 ©®)
Opérations résultant de plans de paiement en actions # H
Rémunération des preferred shares et des Titres Super subordonnés a
Durée Indéterminée (112 (112) @) (8
Opérations intemes affectant les actionnaires minoritaires (note 6¢) B2 52 5 52
Changement de méthode de consolidation affectant les actionnaires ") (1
minoritaires
érations d'acquisition de perticipations émentaires ou de
Opérations daoqy participations comp () (%) (@70) (@70)
cession partielle
Vanmlmdese_r‘ga_;e_vmlsdera:fudaspamupanomaux 20 20 19 (16
actionnaires minoritaires
Autres variations (17) (17) % S
Variations d'actifs et passifs comptabilisés directement en capitaux
propres
Résultat net premier semestre 2011 4744 4744 502 502
Acomptes distribués sur le résuitat de I'exercice (19) (19

Situation au 30 juin 2011 25776 8038 42440 76 254 8914 1895 10 809




DU 1ER JANVIER 2010 AU 30 JUIN 2011

ions d'actifs et passifs comptabilisés directement en capi

Capitaux propres
totaux

Intéréts minortaires

Actifs financiers
disponibles a la vente Instruments dérivés
et de couverture
préts et créances reclassés

(1559) 2161 573 1175 (217) 80344

2042 @123 304 23 (13) 210

483 38 877 1398 (230) 83495

(14)
311
(570)

(236)

(229)
(171)

147

(884) (52) (293) (1229) (66) (1298)
4084

(23)

(401) (14 584 169 (296) 85629

(2978

(147)

(197)

(1)

(762)

(1037) 828 (86) (295) 35 (@60)
5246

(19

(1438) 814 498 (126) (261) 86676




NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS
établis selon les Normes comptables IFRS adoptées par I’'Union
Européenne

1. RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES
APPLIQUES PAR LE GROUPE

1.a NORMES COMPTABLES APPLICABLES

Les comptes consolidés du Groupe BNP Paribas sont établis conformément aux normes comptables
internationales (International Financial Reporting Standards — IFRS), telles qu’elles ont été adoptées au sein
de I'Union Européenne®. A ce titre, certaines dispositions de la norme IAS 39 relative a la comptabilité de
couverture ont été exclues, et certains textes récents n‘ont pas encore fait I'objet d’'une procédure
d’adoption.

Le contenu des présents états financiers est conforme a la norme |IAS 34 relative a I'information financiere
intermédiaire qui prévoit la publication de comptes semestriels condensés.

L’entrée en vigueur des autres normes d’application obligatoire & partir du 1* janvier 2011 n’a pas eu d’effet
sur les comptes semestriels condensés au 30 juin 2011.

Le Groupe n’a pas anticipé I'application des nouvelles normes, amendements et interprétations adoptés par
I'Union Européenne lorsque I'application en 2011 n’est I'objet que d’'une option.

1.b PRINCIPES DE CONSOLIDATION

1.b.1 Périmétre de consolidation

Les comptes consolidés de BNP Paribas regroupent I'ensemble des entreprises sous contrble exclusif,
contréle conjoint ou sous influence notable hormis celles dont la consolidation présente un caractére
négligeable pour I'établissement des comptes consolidés du Groupe. Une entreprise est présumée présenter
un caractére négligeable pour I'établissement des comptes consolidés du Groupe dés lors que sa
contribution dans les comptes consolidés reste en dega des trois seuils suivants : 15 millions d’euros pour le
produit net bancaire, 1 million d’euros pour le résultat brut d’exploitation ou le résultat net avant impdt, et 500
millions d’euros pour le total du bilan®. Sont également consolidées les entités portant a leur actif des titres
de participation de sociétés consolidées.

Une filiale est consolidée a partir de la date a laquelle le Groupe obtient effectivement son contrdle. Les
entités temporairement contrélées sont également intégrées dans les comptes consolidés jusqu’a la date de
leur cession.

Enfin, le Groupe consolide les structures juridiques distinctes créées spécifiquement pour gérer une

opération ou un groupe d’opérations similaires (entités « ad hoc »), et ce méme en I'absence de lien en

capital, dans la mesure ou il en exerce en substance le contrble, au regard des critéres suivants :

- les activités de I'entité sont menées pour le compte exclusif du Groupe, de telle sorte que ce dernier en
tire des avantages ;

- le Groupe dispose du pouvoir de décision et de gestion afin d’obtenir la majorité des avantages liés aux
activités courantes de l'entité. Ce pouvoir se caractérise notamment par la capacité de dissoudre
I'entité, d’en changer les statuts ou de s’opposer formellement a leur modification ;

8 Le référentiel intégral des normes adoptées au sein de 'Union Européenne peut étre consulté sur le site
internet de la Commission Européenne a I'adresse suivante :

http://ec.europa.eu/internal market/accounting/ias fr.htm#adopted-commission

° Une actualisation des seuils a été opérée au 1er janvier 2011. Avant cette date, les seuils s'élevaient a 8
millions d’euros pour le produit net bancaire, 1 million d’euros pour le résultat brut d’exploitation ou le résultat
net avant imp6t, et 40 millions d’euros pour le total du bilan.
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- le Groupe a la capacité d’obtenir la majorité des avantages de l'entité et par conséquent peut étre
exposeé aux risques liés a I'activité de la dite entité. Les avantages peuvent prendre la forme d’un droit a
recevoir tout ou partie du résultat, évalué sur une base annuelle, une quote-part d’actif net, a disposer
d’un ou plusieurs actifs ou a bénéficier de la majorité des actifs résiduels en cas de liquidation ;

- le Groupe conserve la majorité des risques pris par I'entité afin d’en retirer un avantage ; tel peut étre le
cas si le Groupe reste exposé aux premiéres pertes du portefeuille d’actifs logé dans I'entité.

1.b.2 Méthodes de consolidation

Les entreprises sur lesquelles le Groupe exerce un contréle exclusif sont consolidées par intégration globale.
Le Groupe posséde le contrle exclusif d’'une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles d’une entité afin de bénéficier de ses activités. Le contrdle exclusif est
présumé exister lorsque le Groupe BNP Paribas détient, directement ou indirectement, plus de la moitié des
droits de vote de la filiale ; il est attesté lorsque le Groupe dispose du pouvoir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles de I'entité en vertu d’'un accord, ou de nommer, de révoquer ou de réunir la
majorité des membres du Conseil d’administration ou de I'organe de direction équivalent.

La détermination du pourcentage de contréle prend en compte les droits de vote potentiels qui donnent
acces a des droits de vote complémentaires, dés lors qu’ils sont immédiatement exergables ou convertibles.

Les entreprises sous contrble conjoint sont consolidées par intégration proportionnelle. Le Groupe possede
un contréle conjoint lorsque, en vertu d’un accord contractuel, les décisions financieres et opérationnelles
stratégiques liées a I'activité nécessitent 'accord unanime des parties qui se partagent le contréle.

Les entreprises sous influence notable sont mises en équivalence. L’influence notable est le pouvoir de
participer aux décisions de politique financiére et opérationnelle d’une entité, sans en détenir le contréle. Elle
est présumée si le Groupe détient, directement ou indirectement, 20% ou plus des droits de vote dans une
entité. Les participations inférieures a ce seuil sont exclues du périmétre de consolidation, sauf si elles
représentent un investissement stratégique, et si le Groupe y exerce une influence notable effective. Tel est
le cas des sociétés développées en partenariat avec d’autres groupes dans lesquelles le Groupe BNP
Paribas participe aux décisions stratégiques de I'entreprise associée en étant représenté dans les organes
de direction, exerce une influence sur la gestion opérationnelle de I'entreprise associée par la mise a
disposition de systémes de gestion ou d’aide a la décision, et apporte sa collaboration technique au
développement de cette entreprise.

Les variations de capitaux propres des sociétés mises en équivalence sont comptabilisées a I'actif du bilan
sous la rubrique « Participations dans les sociétés mises en équivalence » et au passif du bilan sous la
rubrique de capitaux propres appropriée. L'écart d’acquisition sur une société consolidée par mise en
équivalence figure également sous la rubrique « Participations dans les sociétés mises en équivalence ».

Si la quote-part du Groupe dans les pertes d’une entreprise mise en équivalence est égale ou supérieure a
ses intéréts dans cette entreprise, le Groupe cesse de prendre en compte sa quote-part dans les pertes a
venir. La participation est alors présentée pour une valeur nulle. Les pertes supplémentaires de I'entreprise
associée sont provisionnées uniquement lorsque le Groupe a une obligation Iégale ou implicite de le faire ou
lorsqu’il a effectué des paiements pour le compte de I'entreprise.

Les intéréts minoritaires sont présentés séparément dans le résultat consolidé, ainsi que dans le bilan
consolidé au sein des capitaux propres. La détermination des intéréts minoritaires tient compte le cas
échéant des actions préférentielles cumulatives en circulation émises par les filiales et classées comme des
instruments de capitaux propres, des lors qu’elles sont détenues par des entreprises hors du Groupe.

Les transactions aboutissant & une perte de contrdle intervenues antérieurement au 1% janvier 2010
conduisent a la constatation d’un résultat de cession correspondant a la différence entre le prix de cession et
la quote-part de capitaux propres cédée. L’'application de la norme IAS 27 révisée modifie le traitement des
pertes de contrdle intervenant postérieurement au 1% janvier 2010 et conduit & réévaluer la quote-part
résiduelle éventuellement conservée a sa valeur de marché par la contrepartie du résultat.

Les résultats de cession réalisés sur les titres consolidés sont enregistrés au compte de résultat sous la
rubrique « Gains nets sur autres actifs immobilisés ».
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1.b.3 Reégles de consolidation

Les états financiers consolidés sont établis en utilisant des méthodes comptables uniformes pour des
transactions et autres événements semblables dans des circonstances similaires.

. Elimination des opérations réciproques

Les soldes réciproques résultant d’'opérations réalisées entre sociétés consolidées du Groupe ainsi que les
opérations elles-mémes, y compris les produits, les charges et les dividendes, sont éliminés. Les profits et
les pertes réalisés du fait de cessions d’actifs a l'intérieur du Groupe sont éliminés, sauf dans I'hypothése ou
l'actif cédé est considéré comme durablement déprécié. Les profits et pertes latents compris dans la valeur
des actifs disponibles a la vente sont conservés au niveau du Groupe.

. Conversion des comptes en devises étrangeres

Les comptes consolidés de BNP Paribas sont établis en euros.

La conversion des comptes des entités dont la monnaie fonctionnelle est différente de I'euro est effectuée
par application de la méthode du cours de clbture. Selon cette méthode, tous les éléments d’actif et de
passif, monétaires ou non monétaires, sont convertis au cours de change en vigueur a la date de cléture de
I'exercice. Les produits et les charges sont convertis au cours moyen de la période.

La méme méthode s’applique aux comptes des filiales du Groupe situées dans des pays dotés d’'une
économie a caractére hyper-inflationniste, préalablement corrigés des effets de l'inflation au moyen d’indices
reflétant les variations générales des prix.

Les écarts de conversion constatés, tant sur les éléments du bilan que du résultat, sont portés, pour la part
revenant au Groupe dans ses capitaux propres sous la rubrique «Ecarts de conversion» et pour la part des
tiers sous la rubrique «Intéréts minoritaires». Par application de I'option offerte par la norme IFRS 1, le
Groupe a procédé, par transfert aux réserves consolidées, a la mise a zéro de I'ensemble des écarts de
conversion en part du Groupe et en Intéréts minoritaires dans le bilan d’ouverture du 1°" janvier 2004.

En cas de liquidation ou de cession de tout ou partie d’'une participation détenue dans une entreprise située
hors de la zone euro conduisant a changer la nature de l'investissement (perte de contréle, d’influence
notable ou de contréle conjoint), 'écart de conversion cumulé existant au sein des capitaux propres a la date
de liquidation ou de cession est enregistré en résultat.

En cas de variation de pourcentage d’intéréts ne conduisant pas a changer la nature de I'investissement,
I'écart de conversion est réalloué entre la part du groupe et les intéréts minoritaires si I'entité est intégrée
globalement ; dans le cas d’'une entreprise associée ou d’'une coentreprise, il est enregistré en résultat pour
la fraction afférente a la participation cédée.

1.b.4 Regroupements d’entreprises et évaluation des écarts d’acquisition

¢ Regroupement d’entreprises

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés selon la méthode de I'acquisition.

Selon cette méthode, les actifs identifiables acquis et les passifs repris de I'entité acquise sont comptabilisés
a la valeur de marché ou son équivalent, déterminée a la date d’acquisition, a I'exception des actifs non
courants classés comme actifs détenus en vue de la vente, qui sont comptabilisés a la valeur de marché
nette des colts de sortie.

Les passifs éventuels de I'entité acquise ne sont comptabilisés au bilan consolidé que dans la mesure ou ils
sont représentatifs d’'une obligation actuelle a la date de prise de contrdle et ou leur valeur de marché peut
étre estimée de facon fiable.

Le colt d’acquisition est égal a la valeur de marché ou son équivalent, a la date d’échange des actifs remis,
des passifs encourus ou assumés ou des instruments de capitaux propres émis pour obtenir le contréle de la
société acquise. Les colts directement afférents a I'opération de regroupement constituent une transaction
séparée du regroupement et sont enregistrés en résultat.

Les compléments de prix éventuels sont intégrés dés la prise de contréle dans le colt d’acquisition pour leur
valeur de marché a la date d’acquisition. Les variations ultérieures de valeur des compléments de prix
éventuels qualifiés de passifs financiers sont enregistrées en résultat.

Le Groupe dispose d'un délai de douze mois aprés la date d’acquisition pour finaliser la comptabilisation du
regroupement d’entreprises considéré.
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L’écart d’acquisition, ou survaleur, correspond a la différence entre le colt d’acquisition et la quote-part
d’'intérét de I'acquéreur dans la valeur de marché ou son équivalent des actifs et passifs identifiables a la
date d’acquisition. A cette date, cet écart est inscrit a I'actif de 'acquéreur s'il est positif, et est comptabilisé
immédiatement en résultat s'il est négatif.

Les écarts d’acquisition sont enregistrés dans la monnaie fonctionnelle de la société acquise et sont
convertis au cours de change en vigueur a la date de cl6ture.

A la date de prise de contr6le d'une entité, I'éventuelle quote-part antérieurement détenue dans cette
derniére est réévaluée a sa valeur de marché en contrepartie du compte de résultat. Lorsqu’un
regroupement d’entreprise a été réalisé au moyen de plusieurs transactions d’échange (acquisition par
étapes), I'écart d’acquisition est déterminé par référence a la valeur de marché a la date de prise de
contrdle.

L’application de la norme IFRS 3 révisée étant prospective, les regroupements d’entreprises réalisés avant
le 1°" janvier 2010 n’ont pas été retraités des effets des révisions de la norme IFRS 3.

En application de I'exception offerte par la norme IFRS 1, les regroupements d’entreprises intervenus avant
le 1% janvier 2004 et comptabilisés selon les régles comptables francaises prévalant a I'époque, n'avaient
pas été retraités selon les principes de la norme IFRS 3.

. Evaluation des écarts d’acquisition

Le Groupe BNP Paribas procéde régulierement a des tests de dépréciation des écarts d'acquisition.
- Ensemble homogéne de métiers

Le Groupe a réparti I'ensemble de ses activités en "ensembles homogénes de métiers"'®. Cette répartition,
opérée de maniére cohérente avec le mode d'organisation et de gestion des métiers du Groupe, tient
compte a la fois du caractére indépendant des résultats générés et du mode de gestion et de direction de
ces ensembles. Cette répartition est régulierement revue afin de tenir compte des événements susceptibles
d'avoir une conséquence sur la composition des ensembles homogénes de métiers (opérations d'acquisition
et de cession, réorganisation majeure, etc.).

- Tests de dépréciation d’'un ensemble homogéene de métiers

Des tests de dépréciation consistant a s'assurer que les écarts d’acquisition affectés a chaque ensemble
homogéne de métiers ne sont pas frappés d'une dépréciation durable sont effectués lorsqu’apparait un
risque de dépréciation durable, et en tout état de cause une fois par an. La valeur comptable de I'ensemble
homogéne de métiers est alors comparée a sa valeur recouvrable. Dans le cas ou la valeur recouvrable est
inférieure a la valeur comptable, il est procédé a une dépréciation irréversible de I'écart d’acquisition égale a
la différence entre la valeur comptable et la valeur recouvrable de I'ensemble homogéne considéré.

- Valeur recouvrable d’'un ensemble homogéne de métiers

La valeur recouvrable d'un ensemble homogéne de métiers est définie comme la valeur la plus élevée entre
sa valeur de marché et sa valeur d'utilité.

La valeur de marché correspond au montant susceptible d’étre obtenu de la cession de l'ensemble
homogéne de métiers dans les conditions de marché prévalant a la date d’évaluation. Les références au
marché sont essentiellement constituées par les prix observés lors de transactions récentes sur des entités
comparables ou bien encore établies par rapport a des multiples boursiers de sociétés comparables cotées.
La valeur d'utilité repose sur une estimation des flux futurs dégagés par I'ensemble homogéne de métiers
tels qu'ils résultent des plans prévisionnels établis chaque année par les responsables des ensembles
homogénes et approuvés par la direction générale du Groupe, et des analyses d’évolution a long terme du
positionnement relatif des activités concernées sur leur marché. Ces flux sont actualisés a un taux reflétant
le niveau de rendement attendu par un investisseur sur le type d’activité et dans la zone géographique
concernés.

% Le terme consacré aux ensembles homogénes de métiers par la norme IAS 36 est celui d' « Unité
Génératrice de Trésorerie ».
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1.c ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

1.c.1 Crédits

La catégorie « Préts et créances » inclut les crédits consentis par le Groupe, les participations du Groupe
dans des crédits syndiqués, et les crédits acquis non cotés sur un marché actif, lorsqu’ils ne sont pas
détenus a des fins de transaction. Les préts cotés sur un marché actif sont inclus dans la catégorie « Actifs
financiers disponibles a la vente » et valorisés conformément aux régles s’appliquant a cette catégorie.

Les préts et créances sont comptabilisés initialement a leur valeur de marché ou son équivalent, qui est, en
regle générale, le montant net décaissé a l'origine, et comprend les colts d’origination directement
imputables a l'opération ainsi que certaines commissions pergues (commissions de participation et
d’engagement, frais de dossier), analysées comme un ajustement du rendement effectif du prét.

Les préts et créances sont évalués ultérieurement au colt amorti, et les intéréts, ainsi que les colts de
transaction et commissions inclus dans la valeur initiale des crédits concourent a la formation du résultat de
ces opérations sur la durée du crédit calculé selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Les commissions pergues sur des engagements de financement préalables a la mise en place d’'un crédit
sont différées, puis intégrées a la valeur du crédit lors de son attribution.

Les commissions pergues sur des engagements de financement dont la probabilité qu’ils donnent lieu au
tirage d’'un prét est faible, ou dont les utilisations sont aléatoires dans le temps et dans leur montant, sont
étalées linéairement sur la durée de 'engagement.

1.c.2 Contrats d’épargne et de prét réglementés

Les comptes épargne logement (CEL) et plans d’épargne logement (PEL) sont des produits d’épargne

réglementés par les pouvoirs publics, destinés aux particuliers. lls associent une phase d’épargne et une

phase de crédit, indissociablement liées, la phase de crédit étant contingente a la phase d’épargne.

Ces produits comportent deux types d’engagements pour le Groupe qui s’est engagé d’une part a rémunérer

I'épargne, pour une durée indéterminée, a un taux d’intérét fixé a I'ouverture du contrat par les pouvoirs

publics pour les PEL ou a un taux refixé chaque semestre en fonction d’'une formule d’'indexation fixée par la

loi pour les CEL, et d’autre part a préter au client, s’il le demande, pour un montant fonction des droits acquis

pendant la phase d’épargne, a un taux fixé a I'ouverture du contrat pour les PEL ou a un taux fonction de la

phase d’épargne pour les contrats de CEL.

Les engagements futurs du Groupe relatifs a chaque génération -les PEL de méme taux a l'ouverture

formant une génération, et les CEL formant, pour leur ensemble, une génération- sont mesurés par

actualisation des résultats potentiels futurs associés aux encours en risque de la génération considérée.

Les encours en risque sont estimés sur la base d’une analyse des historiques des comportements clientele,

et correspondent :

- pour la phase crédit, aux encours statistiquement probables pour les crédits, ainsi qu’aux encours de
crédit déja mis en place ;

- pour la phase épargne, a la différence entre les encours statistiquement probables et les encours
minimum attendus; les encours minimum attendus étant assimilables a des dépb6ts a terme certains.

Les résultats des périodes futures afférents a la phase épargne sont estimés par la différence entre le taux
de replacement et le taux fixe de rémunération de I'épargne sur I'encours en risque d’épargne de la période
considérée. Les résultats des périodes futures afférents a la phase crédit sont estimés par la différence entre
le taux de refinancement et le taux fixe de rémunération des crédits sur I'encours en risque de crédit de la
période considérée.

Les taux de placement de I'épargne et les taux de refinancement des crédits sont déduits de la courbe de
taux de swap et des marges attendues sur des instruments financiers de nature et de maturités
comparables. Les marges sont déterminées a partir de celles observées sur les crédits a I'habitat a taux fixe
pour la phase crédit, et de celles observées sur les produits d’assurance vie en euro pour la phase
d’épargne. Pour traduire I'incertitude sur les évolutions potentielles des taux et leurs conséquences sur les
comportements futurs modélisés des clients et sur les encours en risque, les engagements sont estimés par
application de la méthode dite Monte Carlo.

Lorsque la somme algébrique de la mesure des engagements futurs sur la phase d’épargne et sur la phase
de crédit dune méme génération de contrats traduit une situation potentiellement défavorable pour le
Groupe, une provision est constituée, sans compensation entre les générations, et enregistrée sous la
rubrique « Provisions pour risques et charges » du bilan. Les variations de cette provision sont enregistrées
au compte de résultat en « Produits et charges d'intérét et assimilés ».
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1.c.3 Titres

. Catégories de titres

Les titres détenus par le Groupe peuvent étre classés en quatre catégories.
- Actifs financiers a la valeur de marché par résultat

La catégorie des « Actifs financiers a la valeur de marché par résultat » comprend :
- les actifs financiers faisant I'objet d’'opérations de négoce (opérations dites de transaction),

- les actifs financiers que le Groupe a discrétionnairement choisi de comptabiliser et d’évaluer a la
valeur de marché par résultat dés l'origine, conformément a 'option offerte par la norme IAS 39 et
dont les conditions sont rappelées au paragraphe 1.¢.10.

Les titres classés dans cette catégorie sont initialement comptabilisés a leur valeur de marché, les frais des
transactions étant directement comptabilisés en compte de résultat. En date d’arrété, ils sont évalués a leur
valeur de marché et les variations de celle-ci, hors revenus courus des titres a revenu fixe, sont présentées,
ainsi que les dividendes des titres a revenu variable et les plus et moins-values de cession réalisées, sous la
rubrique « Gains ou pertes nets sur les instruments financiers a la valeur de marché par résultat » du compte
de résultat.

Les revenus pergus sur les titres a revenu fixe classés dans cette catégorie sont présentés sous la rubrique
« Intéréts et produits assimilés » du compte de résultat.

L’évaluation du risque de contrepartie sur ces titres est comprise dans leur valeur de marché.

- Préts et créances

Les titres a revenu fixe ou déterminable, qui ne sont pas cotés sur un marché actif, autres que ceux pour
lesquels le porteur peut ne pas recouvrer la quasi-totalité de son investissement initial pour des raisons
autres que la détérioration du crédit, sont classés en « Préts et créances » quand ils ne répondent pas aux
conditions de classement en actifs financiers a la valeur de marché par résultat. lls sont comptabilisés et
évalués comme précisé au paragraphe 1.c.1.

- Actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance

La catégorie des « Actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance » comprend les titres a revenu fixe ou
déterminable, a échéance fixe, que le Groupe a lintention et la capacité de détenir jusqu’a leur échéance.
Les opérations de couverture du risque de taux d’intérét éventuellement mises en place sur cette catégorie
de titres ne sont pas éligibles a la comptabilité de couverture définie par la norme IAS 39.

Les titres classés dans cette catégorie sont comptabilisés au colt amorti selon la méthode du taux d’intérét
effectif, qui intégre I'amortissement des primes et décotes correspondant a la différence entre la valeur
d’acquisition et la valeur de remboursement de ces titres ainsi que les frais d’acquisition des titres s'ils sont
significatifs. Les revenus pergus sur ces titres sont présentés sous la rubrique « Intéréts et produits
assimilés » du compte de résultat.

- Actifs financiers disponibles a la vente

La catégorie des « Actifs financiers disponibles a la vente » comprend les titres a revenu fixe ou a revenu
variable qui ne relévent pas des trois catégories précédentes.

Les titres classés dans cette catégorie sont initialement comptabilisés a leur valeur de marché, frais de
transaction inclus lorsque ces derniers sont significatifs. En date d’arrété, ils sont évalués a leur valeur de
marché et les variations de celle-ci, hors revenus courus, présentées sous une rubrique spécifique des
capitaux propres. Lors de la cession des titres, ces gains ou pertes latents précédemment comptabilisés en
capitaux propres sont constatés en compte de résultat sous la rubrique « Gains ou pertes nets sur actifs
financiers disponibles a la vente ». Il en est de méme en cas de dépréciation.

Les revenus comptabilisés selon la méthode du taux d’intérét effectif sur les titres a revenu fixe de cette
catégorie sont présentés dans l'agrégat « Intéréts et produits assimilés » du compte de résultat. Les
dividendes pergus sur les titres a revenu variable sont présentés dans I'agrégat « Gains ou pertes nets sur
actifs financiers disponibles a la vente » lorsque le droit du Groupe a les recevoir est établi.
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. Opérations de pensions et préts/emprunts de titres

Les titres cédés temporairement dans le cas d’'une mise en pension restent comptabilisés au bilan du
Groupe dans leur portefeuille d’origine. Le passif correspondant est comptabilisé sous la rubrique de
« Dettes » appropriée, a I'exception des opérations de pension initiées par les activités de négoce du
Groupe, pour lesquelles le passif correspondant est comptabilisé en « Passifs financiers a la valeur de
marché par résultat ».

Les titres acquis temporairement dans le cas d’'une prise en pension ne sont pas comptabilisés au bilan du
Groupe. La créance correspondante est comptabilisée sous la rubrique « Préts et Créances », a I'exception
des opérations de pension initiées par les activités de négoce du Groupe, pour lesquelles la créance
correspondante est comptabilisée en « Actifs financiers a la valeur de marché par résultat ».

Les opérations de préts de titres ne donnent pas lieu a la décomptabilisation des titres prétés et les
opérations d’emprunts de titres ne donnent pas lieu a la comptabilisation au bilan des titres empruntés, a
I'exception des cas ou les titres empruntés sont ensuite cédés par le Groupe. Dans ce cas, I'obligation de
livrer les titres a I'échéance de I'emprunt est matérialisée par un passif financier présenté au bilan sous la
rubrique « Passifs financiers a la valeur de marché par résultat ».

. Date de comptabilisation des opérations sur titres

Les titres en valeur de marché par résultat ou classés en actifs financiers détenus jusqu’a I'’échéance ou en
actifs financiers disponibles a la vente sont comptabilisés en date de négociation.

Les opérations de cession temporaire de titres (qu’elles soient comptabilisées a la juste valeur par le
résultat, en préts et créances ou en dettes) ainsi que les ventes de titres empruntés sont comptabilisées
initialement en date de réglement livraison.

Ces opérations sont maintenues au bilan jusqu’a I'extinction des droits du Groupe a recevoir les flux qui leur
sont attachés ou jusqu’a ce que le Groupe ait transféré substantiellement tous les risques et avantages qui
leur sont liés.

1.c.4 Opérations en devises

Le mode d’enregistrement comptable et d’évaluation du risque de change inhérent aux actifs et aux passifs
concourant aux opérations en devises faites par le Groupe dépend du caractére monétaire ou non monétaire
de ces actifs et de ces passifs.

- Actifs et passifs monétaires'” libellés en devises

Les actifs et passifs monétaires libellés en devises sont convertis dans la monnaie fonctionnelle de
I'entité concernée du Groupe au cours de cléture. Les écarts de change sont comptabilisés en
résultat, a I'exception des écarts de change relatifs a des instruments financiers désignés comme
instruments de couverture de résultats futurs ou de couverture d’investissement net en devises qui
sont, dans ce cas, comptabilisés en capitaux propres.

- Actifs non monétaires libellés en devises

Les actifs non monétaires peuvent étre comptabilisés au codt historique ou a la valeur de marché.
Les actifs non monétaires libellés en devises sont dans le premier cas évalués au cours de change
du jour de la transaction et dans le second évalués au cours de change prévalant a la date de
cléture.

Les écarts de change relatifs aux actifs non monétaires libellés en devises et comptabilisés a la
valeur de marché (titres a revenu variable) sont constatés en résultat lorsque I'actif est classé dans
la rubrique « Actifs financiers a la valeur de marché par résultat » et en capitaux propres lorsque
l'actif est classé dans la rubrique « Actifs financiers disponibles a la vente », a moins que I'actif
financier ne soit désigné comme élément couvert au titre du risque de change dans une relation de
couverture de valeur, les écarts de change étant alors comptabilisés en résultat.

! Les actifs et passifs monétaires correspondent aux actifs et aux passifs devant étre recus ou payés pour
un montant en numéraire déterminé ou déterminable.
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1.c.5 Dépréciation des actifs financiers

. Dépréciations sur préts et créances et sur actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance,
provisions sur engagements de financement et de garantie

Des dépréciations sont constituées sur les crédits et sur les actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance dés
lors qu’il existe une indication objective de perte de valeur liée a un événement survenu postérieurement a la
mise en place du prét ou a l'acquisition de I'actif, que cet événement affecte les flux de trésorerie futurs dans
leur quantum ou leur échéancier et que ses conséquences peuvent étre estimées de fagon fiable. L’analyse
de l'existence éventuelle d’une dépréciation est menée d’abord au niveau individuel puis au niveau d’'un
portefeuille. Les provisions relatives aux engagements de financement et de garantie donnés par le Groupe
suivent des principes analogues, en tenant compte pour les engagements de financement de leur probabilité
de tirage.

Au niveau individuel, constitue notamment une indication objective de perte de valeur toute donnée

observable afférente aux événements suivants :

- I'existence d’impayés depuis trois mois au moins (6 mois pour les crédits immobiliers et les crédits aux
collectivités locales).

- la connaissance ou 'observation de difficultés financiéres significatives de la contrepartie telles qu'’il est
possible de conclure a I'existence d’un risque avéré, qu'un impayé ait été ou non constaté.

- les concessions consenties aux termes des crédits, qui ne l'auraient pas été en I'absence de difficultés
financieres de 'emprunteur.

La dépréciation est mesurée comme la différence entre la valeur comptable avant dépréciation et la valeur,
actualisée au taux d'intérét effectif d’origine de l'actif, des composantes jugées recouvrables (principal,
intéréts, garanties...). Les modifications de valeur des actifs ainsi dépréciés sont enregistrées dans le
compte de résultat, dans la rubrique « Colt du risque ». Toute réappréciation postérieure du fait d’'une cause
objective intervenue aprés la dépréciation est constatée par le compte de résultat, également dans la
rubrique « Colt du risque ». A compter de la dépréciation de lactif, la rubrique « Intéréts et produits
assimilés » du compte de résultat enregistre la rémunération théorique de la valeur nette comptable de I'actif
calculée au taux d'intérét effectif d’origine utilisé pour actualiser les flux jugés recouvrables.

La dépréciation d’'un prét ou d’une créance est le plus souvent enregistrée dans un compte de provision
distinct venant réduire la valeur d’origine de la créance enregistrée a I'actif. Les provisions afférentes a un
instrument financier enregistré hors-bilan, un engagement de financement ou de garantie, ou encore un
litige, sont inscrites au passif. Une créance dépréciée est enregistrée pour tout ou partie en pertes et sa
provision reprise a due concurrence de la perte lorsque toutes les voies de recours offertes a la banque ont
été épuisées pour recouvrer les constituants de la créance ainsi que les garanties ou lorsqu’elle a fait I'objet
d’'un abandon total ou partiel.

Les contreparties non dépréciées individuellement font I'objet d’'une analyse du risque par portefeuilles
homogénes, qui s’appuie sur le systeme de notation interne du Groupe fondé sur des données historiques,
ajustées si nécessaire pour tenir compte des circonstances prévalant a la date de l'arrété. Cette analyse
permet d’identifier les groupes de contreparties qui, compte tenu d’événements survenus depuis la mise en
place des crédits, ont atteint collectivement une probabilité de défaut a maturité qui fournit une indication
objective de perte de valeur sur 'ensemble du portefeuille, sans que cette perte de valeur puisse étre a ce
stade allouée individuellement aux différentes contreparties composant le portefeuille. Cette analyse fournit
également une estimation des pertes afférentes aux portefeuilles concernés en tenant compte de I'évolution
du cycle économique sur la période analysée. Les modifications de valeur de la dépréciation de portefeuille
sont enregistrées dans le compte de résultat, dans la rubrique « Co0t du risque ».

L’exercice du jugement expérimenté des métiers ou de la Direction des Risques peut conduire le Groupe a
constater des provisions collectives additionnelles au titre d’un secteur économique ou d'une zone
géographique affectés par des événements économiques exceptionnels ; tel peut étre le cas lorsque les
conséquences de ces événements n'ont pu étre mesurées avec la précision nécessaire pour ajuster les
parameétres servant a déterminer la provision collective sur les portefeuilles homogénes non spécifiquement
dépréciés.
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. Dépréciation des actifs financiers disponibles a la vente

Les « actifs financiers disponibles a la vente », essentiellement composés de titres, sont dépréciés
individuellement par contrepartie du compte de résultat lorsqu’existe une indication objective de dépréciation
durable résultant d’'un ou plusieurs événements intervenus depuis I'acquisition.

S’agissant des titres a revenu variable cotés sur un marché actif, le dispositif de contréle permet d’identifier
les participations susceptibles d’étre dépréciées durablement au moyen des deux critéres suivants : la
baisse significative du cours en dega de la valeur d’acquisition ou la durée sur laquelle une moins value
latente est observée, afin de procéder a une analyse qualitative complémentaire individuelle. Celle-ci peut
conduire a la constitution d’une dépréciation, alors déterminée sur la base du cours coté.

Au-dela des critéres d’identification, le Groupe a défini trois critéres de dépréciation, 'un fondé sur la baisse
significative du cours du titre en considérant comme significative une baisse du cours supérieure a 50 % de
la valeur d’acquisition, un autre fondé sur l'observation d’'une moins-value latente sur cing années
consécutives, et le dernier associant une moins-value latente d’au moins 30% a une durée d’observation
d’'un an, en moyenne. La durée de cing ans est considérée par le Groupe comme la période nécessaire pour
qu’une baisse modérée du cours au dessous du prix de revient puisse étre considérée comme n’étant pas
seulement I'effet de la volatilité aléatoire inhérente aux marchés boursiers ni de la variation cyclique sur une
période de plusieurs années affectant ces marchés mais un phénomene durable justifiant une dépréciation.

Une méthode similaire est appliquée pour les titres a revenu variable non cotés sur un marché actif. La
dépréciation éventuelle est alors déterminée sur la base de la valeur de modéle.

Pour les titres a revenu fixe, les criteres de dépréciation sont les mémes que ceux s’appliquant aux
dépréciations des préts et créances au niveau individuel. Pour les titres cotés sur un marché actif, la

dépréciation est déterminée sur la base du cours coté, pour les autres sur la base de la valeur de modeéle.

La dépréciation d’un titre a revenu variable est enregistrée au sein du produit net bancaire sous la rubrique
« Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente » et ne peut étre reprise en compte de
résultat, le cas échéant, qu’a la date de cession du titre. En outre, toute baisse ultérieure de la valeur de
marché constitue une dépréciation reconnue en résultat.

Une dépréciation constituée sur un titre a revenu fixe est enregistrée au sein de la rubrique « Colt du
risque » et peut étre reprise en compte de résultat lorsque la valeur de marché du titre s’est appréciée du fait
d’une cause objective intervenue postérieurement a la derniére dépréciation.

1.c.6 Reclassements d’actifs financiers

Les reclassements d’actifs financiers possibles sont les suivants :
- de la catégorie « actifs financiers a la valeur de marché par résultat», pour un actif financier non dérivé qui
n’est plus détenu en vue d‘étre vendu dans un avenir proche :

e vers la catégorie « préts et créances » dés lors qu'il répond a cette définition a la date du
reclassement et que le Groupe a l'intention et la capacité de le détenir dans un avenir prévisible
ou jusqgu’a son échéance.

e vers les autres catégories dés lors que des circonstances exceptionnelles le justifient et pour
autant que les actifs transférés respectent les conditions applicables au portefeuille d’accueil.

- de la catégorie « actifs financiers disponibles a la vente » :

e vers la catégorie « préts et créances » selon les mémes conditions que celles définies ci-dessus
pour les « actifs financiers a la valeur du marché par résultat »,

e vers la catégorie « actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance », pour les actifs présentant une
échéance ou « actifs financiers au colt » pour les actifs a revenu variable non cotés.

Les reclassements s’effectuent a la valeur de marché ou de modéle de l'instrument financier a la date du
reclassement. Les dérivés incorporés aux actifs financiers transférés sont, le cas échéant, comptabilisés de
maniere séparée et les variations de valeur portées en résultat.

Postérieurement au reclassement, les actifs sont comptabilisés selon les dispositions applicables au
portefeuille d’accueil, le prix de transfert a la date du reclassement constituant le co(t initial de I'actif pour la
détermination des dépréciations éventuelles.

Dans le cas de reclassement de la catégorie « actifs financiers disponibles a la vente » vers une autre
catégorie, les profits ou pertes antérieurement constatés en capitaux propres sont amortis par le résultat sur
la durée de vie résiduelle de I'instrument en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif.
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Les révisions a la hausse des flux estimés recouvrables seront comptabilisées en tant qu’ajustement du taux
d’intérét effectif a compter de la date de changement d’estimation. Les révisions a la baisse se traduiront par
un ajustement de la valeur comptable de I'actif financier.

1.c.7 Dettes émises représentées par un titre

Les instruments financiers émis par le Groupe sont qualifiés d’'instruments de dettes s’il existe une obligation
contractuelle pour la société du Groupe émettrice de ces instruments de délivrer du numéraire ou un actif
financier au détenteur des titres. Il en est de méme dans les cas ou le Groupe peut étre contraint a échanger
des actifs ou des passifs financiers avec une autre entité a des conditions potentiellement défavorables, ou
de livrer un nombre variable de ses propres actions.

Les dettes émises représentées par un titre sont enregistrées a 'origine a leur valeur d’émission comprenant
les frais de transaction, puis sont évaluées a leur co(it amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Les obligations remboursables ou convertibles en actions propres sont considérées comme des instruments
hybrides comprenant a la fois une composante dette et une composante capitaux propres, déterminées lors
de la comptabilisation initiale de I'opération.

1.c.8 Actions propres et dérivés sur actions propres

Le terme « actions propres » désigne les actions de la société consolidante BNP Paribas SA et de ses
filiales consolidées par intégration globale.

Les actions propres détenues par le Groupe sont portées en déduction des capitaux propres consolidés quel
que soit I'objectif de leur détention et les résultats afférents sont éliminés du compte de résultat consolidé.
Les actions émises par les filiales du Groupe contrblées de maniére exclusive étant assimilées aux actions
émises par la société consolidante, lorsque le Groupe rachéte les titres émis par ces filiales, la différence
entre le prix d’acquisition et la quote-part d’actif net rachetée est enregistrée dans les réserves consolidées,
part du Groupe. De méme la valeur de la dette, ainsi que ses variations, représentative d’options de vente
consenties, le cas échéant, aux actionnaires minoritaires de ces filiales, est imputée sur les intéréts
minoritaires et, a défaut, sur les réserves consolidées, part du Groupe. Tant que ces options ne sont pas
exercées, les résultats liés aux intéréts minoritaires sont affectés aux intéréts minoritaires au compte de
résultat consolidé. L'incidence d'une baisse du pourcentage d'intérét du Groupe dans une filiale consolidée
par intégration globale, est traitée comptablement comme un mouvement des capitaux propres.

Les dérivés sur actions propres, sont considérés, selon leur mode de dénouement :

- soit comme des instruments de capitaux propres si le dénouement se fait par livraison physique d’un
nombre fixe d’actions propres contre un montant fixe de trésorerie ou un autre actif financier; ces
instruments dérivés ne sont dans ce cas pas réévalués.

- soit comme des dérivés si le dénouement se fait en numéraire ou au choix par la livraison physique
d’actions propres ou la remise de numéraire. Les variations de valeur de ces instruments sont dans ce
cas enregistrées en résultat.

En outre, si le contrat contient une obligation, méme si celle-ci n’est qu’éventuelle, de rachat par la banque
de ses propres actions, la valeur présente de la dette est comptabilisée par la contrepartie des capitaux
propres.

80



1.c.9 Instruments dérivés et comptabilité de couverture

Tous les instruments dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur prix de
transaction. En date d’arrété, ils sont réévalués a leur valeur de marché.

. Dérivés détenus a des fins de transaction

Les dérivés détenus a des fins de transaction sont comptabilisés au bilan dans le poste « Actifs et passifs
financiers a la valeur de marché par résultat ». lls sont comptabilisés en actifs financiers lorsque la valeur de
marché est positive, en passifs financiers lorsqu’elle est négative. Les gains et pertes réalisés et latents sont
comptabilisés au compte de résultat en « Gains et pertes nets sur instruments financiers a la valeur de
marché par résultat ».

. Dérivés et comptabilité de couverture

Les dérivés conclus dans le cadre de relations de couverture sont désignés en fonction de I'objectif
poursuivi.

La couverture de valeur est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux d’intérét des actifs et passifs a
taux fixe, tant pour des instruments financiers identifiés (titres, émissions, préts, emprunts) que pour des
portefeuilles d’instruments financiers (dépéts a vue et crédits a taux fixe notamment).

La couverture de résultats futurs est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux d’intérét des actifs et
passifs a taux révisable, y compris leur renouvellement, et le risque de change des revenus futurs hautement
probables en devises.

Lors de la mise en place de la relation de couverture, le Groupe établit une documentation formalisée :
désignation de l'instrument ou de la portion d’instrument ou de risque couvert, stratégie et nature du risque
couvert, désignation de linstrument de couverture, modalités d’évaluation de l'efficacité de la relation de
couverture.

Conformément a cette documentation, le Groupe évalue, lors de sa mise en place et au minimum
trimestriellement, I'efficacité rétrospective et prospective des relations de couverture mises en place. Les
tests d’efficacité rétrospectifs ont pour but de s’assurer que le rapport entre les variations effectives de valeur
ou de résultat des dérivés de couverture et celles des instruments couverts se situe entre 80% et 125%. Les
tests prospectifs ont pour but de s’assurer que les variations de valeur ou de résultat des dérivés attendues
sur la durée de vie résiduelle de la couverture compensent de maniére adéquate celles des instruments
couverts. Concernant les transactions hautement probables, leur caractére s’apprécie notamment au travers
de 'existence d’historiques sur des transactions similaires.

En application de la norme |IAS 39 adoptée par I'Union Européenne (excluant certaines dispositions
concernant la comptabilité de couverture d’'un portefeuille), des relations de couverture de valeur du risque
de taux d’'intérét sur base de portefeuille d’actifs ou de passifs sont utilisées. Dans ce cadre :

- le risque désigné comme étant couvert est le risque de taux d’intérét associé a la composante de taux
interbancaire inclus dans le taux des opérations commerciales de crédits a la clientéle, d’épargne et de
dépbts a vue,

- les instruments réputés couverts correspondent, pour chaque bande de maturité, a une fraction de la
position constitutive des impasses associées aux sous-jacents couverts,

- les instruments de couverture sont uniquement des swaps de taux simples.

- I'efficacité des couvertures est assurée prospectivement par le fait que tous les dérivés doivent avoir a
la date de leur mise en place pour effet de réduire le risque de taux d’intérét du portefeuille de
sous-jacents couverts. Rétrospectivement, ces couvertures doivent étre déqualifiées lorsque les
sous-jacents qui leur sont spécifiguement associés sur chaque bande de maturité deviennent
insuffisants (du fait des remboursements anticipés des préts ou des retraits des dépbts).

Les principes de comptabilisation des dérivés et des instruments couverts dépendent de la stratégie de
couverture.

Dans le cas d’une relation de couverture de valeur, les dérivés sont réévalués au bilan a leur valeur de
marché par contrepartie du compte de résultat dans le poste « Gains et pertes nets sur instruments
financiers a la valeur de marché par résultat », symétriquement a la réévaluation des instruments couverts
pour le risque considéré. Au bilan, la réévaluation de la composante couverte est comptabilisée soit
conformément a la classification de I'instrument couvert dans le cas d’une relation de couverture d’actifs ou
de passifs identifiés, soit dans le poste « Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux » dans le
cas d’une relation de couverture de portefeuille.
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En cas d'interruption de la relation de couverture ou lorsque celle-ci ne satisfait plus aux tests d’efficacité, les
dérivés de couverture sont transférés en portefeuille de transaction et comptabilisés selon les principes
applicables a cette catégorie. Dans le cas d’instruments de taux d’intérét identifiés initialement couverts, le
montant de réévaluation inscrit au bilan sur ces instruments est amorti au taux d’intérét effectif sur sa durée
de vie résiduelle. Dans le cas de portefeuilles d’instruments de taux d’intérét initialement couverts en taux,
cet ajustement est amorti linéairement sur la période restant a courir par rapport a la durée initiale de la
couverture. Si les éléments couverts ne figurent plus au bilan, du fait notamment de remboursements
anticipés, ce montant est immédiatement porté au compte de résultat.

Dans le cas d’une relation de couverture de résultats futurs, les dérivés sont réévalués au bilan en valeur de
marché en contrepartie d’une ligne spécifique des capitaux propres « Gains et pertes latents ou différés ».
Les montants inscrits en capitaux propres pendant la durée de vie de la couverture sont transférés en
résultat sous la rubrique « Produits et charges d’intéréts » au fur et a mesure que les éléments de résultat de
linstrument couvert affectent le résultat. Les instruments couverts restent comptabilisés conformément aux
regles spécifiques a leur catégorie comptable.

En cas d’'interruption de la relation de couverture ou lorsque celle-ci ne satisfait plus aux tests d’efficacité, les
montants cumulés inscrits en capitaux propres au titre de la réévaluation du dérivé de couverture sont
maintenus en capitaux propres jusqu’a ce que la transaction couverte affecte elle-méme le résultat ou
lorsqu’il est déterminé qu’elle ne se réalisera pas. Ces montants sont alors transférés en résultat.

En cas de disparition de I'élément couvert, les montants cumulés inscrits en capitaux propres sont
immeédiatement constatés en résultat.

Quelle que soit la stratégie de couverture retenue, I'inefficacité de la couverture est comptabilisée au compte
de résultat en « Gains et pertes nets sur instruments financiers a la valeur de marché par résultat ».

Les couvertures des investissements nets en devises réalisés dans des filiales et succursales sont
comptabilisées de la méme fagon que les couvertures de résultats futurs. Les instruments de couverture
peuvent étre des dérivés de change ou tout instrument financier non dérivé.

. Dérivés incorporés

Les dérivés incorporés a des instruments financiers composés sont extraits de la valeur de l'instrument qui
les recelent et comptabilisés séparément en tant qu’instrument dérivé lorsque l'instrument composé n'est
pas comptabilisé dans le poste « Actifs et passifs financiers a la valeur de marché par résultat » et lorsque
les caractéristiques économiques et les risques de l'instrument dérivé incorporé ne sont pas étroitement liés
a ceux du contrat hoéte.

1.c.10 Détermination de la valeur de marche

Les actifs et passifs financiers de la catégorie « valeur de marché par résultat » et les actifs de la catégorie
« Actifs financiers disponibles a la vente » sont évalués et comptabilisés a leur valeur de marché, a la date
de premiére comptabilisation, comme en date d’évaluation ultérieure. Celle-ci correspond au montant pour
lequel un actif pourrait étre échangé, ou un passif éteint, entre parties bien informées, consentantes, et
agissant dans des conditions de concurrence normale. Lors de sa comptabilisation initiale, la valeur d’un
instrument financier est normalement le prix de négociation (c’est a dire la valeur de la contrepartie versée
ou regue).

La valeur de marché est déterminée :
- soit a partir de prix cotés sur un marché actif,
- soit a partir d’'une technique de valorisation faisant appel a :
- des méthodes de calcul mathématiques fondées sur des théories financieres reconnues et

- des paramétres dont la valeur est déterminée, pour certains, a partir des prix d’instruments
traités sur des marchés actifs et pour d’autres, a partir d’estimations statistiques ou d’'autres
méthodes quantitatives, du fait de 'absence de marché actif.

La détermination du caractére actif ou non d’'un marché s’appuie sur des indicateurs tels que la baisse
significative du volume des transactions pour un instrument identique ou similaire, la raréfaction des valeurs
restituées par les sociétés de service, la forte dispersion des prix disponibles entre les différents intervenants
de marché ou 'ancienneté des prix provenant de transactions observées.
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. Utilisation de prix cotés sur un marché actif

Lorsque des prix cotés sur un marché actif sont disponibles, ils sont retenus pour la détermination de la
valeur de marché. Il s’agit de prix directement cotés pour des instruments identiques.

- Utilisation de modeéles pour la valorisation des instruments financiers non cotés

La majorité des dérivés de gré a gré est traitée sur des marchés actifs. Leur valorisation est opérée par des
modéles communément admis (méthode d’actualisation des cash flows futurs, modéle de
Black and Scholes, techniques d’interpolation) et fondés sur des prix de marché cotés d’instruments ou de
sous-jacents similaires.

Certains instruments financiers, bien que n'étant pas traités sur des marchés actifs, sont valorisés selon des
méthodes fondées sur des parameétres observables sur les marchés.

Les modeles utilisent des parametres de marché calibrés a partir de données observables telles que les
courbes de taux, les nappes de volatilité implicite des options, les taux de défaut et hypothéses de pertes.

La valorisation issue des modeles est ajustée afin de tenir compte des risques de liquidité et de crédit. Ainsi,

a partir des valorisations produites sur la base d’'un cours médian de marché, un ajustement de cours permet
de valoriser la position nette de chaque instrument financier au cours acheteur pour les positions vendeuses
ou au cours vendeur pour les positions acheteuses. Le cours acheteur refléte le prix auquel une contrepartie
acheéterait l'instrument financier, le cours vendeur reflete le prix auquel une contrepartie vendrait le méme
instrument.

De méme, afin de refléter la qualité de crédit des instruments dérivés, un ajustement pour risque de
contrepartie est intégré a la valorisation issue des modéles.

La marge dégagée lors de la négociation des instruments financiers valorisés selon des méthodes fondées
sur des paramétres observables est immédiatement comptabilisée en résultat.

D’autres instruments financiers qui sont complexes et peu liquides, sont valorisés avec des techniques
développées par I'entreprise et fondées sur des paramétres pour tout ou partie non observables sur les
marchés actifs.

En I'absence de parameétres observables, ces instruments sont alors valorisés, lors de leur comptabilisation
initiale, de maniere a refléter le prix de la transaction qui est considéré comme la meilleure indication de la
valeur de marché. La valorisation issue de ces modeéles est ajustée afin de tenir compte des risques de
liquidité, de crédit et de modéle.

La marge dégagée lors de la négociation de ces instruments financiers complexes, (« day one profit »), est
différée et étalée en résultat sur la durée d’inobservabilité anticipée des paramétres de valorisation. Lorsque
les parameétres non observables a l'origine le deviennent ou lorsque la valorisation peut étre justifiée par
comparaison avec celle de transactions récentes et similaires opérées sur un marché actif, la part de la
marge non encore reconnue est alors comptabilisée en résultat.

Enfin, dans le cas particulier des actions non cotées, leur valeur de marché est déterminée par comparaison
avec la ou les transactions les plus récentes observées sur le capital de la société concernée, réalisées avec
un tiers indépendant et dans des conditions normales de marché. En I'absence de telles références, la
valorisation est opérée, soit a partir de techniques communément utilisées (multiples d’EBIT ou d’EBITDA),
soit sur la base de la quote-part d’actif net revenant au groupe calculée a partir des informations disponibles
les plus récentes.

1.c.11 Actifs et passifs financiers comptabilises en valeur de marche par résultat
sur option

L’amendement a la norme IAS 39 relatif a la comptabilisation des actifs et passifs financiers dans la

catégorie « portefeuille évalué en valeur de marché sur option » a été adopté par I'Union Européenne le 15

novembre 2005, avec application & compter du 1% janvier 2005.

Cet amendement permet, lors de la comptabilisation initiale, de désigner des actifs et passifs financiers en

valeur de marché par résultat dans les cas suivants :

- lorsqu’il s’agit d’instruments financiers composés comportant un ou plusieurs dérivés incorporés qui
autrement seraient a extraire et a comptabiliser séparément ;

83



- lorsque I'utilisation de cette option permet d’éliminer ou de réduire significativement une incohérence
dans I'évaluation et la comptabilisation des actifs et passifs qui autrement résulterait de leur classement
dans des catégories comptables distinctes ;

- lorsque le groupe d'actifs et /ou de passifs financiers est géré et évalué sur la base de leur valeur de
marché, conformément a une stratégie de gestion et d’investissement diment documentée.

1.c.12 Revenus et charges relatifs aux actifs et passifs financiers

Les revenus et les charges relatifs aux instruments financiers évalués au colt amorti et aux actifs a revenu
fixe classés en « Actifs financiers disponibles a la vente » sont comptabilisés au compte de résultat en
utilisant la méthode du taux d’intérét effectif.

Le taux d'intérét effectif est le taux d’actualisation qui assure l'identité entre la valeur actualisée des flux de
trésorerie futurs sur la durée de vie de linstrument financier, ou selon le cas sur une durée de vie plus
courte, et le montant inscrit au bilan. Le calcul de ce taux tient compte des commissions regues ou payées et
faisant par nature partie intégrante du taux effectif du contrat, des colts de transaction et des primes et
décotes.

Le Groupe enregistre en résultat les produits et charges de commissions sur prestations de services en
fonction de la nature des prestations auxquelles elles se rapportent. Les commissions considérées comme
un complément d’intérét font partie intégrante du taux d’intérét effectif et sont comptabilisées au compte de
résultat en « Produits et charges d'intérét et assimilés ». Les commissions rémunérant I'exécution d’'un acte
important sont comptabilisées au compte de résultat intégralement lors de I'exécution de cet acte, sous la
rubriqgue « Commissions » ainsi que les commissions rémunérant un service continu qui sont prises en
compte sur la durée de la prestation rendue.

Les commissions pergues au titre des engagements de garantie financiére sont réputées représenter la
valeur de marché initiale de I'engagement. Le passif en résultant est ultérieurement amorti sur la durée de
'engagement, en produits de commissions au sein du Produit Net Bancaire.

Les colts externes directement attribuables a une émission d’actions nouvelles, sont déduits des capitaux
propres nets de tout impét y afférent.

1.c.13 Colt du risque

Le colt du risque comprend au titre du risque de crédit les dotations et reprises de provisions pour
dépréciation des titres a revenu fixe et des préts et créances sur la clientéle et les établissements de crédit,
les dotations et reprises relatives aux engagements de financement et de garantie donnés, les pertes sur
créances irrécouvrables et les récupérations sur créances amorties. Sont également comptabilisées en colt
du risque les dépréciations éventuellement constituées en cas de risque de défaillance avéré de
contreparties d’instruments financiers négociés de gré a gré ainsi que les charges liées aux fraudes et aux
litiges inhérents a I'activité de financement.

1.c.14 Décomptabilisation d’actifs ou de passifs financiers

Le Groupe décomptabilise tout ou partie d’'un actif financier lorsque les droits contractuels aux flux de
trésorerie de l'actif expirent ou lorsque le Groupe a transféré les droits contractuels a recevoir les flux de
trésorerie de l'actif financier et la quasi-totalité des risques et des avantages liés a la propriété de cet actif. Si
'ensemble de ces conditions n’est pas réuni, le Groupe maintient I'actif a son bilan et enregistre un passif
représentant les obligations nées a I'occasion du transfert de I'actif.

Le Groupe décomptabilise tout ou partie d’'un passif financier lorsque tout ou partie de ce passif est éteint.

1.c.15 Compensation des actifs et passifs financiers

Un actif financier et un passif financier sont compensés et un solde net est présenté au bilan si et seulement
si le Groupe a un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et s'il a I'intention
soit de régler le montant net soit de réaliser I'actif et de régler le passif simultanément.

Les opérations de pensions livrées et de dérivés traitées avec des chambres de compensation dont les

principes de fonctionnement répondent aux deux criteres requis par la norme font I'objet d'une compensation
au bilan.
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1.d NORMES COMPTABLES PROPRES AUX ACTIVITES D’ASSURANCE

Les principes comptables et les régles d’évaluation propres aux actifs et passifs générés par les contrats
d’assurance et les contrats financiers avec une clause de participation a caractére discrétionnaire émis par
les sociétés d’assurance consolidées sont établis conformément a la norme IFRS 4 et maintenus dans les
comptes consolidés du Groupe.

Les autres actifs détenus et passifs émis par les sociétés d’assurance suivent les régles communes a tous
les actifs et passifs du Groupe et sont présentés dans les postes de méme nature du bilan et du compte de
résultat consolidés.

1.d.1 Actifs

Les actifs financiers et les immobilisations suivent les modes de comptabilisation décrits par ailleurs, a
I'exception des parts de SCI, supports de contrats en unités de compte, qui sont valorisées en date d’arrété
a leur valeur de marché ou leur équivalent, les variations de celle-ci étant comptabilisées au compte de
résultat.

Les actifs financiers représentant les provisions techniques afférentes aux contrats en unités de compte sont
ainsi présentés en « Actifs financiers a la juste valeur par résultat » et évalués en date d’arrété a la valeur de
réalisation des supports de référence.

1.d.2 Passifs

Les engagements vis-a-vis des souscripteurs et des bénéficiaires des contrats figurent dans le poste
« Provisions techniques des sociétés d’assurance », et regroupent les passifs des contrats d’assurance
soumis a un aléa d’assurance significatif (mortalité, invalidité...) et des contrats financiers comportant une
clause discrétionnaire de participation aux bénéfices, auxquels s’applique la norme IFRS 4. La clause de
participation discrétionnaire octroie aux souscripteurs des contrats d’assurance-vie le droit de recevoir, en
plus de la rémunération garantie, une quote-part des résultats financiers réalisés.

Les passifs relatifs aux autres contrats financiers, qui relevent de la norme IAS 39, sont comptabilisés dans
le poste « Dettes envers la clientéle ».

Les passifs des contrats en unités de compte sont évalués par référence a la valeur de marché ou son
équivalent des actifs servant de support a ces contrats a la date d’arrété.

Les provisions techniques des filiales d’assurance vie sont principalement constituées des provisions
mathématiques, qui correspondent, généralement aux valeurs de rachat des contrats.

Les garanties proposées couvrent principalement le risque déces (assurance temporaire, rentes viageres,
remboursement d’emprunts ou garanties plancher des contrats en unités de compte) ainsi qu’en assurance
des emprunteurs, l'invalidité, I'incapacité de travail et la vacance d’'emploi. La maitrise de ces risques est
obtenue grace a l'utilisation de tables de mortalité adaptées (tables certifiées pour les rentiers), a la sélection
médicale plus ou moins poussée selon les garanties octroyées, a la bonne connaissance statistique des
populations assurées ainsi qu’aux programmes de réassurance.

En assurance non vie, des provisions pour primes non acquises (fractions de primes émises correspondant
aux exercices futurs) et pour sinistres a payer sont constituées incluant les frais de gestion.

A la date de cléture, un test de suffisance du passif est réalisé : le niveau des provisions techniques est
comparé a la valeur moyenne, issue de calculs stochastiques, des flux futurs de trésorerie. L'ajustement
éventuel des provisions techniques est constaté en résultat de la période. La réserve de capitalisation dotée
dans les comptes sociaux du fait de la vente de valeurs mobiliéres amortissables, avec pour objet de différer
une partie des plus-values nettes dégagées afin de maintenir le rendement actuariel du portefeuille constitué
en représentation des engagements a I'égard des assurés, est pour I'essentiel reclassée en provision pour
participation aux bénéfices différée passive dans les comptes consolidés du Groupe, la partie portée dans
les capitaux propres donnant lieu a la constatation d’'un imp6ét différé passif.

Cette provision comprend également la provision pour participation différée, résultant de I'application de la
« comptabilité reflet » : elle représente la quote-part des assurés, principalement des filiales d’assurance-vie
en France, dans les plus et moins values latentes sur les actifs, lorsque la rémunération des contrats est liée
a leur rendement. Cette quote-part est une moyenne issue de calculs stochastiques sur les plus et moins
values latentes attribuées aux assurés dans le cadre des scenarii étudiés.

En cas d’'existence d’'une moins value latente nette sur les actifs entrant dans le champ d’application de la
« comptabilité reflet », il est constaté une participation différée active pour le montant dont I'imputation sur
des participations aux bénéfices futures des assurés est fortement probable. L’appréciation de la
recouvrabilité de cette participation différée active est effectuée de maniére prospective, en tenant compte

85



des participations aux bénéfices différées passives comptabilisées par ailleurs, des plus values sur actifs
financiers non constatées dans les comptes du fait des options retenues pour leur comptabilisation (actifs
financiers détenus jusqu’a I'échéance et placements immobiliers évalués au codt) et de la capacité et de
l'intention de I'entreprise de détenir les placements en moins value latente. La participation aux bénéfices
différée active est comptabilisée de maniere symétrique a celle des actifs correspondants et présentée a
I'actif du bilan dans le poste « comptes de régularisation et actifs divers ».

1.d.3 Compte de résultat

Les produits et les charges comptabilisés au titre des contrats d’assurance émis par le Groupe sont
présentés au compte de résultat sous les rubriques « Produits des autres activités » et « Charges des autres
activités ».

Les autres produits et charges sont présentés sous les rubriques qui leur sont relatives. Ainsi, les variations
de la provision pour participation aux bénéfices sont présentées dans les mémes agrégats que les résultats
sur les actifs qui les générent.

1.e IMMOBILISATIONS

Les immobilisations inscrites au bilan du Groupe comprennent les immobilisations corporelles et
incorporelles d’exploitation ainsi que les immeubles de placement.

Les immobilisations d’exploitation sont utilisées a des fins de production de services, ou administratives.
Elles incluent les biens autres qu'immobiliers, donnés en location simple.

Les immeubles de placement sont des biens immobiliers détenus pour en retirer des loyers et valoriser le
capital investi.

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d’acquisition augmenté des frais directement attribuables,
et des colts d’emprunt encourus lorsque la mise en service des immobilisations est précédée d'une longue
période de construction ou d’adaptation.

Les logiciels développés en interne, lorsqu’ils remplissent les critéres d’'immobilisation, sont immobilisés pour
leur colt direct de développement qui inclut les dépenses externes et les frais de personnel directement
affectables au projet.

Aprés comptabilisation initiale, les immobilisations sont évaluées a leur co(t diminué du cumul des
amortissements et des pertes éventuelles de valeur, a I'exception des parts de SCI, supports de contrats
d’assurance en unités de compte, qui sont valorisées en date d’arrété a leur valeur de marché ou son
équivalent, les variations de celle-ci étant comptabilisées au compte de résultat.

Le montant amortissable d’'une immobilisation est déterminé aprés déduction de sa valeur résiduelle. Seuls
les biens donnés en location simple sont réputés avoir une valeur résiduelle, la durée dutilité des
immobilisations d’exploitation étant généralement égale a la durée de vie économique attendue du bien.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire sur la durée dutilité attendue du bien pour
I'entreprise. Les dotations aux amortissements sont comptabilisées sous la rubrique « Dotations aux
amortissements et provisions pour dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles » du compte
de résultat.

Lorsqu’'une immobilisation est composée de plusieurs éléments pouvant faire I'objet de remplacement a
intervalles réguliers, ayant des utilisations différentes ou procurant des avantages économiques selon un
rythme différent, chaque élément est comptabilisé séparément et chacun des composants est amorti selon
un plan d’amortissement qui lui est propre. L’approche par composants a été retenue pour les immeubles
d’exploitation et de placement.

Les durées d’amortissement retenues pour les immeubles de bureaux sont de 80 et 60 ans pour le gros
ceuvre des immeubles de prestige et les autres immeubles respectivement, 30 ans pour les fagades, 20 ans
pour les installations générales et techniques et 10 ans pour les agencements.

Les logiciels sont amortis, selon leur nature, sur des durées n’excédant pas 8 ans pour les développements
d’infrastructure et 3 ans ou 5 ans pour les développements essentiellement liés a la production de services
rendus a la clientéle.

Les colts de maintenance des logiciels sont enregistrés en charges au compte de résultat lorsqu’ils sont
encourus. En revanche, les dépenses qui participent a I'amélioration des fonctionnalités du logiciel ou
contribuent a en allonger sa durée de vie sont portées en augmentation du colt d’acquisition ou de
confection initial.

Les immobilisations amortissables font I'objet d’'un test de dépréciation lorsqu’a la date de clbture,
d’éventuels indices de perte de valeur sont identifiés. Les immobilisations non amortissables font l'objet d’'un

86



test de dépréciation au moins une fois par an sur le modéle de celui effectué pour les survaleurs affectées
aux ensembles homogeénes de métiers.

S’il existe un tel indice de dépréciation, la nouvelle valeur recouvrable de l'actif est comparée a la valeur
nette comptable de 'immobilisation. En cas de perte de valeur, une dépréciation est constatée en compte de
résultat. La dépréciation est reprise en cas de modification de I'estimation de la valeur recouvrable ou de
disparition des indices de dépréciation. Les dépréciations sont comptabilisées sous la rubrique « Dotations
aux amortissements et provisions pour dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles » du
compte de résultat.

Les plus ou moins values de cession des immobilisations d’exploitation sont enregistrées au compte de
résultat sous la rubrique « Gains nets sur autres actifs immobilisés ».

Les plus ou moins values de cession des immeubles de placement sont enregistrées au compte de résultat
sous la rubrique « Produits des autres activités » ou « Charges des autres activités ».

1.f CONTRATS DE LOCATION
Les différentes sociétés du Groupe peuvent étre le preneur ou le bailleur de contrats de location.

1.£1 La société du groupe est le bailleur du contrat de location :

Les contrats de location consentis par le Groupe sont analysés en contrats de location-financement (crédit-
bail et autres) ou en contrats de location simple.

. Contrats de location-financement :

Dans un contrat de location-financement, le bailleur transfére au preneur I'essentiel des risques et avantages
de I'actif. Il s’analyse comme un financement accordé au preneur pour I'achat d’un bien.

La valeur actuelle des paiements dus au titre du contrat, augmentée le cas échéant de la valeur résiduelle,
est enregistrée comme une créance. Le revenu net de I'opération pour le bailleur ou le loueur correspond au
montant d’intéréts du prét et est enregistré au compte de résultat sous la rubrique « Intéréts et produits
assimilés ». Les loyers pergus sont répartis sur la durée du contrat de location-financement en les imputant
en amortissement du capital et en intéréts de fagon a ce que le revenu net représente un taux de rentabilité
constant sur I'encours résiduel. Le taux d’intérét utilisé est le taux d’intérét implicite du contrat.

Les provisions constatées sur ces préts et créances, qu’il s’agisse de provisions individuelles ou de
provisions de portefeuille, suivent les mémes régles que celles décrites pour les préts et créances.

. Contrats de location simple :

Est un contrat de location simple, un contrat par lequel I'essentiel des risques et avantages de I'actif mis en
location n’est pas transféré au preneur.

Le bien est comptabilisé a l'actif du bailleur en immobilisations et amorti linéairement sur la période de
location. L’amortissement du bien s’effectue hors valeur résiduelle tandis que les loyers sont comptabilisés
en résultat pour leur totalité de maniére linéaire sur la durée du contrat de location. Ces loyers et ces
dotations aux amortissements sont enregistrés au compte de résultat sur les lignes « Produits des autres
activités » et « Charges des autres activités ».

1.f.2 La société du groupe est le preneur du contrat de location :

Les contrats de location conclus par le Groupe sont analysés en contrats de location-financement (crédit-bail
et autres) ou en contrats de location simple.

. Contrats de location-financement :

Un contrat de location-financement est considéré comme un bien acquis par le preneur et financé par
emprunt. L’actif loué est comptabilisé pour sa valeur de marché a I'actif du bilan du preneur ou si celle-ci est
inférieure, pour la valeur actualisée des paiements minimaux au titre du contrat de location déterminée au
taux d’intérét implicite du contrat. En contrepartie, une dette financiére d’'un montant égal a la valeur de
marché de l'immobilisation ou a la valeur actualisée des paiements minimaux est constatée au passif du
preneur. Le bien est amorti selon la méme méthode que celle applicable aux immobilisations détenues pour

87



compte propre, apres avoir déduit de son prix d’acquisition I'estimation de sa valeur résiduelle. La durée
d’utilisation retenue est la durée de vie utile de I'actif. La dette financiére est comptabilisée au colt amorti.

. Contrats de location simple :

Le bien n’est pas comptabilisé a 'actif du preneur. Les paiements effectués au titre des contrats de location
simple sont enregistrés dans le compte de résultat linéairement sur la période de location.

1.9 ACTIFS NON COURANTS DETENUS EN VUE DE LA VENTE ET ACTIVITES
ABANDONNEES

Lorsque le Groupe décide de vendre des actifs non courants, et lorsqu’il est hautement probable que cette
vente interviendra dans les douze mois, ces actifs sont présentés séparément au bilan dans le poste « Actifs
non courants destinés a étre cédés ». Les passifs qui leur sont éventuellement liés sont présentés
séparément dans le poste « Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés ».

Dés lors gqu'ils sont classés dans cette catégorie, les actifs non courants et groupes d’actifs et de passifs
sont évalués au plus bas de leur valeur comptable et de leur juste valeur minorée des colts de vente.

Les actifs concernés cessent d’étre amortis. En cas de perte de valeur constatée sur un actif ou un groupe
d’'actifs et de passifs, une dépréciation est constatée en résultat. Les pertes de valeur comptabilisées a ce
titre sont réversibles.

En outre, lorsqu’un groupe d’actifs et de passifs destiné a la vente constitue un ensemble homogéne de
métiers, il est qualifié d’activité abandonnée. Les activités abandonnées incluent a la fois les activités
destinées a étre cédées, les activités arrétées, ainsi que les filiales acquises exclusivement dans une
perspective de revente.

L’ensemble des pertes et profits relatifs a ces opérations est présenté séparément au compte de résultat, sur
la ligne « Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en cours de cession », qui inclut les résultats nets
aprés imp6t de l'activité, le résultat net aprés imp6t lié a son évaluation a la valeur de marché minorée des
colts de vente, et le résultat net apres impét de la cession de I'activité.

1.h AVANTAGES BENEFICIANT AU PERSONNEL

Les avantages consentis au personnel du groupe sont classés en quatre catégories :
- les avantages a court terme tels que les salaires, les congés annuels, I'intéressement, la participation,
'abondement ;

- les avantages a long terme qui comprennent les congés rémunérés et les primes liées a I'ancienneté,
certaines rémunérations différées versées en numéraire ;

- les indemnités de fin de contrat de travail ;

- les avantages postérieurs a I'emploi constitués notamment en France par les compléments de retraite
bancaire, et les primes de fin de carriére, et a I'étranger par des régimes de retraite portés pour certains
d’entre eux par des fonds de pension.

. Avantages a court terme

L’entreprise comptabilise une charge lorsqu’elle a utilisé les services rendus par les membres du personnel
en contrepartie des avantages qui leur ont été consentis.

. Avantages a long terme

Les avantages a long terme désignent les avantages, autres que les avantages postérieurs a 'emploi et les
indemnités de fin de contrat de travail, qui ne sont pas réglés intégralement dans les douze mois suivant la
fin de I'exercice pendant lequel les membres du personnel ont rendu les services correspondants. Sont
notamment concernées les rémunérations différées de plus de douze mois versées en numéraire et non
indexées sur le cours de I'action BNP Paribas, qui sont provisionnées dans les comptes de I'exercice auquel
elles se rapportent.
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La méthode d’évaluation actuarielle est similaire a celle qui s’applique aux avantages postérieurs a 'emploi a
prestations définies, mais les écarts actuariels sont comptabilisés immédiatement tout comme l'effet lié a
d’éventuelles modifications de régime.

. Indemnités de fin de contrat de travail

Les indemnités de fin de contrat de travail résultent de I'avantage accordé aux membres du personnel lors
de la résiliation par le Groupe du contrat de travail avant 'dge 1égal du départ en retraite ou de la décision de
membres du personnel de partir volontairement en échange d'une indemnité. Les indemnités de fin de
contrat de travail exigibles plus de douze mois aprés la date de cl6ture font I'objet d’une actualisation.

e Avantages postérieurs a '’emploi

Conformément aux principes généralement admis, le Groupe distingue les régimes a cotisations définies et
les régimes a prestations définies.

Les régimes qualifiés de « régimes a cotisations définies » ne sont pas représentatifs d'un engagement pour
I'entreprise et ne font I'objet d’aucune provision. Le montant des cotisations appelées pendant I'exercice est
constaté en charges.

Seuls les régimes qualifiés de « régimes a prestations définies » sont représentatifs d’'un engagement a la
charge de I'entreprise qui donne lieu a évaluation et provisionnement.

Le classement dans I'une ou l'autre de ces catégories s’appuie sur la substance économique du régime pour
déterminer si le Groupe est tenu ou pas, par les clauses d’'une convention ou par une obligation implicite,
d’assurer les prestations promises aux membres du personnel.

Les avantages postérieurs a I'emploi a prestations définies font I'objet d’évaluations actuarielles tenant
compte d’hypothéses démographiques et financiéres.

Le montant provisionné de I'engagement est déterminé en utilisant les hypothéses actuarielles retenues par
I'entreprise et en appliquant la méthode des unités de crédit projetées. Cette méthode d’évaluation tient
compte d’un certain nombre de paramétres tels que des hypothéses démographiques, de départs anticipés,
d’augmentations des salaires et de taux d’actualisation et d’inflation. La valeur des actifs éventuels de
couverture est ensuite déduite du montant de 'engagement.

Lorsque le montant des actifs de couverture excéde la valeur de 'engagement, un actif est comptabilisé s'il
est représentatif d’'un avantage économique futur pour le Groupe prenant la forme d’'une économie de
cotisations futures ou d’'un remboursement attendu d’une partie des montants versés au régime.

La mesure de l'obligation résultant d’un régime et de la valeur de ses actifs de couverture peut évoluer
fortement d'un exercice a l'autre en fonction de changements d’hypothéses actuarielles et entrainer des
écarts actuariels. Le Groupe applique la méthodologie dite « du corridor » pour comptabiliser les écarts
actuariels sur ces engagements. Cette méthode autorise a ne reconnaitre, a partir de I'exercice suivant et de
fagcon étalée sur la durée résiduelle moyenne d’activité des membres du personnel, que la fraction des
écarts actuariels qui excéde la plus élevée des deux valeurs suivantes : 10 % de la valeur actualisée de
I'obligation brute ou 10 % de la valeur de marché des actifs de couverture du régime a la fin de I'exercice
précédent.

En date de premiére application, le Groupe a opté pour I'exception offerte par la norme IFRS 1 permettant
de provisionner par prélévement sur les capitaux propres au 1% janvier 2004 I'ensemble des écarts
actuariels non encore amortis a cette date.

Les conséquences des modifications de régimes relatives aux services passés sont reconnues en résultat
sur la durée d’acquisition compléte des droits sur lesquels ont porté lesdites modifications.

La charge annuelle comptabilisée en frais de personnel au titre des régimes a prestations définies est
représentative des droits acquis pendant la période par chaque salarié correspondant au co(t des services
rendus, du codt financier lié a I'actualisation des engagements, du produit attendu des placements, de
lamortissement des écarts actuariels et des colts des services passés résultant des éventuelles
modifications de régimes, ainsi que des conséquences des réductions et des liquidations éventuelles de
régimes.

1.i PAIEMENT A BASE D’ACTIONS

Les paiements a base d’actions sont constitués par les paiements fondés sur des actions émises par le
Groupe qu’ils soient dénoués par la remise d’actions ou par un versement de numéraire dont le montant
dépend de I'évolution de la valeur des actions.
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La norme IFRS 2 prescrit de comptabiliser une charge représentative des paiements a base d’'actions
octroyés postérieurement au 7 novembre 2002 ; le montant de cette charge correspondant a la valeur de la
rémunération a base d’actions accordée au salarié.

BNP Paribas accorde a ses salariés des plans d’options de souscription d’actions, des rémunérations
différées versées en actions de I'entreprise ou en especes indexées sur la valeur de l'action, et leur offre la
possibilité de souscrire des actions de I'entreprise émises a cet effet avec une décote liée a une période

d’incessibilité des actions souscrites.

. Plans d’attribution d’options de souscription d’actions (stock options) et d’actions gratuites

La charge afférente aux plans attribués est étalée sur la période d’acquisition des droits, dans la mesure ou
I'obtention de I'avantage est soumise a une condition de présence.

Cette charge, inscrite dans les frais de personnel, dont la contrepartie figure en capitaux propres, est
calculée sur la base de la valeur globale du plan, déterminée a la date d’attribution par le Conseil
d’administration.

En I'absence de marché pour ces instruments, des modeles financiers de valorisation prenant en compte le
cas échéant les conditions de performance relative de I'action BNP Paribas sont utilisés. La charge totale du
plan est déterminée en multipliant la valeur unitaire de I'option ou de I'action gratuite attribuée par le nombre
estimé d’options ou d’actions gratuites acquises en fin de période d’acquisition des droits compte tenu des
conditions de présence des bénéficiaires.

Seules les hypothéses relatives au départ des bénéficiaires et aux conditions de performance qui ne sont
pas liées a la valeur du titre BNP Paribas font I'objet d’'une réestimation au cours de la période d’acquisition
des droits et donnent lieu a un réajustement de la charge.

. Rémunérations variables différées versées en espéces indexées sur le cours de l'action

Ces rémunérations sont comptabilisées dans les charges des exercices au cours desquels le salarié rend
les services correspondants.

Lorsque le paiement a base d’actions des rémunérations variables différées est explicitement soumis a une
condition d’acquisition liée a la présence, les services sont présumés regus sur la période d’acquisition et la
charge de rémunération correspondante est inscrite, prorata temporis sur cette période, en frais de
personnel en contrepartie d’'une dette. La charge est révisée pour tenir compte de la non-réalisation des
conditions de présence ou de performance, et de la variation de valeur du titre BNP Paribas.

En l'absence de condition de présence, la charge est constatée, sans étalement, par contrepartie d’'une
dette qui est ensuite réestimée a chaque cléture en fonction des éventuelles conditions de performance et
de la variation de valeur du titre BNP Paribas, et ce jusqu’a son réglement.

. Offre de souscription ou d’achat d’actions proposée aux salariés dans le cadre du Plan
d’Epargne Entreprise

Les souscriptions ou achats d’actions proposées aux salariés avec une décote par rapport au prix moyen de
marché sur une période donnée dans le cadre du Plan d’Epargne Entreprise ne comportent pas de période
d’acquisition des droits mais sont grevées d’une interdiction Iégale de céder les actions pendant une période
de 5 ans dont il est tenu compte dans la valorisation, en diminution de I'avantage accordé aux salariés. Cet
avantage est donc mesuré comme la différence, a la date d’annonce du plan aux salariés, entre la valeur de
marché de I'action acquise en tenant compte de la condition d'incessibilité et le prix d’acquisition payé par le
salarié, rapporté au nombre d’actions effectivement acquises.

Le colt d’incessibilité pendant 5 ans des actions acquises est équivalent a celui d'une stratégie consistant
d’'une part a vendre a terme les titres souscrits lors de 'augmentation de capital réservée aux salariés et a
acheter d’autre part au comptant sur le marché un nombre équivalent d’actions BNP Paribas en les finangant
par un prét remboursé a l'issue des 5 années par le produit de la vente a terme. Le taux de I'emprunt est
celui qui serait consenti, a un acteur du marché sollicitant un prét personnel ordinaire non affecté
remboursable dans 5 ans et présentant un profil de risque moyen. La valorisation du prix de vente a terme
de I'action est déterminée sur la base de paramétres de marché.
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1.)  PROVISIONS DE PASSIF

Les provisions enregistrées au passif du bilan du Groupe, autres que celles relatives aux instruments
financiers, aux engagements sociaux et aux contrats d’assurance, concernent principalement les provisions
pour restructuration, pour litiges, pour amendes, pénalités et risques fiscaux.

Une provision est constituée lorsqu’il est probable qu'une sortie de ressources représentative d’avantages
économiques sera nécessaire pour éteindre une obligation née d’'un événement passé et lorsque le montant
de l'obligation peut étre estimé de maniére fiable. Le montant de cette obligation est actualisé pour
déterminer le montant de la provision, dés lors que cette actualisation présente un caractére significatif.

1.k IMPOT COURANT ET DIFFERE

La charge d'impdt sur le bénéfice exigible est déterminée sur la base des régles et taux en vigueur dans
chaque pays d’'implantation des sociétés du Groupe sur la période a laquelle se rapportent les résultats.

Des impbts différés sont comptabilisés lorsqu'existent des différences temporelles entre les valeurs
comptables des actifs et passifs du bilan et leurs valeurs fiscales.

Des passifs d'imp0ts différés sont reconnus pour toutes les différences temporelles taxables a I'exception:
- des différences temporelles taxables générées par la comptabilisation initiale d'un écart d'acquisition ;

- des différences temporelles taxables relatives aux investissements dans des entreprises sous contrdle
exclusif et contréle conjoint, dans la mesure ou le Groupe est capable de contréler la date a laquelle la
différence temporelle s'inversera et qu'il est probable que cette différence temporelle ne s'inversera pas
dans un avenir prévisible.

Des actifs d’'impdts différés sont constatés pour toutes les différences temporelles déductibles et les pertes
fiscales reportables dans la mesure ou il est probable que l'entité concernée disposera de bénéfices
imposables futurs sur lesquels ces différences temporelles et ces pertes fiscales pourront étre imputées.

Les imp6ts différés actifs et passifs sont évalués selon la méthode du report variable au taux d’impét dont
I'application est présumée sur la période au cours de laquelle I'actif sera réalisé ou le passif réglé, sur la
base des taux d'impét et réglementations fiscales qui ont été adoptés ou le seront avant la date de cléture
de la période. lls ne font pas I'objet d’une actualisation.

Les imp6ts différés actifs ou passifs sont compensés quand ils trouvent leur origine au sein d'un méme
groupe fiscal, relévent de la méme autorité fiscale, et lorsque existe un droit Iégal de compensation.

Les impdts exigibles et différés sont comptabilisés comme un produit ou une charge d’'impdt dans le compte
de résultat, a I'exception de ceux afférents aux gains et pertes latents sur les actifs disponibles a la vente et
aux variations de valeur des instruments dérivés désignés en couverture de résultats futurs, pour lesquels
les impbts différés correspondants sont imputés sur les capitaux propres.

Les crédits d’imp6t sur revenus de créances et de portefeuilles titres, lorsqu’ils sont effectivement utilisés en
reglement de I'imp6t sur les sociétés di au titre de I'exercice, sont comptabilisés dans la méme rubrique que
les produits auxquels ils se rattachent. La charge d'impdt correspondante est maintenue dans la rubrique
« Impét sur les bénéfices » du compte de résultat.

1.1 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Le solde des comptes de trésorerie et assimilés est constitué des soldes nets des comptes de caisse,
banques centrales, CCP ainsi que les soldes nets des préts et emprunts a vue auprés des établissements
de crédit.

Les variations de la trésorerie générée par I'activité opérationnelle enregistrent les flux de trésorerie générés
par les activités du groupe, y compris ceux relatifs aux immeubles de placement, aux actifs financiers
détenus jusqu’a I'échéance et titres de créances négociables.

Les variations de la trésorerie liées aux opérations d’'investissement résultent des flux de trésorerie liés aux
acquisitions et aux cessions de filiales, entreprises associées ou coentreprises consolidées ainsi que ceux
liés aux acquisitions et aux cessions d'immobilisations, hors immeubles de placement et immeubles donnés
en location simple.
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Les variations de la trésorerie liées aux opérations de financement comprennent les encaissements et
décaissements provenant des opérations avec les actionnaires et les flux liés aux dettes subordonnées et
obligataires, et dettes représentées par un titre (hors titres de créances négociables).

1.m UTILISATION D’ESTIMATIONS DANS LA PREPARATION DES ETATS FINANCIERS

La préparation des Etats Financiers du Groupe exige des responsables des métiers et des fonctions la
formulation d’hypothéses et la réalisation d’estimations qui se traduisent dans la détermination des produits
et des charges du compte de résultat comme dans I'évaluation des actifs et passifs du bilan et dans la
confection des notes annexes qui leur sont relatives. Cet exercice suppose que les gestionnaires fassent
appel a I'exercice de leur jugement et utilisent les informations disponibles a la date d’élaboration des Etats
Financiers pour procéder aux estimations nécessaires. Les résultats futurs définitifs des opérations pour
lesquelles les gestionnaires ont recouru a des estimations peuvent a I'évidence s’avérer sensiblement
différents de celles-ci notamment en fonction de conditions de marché différentes et avoir un effet significatif
sur les Etats Financiers.

Ainsi est-ce en particulier le cas :
- des dépréciations opérées pour couvrir les risques de crédit inhérents aux activités d’'intermédiation
bancaire ;

- de l'usage de modéles internes pour la valorisation des positions sur instruments financiers qui ne sont
pas cotés sur des marchés actifs ;

- du calcul de la valeur de marché des instruments financiers non cotés classés en « Actifs disponibles a
la vente » ou en « Instruments financiers en valeur de marché par résultat » a I'actif ou au passif, et
plus généralement du calcul des valeurs de marché des instruments financiers pour lesquels cette
information doit étre portée dans les notes annexes aux Etats Financiers ;

- du caractere actif ou non d’un marché pour utiliser une technique de valorisation ;

- des dépréciations d’actifs financiers a revenu variable classés dans la catégorie « disponibles a la
vente » ;

- des tests de dépréciation effectués sur les actifs incorporels ;

- de la pertinence de la qualification de certaines couvertures de résultat par des instruments financiers
dérivés et de la mesure de l'efficacité des stratégies de couverture ;

- de l'estimation de la valeur résiduelle des actifs faisant I'objet d’opérations de location-financement ou
de location simple et plus généralement des actifs amortis déduction faite de leur valeur résiduelle
estimée ;

- de la détermination des provisions destinées a couvrir les risques de pertes et charges.

Il en est de méme au titre des hypothéses retenues pour apprécier la sensibilité de chaque type de risque de
marché ainsi que la sensibilité des valorisations aux parameétres non observables.
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2. NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT
DU PREMIER SEMESTRE 2011

2.a MARGE D'INTERETS

Le Groupe BNP Paribas présente sous les rubriques « Intéréts et produits assimilés » et « Intéréts et
charges assimilées » la rémunération déterminée selon la méthode du taux d'intérét effectif (intéréts,
commissions et frais) des instruments financiers évalués au co(t amorti, ainsi que la rémunération des
instruments financiers en valeur de marché qui ne répondent pas a la définition d’'un instrument dérivé. La
variation de valeur calculée hors intéréts courus sur ces instruments financiers en valeur de marché par
résultat est comptabilisée sous la rubrique « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur
par résultat ».

Les produits et charges d’intéréts sur les dérivés de couverture de valeur de marché sont présentés avec les
revenus des éléments dont ils contribuent a la couverture des risques. De méme, les produits et charges
d’intéréts sur les dérivés de couverture économique des opérations désignées en valeur de marché par
résultat sont rattachés aux rubriques qui enregistrent les intéréts de ces opérations.

En millions d'euros 1er semestre 2011 1er semestre 2010
Opérations avec la clientéle 14319 (4 555) 9764 14 404 (4177) 10 227
Comptes et préts / emprunts 13421 (4362) 9059 13306 (3837) 9469
Opérations de pensions 38 (88) (50) 81 (124) (43)
Opérations de location-financement 860 (105) 755 1017 (216) 801
Opérations interbancaires 1047 (1146) (99) 1170 (1603) (433)
Comptes et préts / emprunts 978 977) 1 1028 (1350) (322)
Opérations de pensions 69 (169) (100) 142 (253) (111)
Emprunts émis par le groupe (2 048) (2 048) (1 585) (1585)
Instruments de couverture de résultats futurs 1199 (958) 241 2359 (2162) 197
Instruments de couverture des portefeuilles couverts en taux 733 (1366) (633) 643 (1579) (936)
Portefeuille de transactions 2125 (1377) 748 2152 (1158) 994
Titres a revenu fixe 1094 - 1094 1256 - 1256
Opérations de pensions 840 (890) (50) 601 (565) 36
Préts / emprunts 191 (270) (79) 295 (362) (67)
Dettes représentées par un titre (217) (217) (231) (231)
Actifs disponibles ala vente 3077 3077 2996 2996
Actifs détenus jusqu'a échéance 347 347 383 383
Total des produits et charges d'intéréts ou assimilés 22 8417 (11 450) 11397 24107 (12 264) 11843

Le total des produits d'intéréts sur les créances ayant fait I'objet d’'une dépréciation individuelle s'éléve a
287 millions d’euros pour le premier semestre 2011 contre 340 millions d’euros pour le premier semestre
2010.

Le montant relatif aux couvertures de résultats futurs précédemment comptabilisé dans les « variations
d’'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres » et rapporté au résultat du premier
semestre 2011 est un profit net de 15 millions d’euros (un profit net de 14 millions d’euros pour le premier
semestre 2010).
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2.b CoOMMISSIONS

Les produits et charges de commissions relatifs aux instruments financiers qui ne sont pas évalués a la
valeur de marché par résultat se sont élevés respectivement a 1 784 millions et 322 millions d’euros pour le
premier semestre 2011, contre un produit de 1 685 millions d’euros et une charge de 176 millions d’euros
pour le premier semestre 2010.

En outre, les produits nets de commissions afférentes aux activités de fiducie et assimilées qui conduisent le
Groupe a détenir ou a placer des actifs au nom de la clientéle, de fiducies, d’institutions de retraite et de
prévoyance ou d’autres institutions se sont élevés a 1 282 millions d’euros pour le premier semestre 2011,
contre 1 198 millions d’euros pour le premier semestre 2010.

2.c GAINS NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS EVALUES EN VALEUR DE MARCHE
PAR RESULTAT

Les gains nets sur instruments financiers évalués en valeur de marché par résultat recouvrent les éléments
de résultat afférents aux instruments financiers gérés au sein d’un portefeuille de transaction et aux
instruments financiers que le Groupe a désignés comme évaluables en valeur de marché par résultat, y
compris les dividendes, et a I'exception des revenus et charges d’intéréts présentés dans la « marge
d’intéréts » (note 2.a).

En millions d'euros 1er semestre 2011 1er semestre 2010

Portefeuille de transaction 2762 1996

Instrument de dette 918 2358
Instrument de capital " 1749 (942)
Autres instruments financiers dérivés 80 597
Opérations de pension 15 (17)
Instruments évalués en valeur de marché sur option 321 951

Incidence de la comptabilité de couverture (25) (96)
Instruments financiers de couverture de valeur 813 (2340)
Composantes couvertes des instruments financiers ayant fait I'objet dune couverture de valeur (838) 2244
Réévaluation des positions de change 167 252
Total 3225 3103

(1) sont inclus dans les instruments de capital les certificats a support d’actions

Les gains nets des portefeuilles de transaction comprennent, pour un montant négligeable au titre des
premiers semestres 2011 et 2010, l'inefficacité liée aux couvertures de résultats futurs.
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2.d GAINS NETS SUR ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE ET AUTRES
ACTIFS FINANCIERS NON EVALUES EN VALEUR DE MARCHE

En millions d'euros

1er semestre 2011 1er semestre 2010

Préts et créances, titres a revenu fixe (! 79 149
Plus values nettes de cession 79 149
Actions et autres titres a revenu variable 699 452
Produits de dividendes 331 327
Charge de dépréciation (123) (93)
Plus values nettes de cession 491 218
Total 778 601

(1) Les produits d'intérét relatifs aux instruments financiers a revenu fixe sont compris dans la
« marge d’intéréts » (note 2.a) et la charge de dépréciation liée a l'insolvabilité éventuelle des

émetteurs est présentée au sein du « colt du risque » (note 2.f).

Les résultats latents, précédemment portés dans la rubrique « variation d’actifs et passifs comptabilisés
directement en capitaux propres» et inscrits en résultat représentent un gain net de 230 millions d’euros au
cours du premier semestre 2011, contre un gain de 47 millions d’euros au cours du premier semestre 2010.

2.e PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES

. 1er semestre 2011 1er semestre 2010

En millions d'euros
TN TN T | Produits | Charges Net

Produits nets de I'activité d'assurance 9807 (8104) 1703 10699 (8985) 1714
Produits nets des immeubles de placement 626 (238) 388 660 (303) 357
Produits nets des immobilisations en location simple 2810 (2267) 543 2422 (1914) 508
Produits nets de I'activité de promotion immobiliere 97 (19) 78 75 11) 64
Autres produits 1147 (1003) 144 910 (702) 208
Total netdes produits et charges des autres activités 14 487 (11631) 2856 14766 (11915) 2851
. Produits nets de I'activité d'assurance
En millions d'euros 1er semestre 2011 1er semestre 2010
Primes acquises brutes 8756 10 136
Variation des provisions techniques (1608) (3982)
Charges des prestations des contrats (5096) (4 585)
Charges ou produits nets des cessions en réassurance (152) (125)
Variations de valeur des actifs supports de contrats en unités de compte (251) 109
Autres produits et charges 54 161
Total des produits nets de I'activité d'assurance 1703 1714

La rubrique « Charges des prestations des contrats » comprend la charge liée aux rachats, échéances et
sinistres sur les contrats d'assurance. La rubrique « variation des provisions techniques » comprend les
variations de valeur des contrats financiers, notamment des contrats en unités de compte. Les intéréts

versés sur ces contrats sont comptabilisés dans les charges d'intérét.
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2.f CouTDURISQUE

Le colt du risque recouvre la charge des dépréciations constituées au titre du risque de crédit inhérent a
l'activité d’'intermédiation du Groupe ainsi que des dépréciations éventuellement constituées en cas de

risque de défaillance avéré de contreparties d’'instruments financiers négociés de gré a gré.

1er semestre 2011

Colt du risque de la période

en millions d'euros

1er semestre 2010

Dotations nettes aux dépréciations (1641) (2388)
Récupérations sur créances amorties 201 184
Créances irrécouwables non couvertes par des dépréciations (295) (214)
Pertes sur dette souveraine grecque " (534) -
Total du colitdu risque de la période (2 269) (2418)

Colt du risque de la période par nature d’actifs

en millions d'euros

1er semestre 2011

1er semestre 2010

Préts et créances sur les établissements de crédit (4) (25)
Préts et créances sur la clientele (1703) (2379)
Actifs financiers disponibles  la vente (") (525) 99
Instruments financiers des activités de marché (15) (130)
Autres actifs (10) 35
Engagements par signature et divers (12) (18)
Total du coltdu risque de la période (2 269) (2 418)

) pertes latentes inscrites en résultat sur actifs disponibles a la vente pour 525 millions d’euros au cours du
premier semestre 2011, précédemment portées dans la rubrique « variation d’'actifs et passifs comptabilisés

directement en capitaux propres». cf. note 4 — Exposition au risque souverain.

IMPOT SUR LES BENEFICES

LETEET CECWAKEN  1er semestre 2010

2.9

En millions d'euros

Charge des imp6ts courants de I'exercice (1502) (1327)
Charge nette des impéts différés de I'exercice (629) (1109)
Charge nette de I'impdt sur les bénéfices (2131) (2 436)
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3. INFORMATIONS SECTORIELLES

Le Groupe est organisé autour de trois domaines d’activité opérationnels :

. Retail Banking : ce domaine rassemble les pbles de Banque de Détail en France (BDDF) et en ltalie
(BNL banca commerciale), ainsi que la nouvelle entité opérationnelle de banque de détail des
particuliers et des entreprises en Belgique et au Luxembourg (BeLux Retail Banking), nouveaux
marchés domestiques du Groupe. Ce domaine comprend également les activités de services financiers
regroupées en deux sous-ensembles, Personal Finance pour les crédits aux particuliers et Equipment
Solutions pour les crédits et services aux entreprises, ainsi que les activités de banque de détail aux
Etats-Unis (BancWest) et dans les Marchés émergents ;

. Investment Solutions (IS) : ce domaine rassemble la Banque Privée, Investment Partners qui regroupe
'ensemble des expertises du métier Gestion d’Actifs, Personal Investors qui propose a une clientéle de
particuliers aisés un conseil financier indépendant et des services d’investissements, Securities
Services spécialisé dans les services titres offerts aux sociétés de gestion, aux institutions financieres
et aux entreprises, ainsi que les activités d’Assurance et de Services Immobiliers ;

. Corporate and Investment Banking (CIB) : ce domaine rassemble les activités de « Conseils et
marchés de capitaux » (Métiers Actions et Dérivés Actions, Fixed Income pour les activités de taux et
de change, et Corporate Finance en charge des opérations de conseil en fusions et acquisitions et des
activités de marché primaire actions) et les « Métiers de financement » (Financements spécialisés,
Financements Structurés).

Les Autres Activités comprennent essentiellement les activités de Principal Investments, la fonciere
immobiliere Klépierre ainsi que les fonctions centrales du Groupe.

Elles regroupent également les éléments ne relevant pas de I'activité courante qui résulte de I'application
des regles propres aux regroupements d’entreprises mises en ceuvre notamment dans le cadre de
I'acquisition des entités du groupe Fortis et de la prise de contr6le de Findomestic SPA. Afin de préserver la
pertinence économique des éléments de résultat présentés pour chacun des domaines d’activité
opérationnels, les effets d’'amortissement des ajustements de valeur constatés dans la situation nette des
entités acquises ainsi que les colts de restructuration constatés au titre de l'intégration du Groupe Fortis et
de la restructuration du territoire italien ont été affectés au segment Autres Activités.

Dans le cadre de I'application des nouveaux seuils de consolidation, plusieurs entités ont été déconsolidées
ou ont changé de méthode de consolidation au cours du premier semestre 2011. Pour faciliter 'analyse des
résultats des pdles opérationnels, les résultats trimestriels du premier semestre de I'année 2010 ont été
retraités comme si le relévement des seuils de consolidation était intervenu au 1er janvier 2010. Les écarts
correspondants ont été portés au sein des « Autres Activités » afin de ne pas modifier les résultats globaux
du Groupe.

Les transactions entre les différents métiers du Groupe sont conclues a des conditions commerciales de
marché. Les informations sectorielles sont présentées en prenant en compte les prix de transfert négociés
entre les différents secteurs en relation au sein du Groupe.

Les fonds propres sont alloués par métiers en fonction des risques encourus, sur la base d’'un ensemble de
conventions principalement fondées sur la consommation en fonds propres résultant des calculs d’actifs
pondérés fixés par la réglementation relative a la solvabilité des établissements de crédit et entreprises
d’'investissement. Les résultats par métiers a fonds propres normalisés sont déterminés en affectant a
chacun des métiers le produit des fonds propres qui lui sont ainsi alloués.
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. Informations par poéle d’activité

- Résultats par pble d’activité

En millions d'euros 1er semestre 2010
. Charges Charges
P:aun net e EEED . R:Isu. ltat E\eants hors Resnfl(atAavaM F:::::‘ Denaaes Codtcu risque d‘-:!\lnu\:::nn EI:S\;:::S R!-T:-t:‘v-m
ancaire dexpliaton ‘exploitation exploitaion impét dexplotion P pl P

Retail Banking
Banque de Détail en France 3439 (2160) (161) 1118 1 1119 3346 (2132) (232) 982 - 982
BNL banca commerciale " 1544 (885) (394) 265 - 265 1497 (864) (405) 228 ) 226
Belux Retail Banking o 1694 (1198) 81) 45 6 vl 1641 (1173) (82 386 6 392
Personal Finance 2595 (1204) (837) 554 2 596 2500 (1162) (1008) 330 49 379
Autres métiers 2688 (1637) (332) 719 32 751 2687 (1619) (556) 512 10 522
Investment Solutions 3228 (2227) (14) 987 108 1095 2951 (2083) 4 872 67 939
Corporate and Investment Banking
Conseils et marchés de capitaux 4112 (2552) 30 1590 17 1607 4252 (2516) (184) 1552 45 1597
Métiers de financement 2228 (885) (23) 1320 36 1356 2258 (855) 5 1408 6 1414
Autres activites 1138 (582) (457) 99 68 167 1572 (606) 40 1006 59 1065
Total Groupe 22666 (13 330) (2269) 7067 310 7377 22704 (13010) (2418) 7276 240 7516

(1) Banque de Détail en France, BNL banca commerciale et BeLux Retail Banking aprés réaffectation chez Investment Solution
d’un tiers de l'activité Banque Privée France, Banque Privée ltalie et Banque privée en Belgique.

. Informations par secteur géographique

L’analyse géographique des actifs et des résultats sectoriels repose sur le lieu d’enregistrement comptable
des activités et ne reflete pas nécessairement la nationalité de la contrepartie ou la localisation des activités
opérationnelles.

- Produit net bancaire par secteur géographique

- . 1er semestre 1er semestre
En millions d'euros
2011 2010

France 8351 8159
Autres pays européens 9856 9775
Amériques 2844 2955
Asie - Océanie 1170 992
Autres pays 445 823
Total Groupe 22 666 22704
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4. EXPOSITION AU RISQUE SOUVERAIN

La gestion de la liquidité du Groupe conduit a optimiser la capacité de refinancement disponible, nécessaire
pour faire face a une évolution non prévue des besoins de liquidité. Elle repose en particulier sur la détention
de titres disponibles éligibles au refinancement des Banques Centrales et comprend une proportion
importante de titres de dettes émis par les états présentant une notation de qualité, représentative d’un
niveau de risque faible. Dans le cadre de la politique d’adossement du bilan et de gestion du risque de taux
d’intérét structurel, le Groupe détient également un portefeuille d’actifs qui comprend des titres de créances
souveraines dont les caractéristiques de taux participent a ses stratégies de couverture. Par ailleurs, le
Groupe est teneur de marché de titres de dette souveraine dans de nombreux pays, ce qui le conduit a
détenir des positions temporaires de négoce a I'achat et a la vente, en partie couvertes par des dérivés.

. Exposition du Groupe au titre du risque de crédit sur les Etats souverains

Le tableau suivant reprend I'exposition du Groupe au risque de crédit souverain, lié aux activités bancaires
pour les pays de I'Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE) pour lesquels
I'exposition nette totale est supérieure a 1 milliard d’euros ainsi que pour I'lrlande.

En millions d'euros 30 Juin 2011

Portefeullle Portefeuille de Exposition

bancaire négociation @ nette totale
Autriche 979 303 1282
Belgique 18 046 1290 19336
Canada 732 2581 3313
Espagne 2826 (308) 2518
Etats-Unis 5435 (1225) 4210
Finlande 355 1211 1566
France 15072 (746) 14 326
lialie 20987 1752 22739
Japon 15150 (1371) 13779
Pays-Bas 9193 36 9229
Pologne 2405 (24) 2381
Royaume-Uni 2167 592 2759
Suisse 2832 ) 2829
Turquie 1598 1473 3071

Pays faisant I'objet d'un plan de soutien européen

Gréce 3552 264 3816
Irlande 404 (15) 389
Portugal 1401 313 1714

(1) Valeur au bilan des actifs (titres et préts), avant prise en
compte des gains et pertes latents constatés en capitaux
propres.

(2) Risque de credit net sur titres et dérivés.
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. Contexte particulier du risque de crédit souverain sur trois pays de la zone euro, la Grece,
I'lrlande et le Portugal faisant I'objet d’'un plan de soutien européen

Trois pays européens, la Gréce, I'lrlande et le Portugal, ont connu une notable dégradation de leurs comptes
publics dans le contexte de la crise économique et financiére, qui a conduit les marchés a se détourner
progressivement des titres de dette publique de ces pays, ne leur permettant plus de lever les ressources
nécessaires au financement de leurs déficits publics.

La politique de solidarité européenne définie dans ce contexte par les pays membres de la zone euro les ont
conduits, en concertation avec le Fonds Monétaire International, a élaborer un dispositif de soutien qui s’est
traduit par la définition et la mise en ceuvre de plusieurs plans au bénéfice de la Gréce, puis de I'lrlande et
du Portugal.

Dés mai 2010, les états de la zone euro et le FMI se sont engagés auprés de la Gréce, avec un plan de
soutien de 110 milliards d’euros, en échange d’une réduction de son déficit budgétaire. Au cours du premier
semestre 2011, 'Europe a réaffirmé son soutien a la Gréce et des discussions ont été engagées pour la
mise en place d’'un second plan avec la participation des investisseurs privés. Le 21 juillet 2011, les
représentants des 17 pays membres de la zone euro ont arrété un deuxieme plan d’aide a la Gréce, d’'un
montant global de prés de 160 milliards d’euros. Ce plan, préparé trés en amont du 30 juin 2011, prévoit
également une contribution des investisseurs privés pour un montant estimé a 135 milliards d’euros.

Le plan de soutien consacré a I'lrlande, adopté en novembre 2010, portait sur un montant d’aide publique de
85 milliards d’euros, tandis que celui consacré au Portugal, adopté en mai 2011, portait sur un montant
d’aide publique de 78 milliards d’euros.

Chacun de ces plans s’accompagne de mesures de forte réduction des déficits publics.

« Traitement comptable au 30 juin 2011 des titres de dettes de la Gréce, de I'lrlande et du Portugal

1. Modalités d’évaluation

L’absence de liquidité observée sur les marchés pour les titres de dette publique de ces pays au cours du
premier semestre 2011, renforcée, s’'agissant de la Gréce, par I'engagement pris par les établissements
bancaires frangais, a la demande des pouvoirs publics, de ne pas céder leur position, a conduit BNP Paribas
a considérer que les prix de marché disponibles au 30 juin 2011 n’étaient plus représentatifs de la juste
valeur.

L’extinction du marché primaire, la raréfaction des transactions sur le marché secondaire, leur faible taille, et
I'écartement des fourchettes de cotation, traduisent I'aversion au risque des investisseurs pour ces trois pays
et 'asséchement du marché. A titre d’illustration, les transactions mensuelles sur les titres souverains grecs
ne représentaient plus, au premier semestre 2011, que 2 % de la moyenne mensuelle des transactions
observées au cours des dix derniéres années. La courbe de taux implicite de la dette publique de ces pays
présente aujourd’hui un profil inversé — les taux courts étant trés sensiblement plus élevés que les taux longs
— qui confirme la dislocation de ce marché. Les pertes implicites que suggére le niveau trés élevé des taux
court terme ne traduisent pas les résultats attendus des plans de soutien mis en ceuvre pour donner a ces
pays la capacité a restaurer la situation de leurs finances publiques et a honorer leurs engagements.

En conséquence, les modalités d’estimation de la valeur des titres détenus par le Groupe ont été revues au
titre de I'arrété des comptes au 30 juin 2011.

Les titres de dette souveraine grecque dont I'échéance est antérieure au 31 décembre 2020, font I'objet de
dispositions au titre du deuxiéme plan de soutien en faveur de la Gréce, initié en juin 2011 et finalisé le 21
juillet 2011, qui matérialisent 'engagement de soutien des banques. Ce plan prévoit plusieurs options dont
'échange volontaire, contre des titres au pair de maturité 30 ans garantis au principal par un zéro coupon
bénéficiant d’'une notation AAA et dont les conditions financieres devraient conduire a constater une décote
initiale de 21%. Le Groupe BNP Paribas entend souscrire a cette option d’échange au titre de 'engagement
collectif pris par le secteur financier frangais. Dés lors, les titres inscrits au bilan du Groupe et destinés a
faire I'objet de cet échange ont été valorisés en constatant ce niveau de décote de 21%. Considérée comme
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une concession que consent le préteur en raison des difficultés rencontrées par 'emprunteur, cette décote a
fait 'objet d’'une dépréciation en compte de résultat. Une perte de 534 millions d’euros a été constatée en
colt du risque au titre des entités consolidées par intégration globale ou proportionnelle, et une perte de 26
millions d’euros, aprés impéts, en résultat des sociétés mises en équivalence.

Le mode de valorisation retenu au bilan pour les titres souverains grecs ne faisant pas I'objet de I'échange,
ainsi que pour les titres souverains irlandais et portugais, consiste a pondérer les cotations de marché et les
valeurs résultant d’'un modele interne qui tient compte des paramétres de risque calibrés par la fonction
Risque du Groupe. Apres prise en considération des différents aspects du plan de soutien européen, il n’y a
pas a ce jour d’évidence objective que le recouvrement des flux de trésorerie futurs associés a ces titres soit
compromis, d’autant que le Conseil européen a souligné le caractére unique et non reproductible de la
participation du secteur privé a une telle opération. En conséquence, il n’y a pas lieu de déprécier ces titres.

2. Reclassification des titres

Conformément a ce que permet le paragraphe 50E de la norme IAS 39 en pareilles circonstances
exceptionnelles, et compte tenu de la durée que la Banque estime nécessaire pour que ces trois pays
restaurent pleinement leur situation financiere, le Groupe BNP Paribas a procédé a un reclassement — avec
effet au 30 juin 2011- des titres de dette publique de ces trois pays de la catégorie des « Actifs disponibles a
la vente » a la catégorie « Préts et Créances ».

. Exposition du Groupe BNP Paribas au titre du risque de crédit souverain sur les trois pays de la
zone euro faisant I'objet d’'un plan de soutien européen, la Gréce, I'lrlande et le Portugal

Les trois tableaux suivants présentent I'exposition du Groupe au 30 juin 2011 au risque de crédit sur ces
trois Etats souverains sous forme de titres, de préts et de dérivés de crédit, apres la dépréciation enregistrée
sur les titres grecs.

Les encours recensés en catégorie « Préts et Créances » sont principalement issus du reclassement opéré
le 30 juin 2011 des titres auparavant enregistrés en « Actifs disponibles a la vente ». L’évaluation de ces
titres en date de transfert repose sur une méthodologie de niveau 3 qui fait appel a des techniques de
valorisation utilisant des paramétres non observables.

a) Portefeuille des activités bancaires, réparti par échéance de durée résiduelle

En millions d'euros Durée résiduelle
Total
1an 2 ans 3 ans 5 ans 10 ans >10 ans 30 juin 2011

Gréce

Préts et créances éligibles au plan du 21 juillet 2011

Exposition au risque et valeur au bilan 166 136 317 36 1093 1748

Préts et créances non éligibles au plan du 21 juillet 2011

Exposition au risque 5 1799 1804

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 5 1029 1034
Irlande

Préts et créances

Exposition au risque 21 8 67 308 404

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 20 7 52 242 321
Portugal

Préts et créances

Exposition au risque 198 423 153 536 91 1401

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 188 354 117 382 62 1103

101



b)

Portefeuille des fonds généraux de I'assurance, réparti par échéance de durée résiduelle

En millions d'euros

Durée résiduelle

1 2 3 5 10 >10 Total
an ans ans ans ans ans 30 juin 2011

Gréce

Préts et créances éligibles au plan du 21 juillet 2011

Exposition au risque et valeur au bilan 11 25 30 172 238

Préts et créances non éligibles au plan du 21 juillet 2011

Exposition au risque 183 183

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 131 131

Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance (éligibles ou

non au Plan)

Exposition au risque et valeur au bilan 47 138 15 200
Irlande

Préts et créances

Exposition au risque 4 932 203 1139

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 4 709 151 864

Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance

Exposition au risque et valeur au bilan 9 183 137 329
Portugal

Préts et créances

Exposition au risque 2 241 645 130 1018

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 2 205 437 91 735

Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance

Exposition au risque et valeur au bilan 60 100 160

La dépréciation des titres grecs détenus dans les fonds généraux de l'assurance produit dans le résultat du Groupe un
effet net de la provision pour participation aux excédents.

c)

Positions des portefeuilles de transaction

Au 30 juin 2011, ces instruments financiers ont été transférés en catégorie d’évaluation de niveau 3 qui fait
appel a des techniques de valorisation utilisant des parametres non observables.

En millions d'euros

Titres

Dérivés

Position nette

Positions longues Positions courtes LTl BRI Positions nettes _to_tale
30 juin 2011
Grece 383 (233) 150 114 264
Irlande 178 (264) (86) 71 (15)
Portugal 639 (400) 239 74 313
Total 1200 (897) 303 259 562

L'engagement des banques a souscrire au plan de soutien en faveur de la Gréce ne porte pas sur
les titres détenus dans les positions du portefeuille de transaction.
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5. NOTES RELATIVES AU BILAN

AU 30 JUIN 2011

5.a ACTIFS, PASSIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES EN VALEUR DE

MARCHE PAR RESULTAT

Les actifs et passifs financiers enregistrés en valeur de marché ou de modéle par résultat sont constitués
des opérations négociées a des fins de transactions — y compris les instruments financiers dérivés — et de
certains actifs et passifs que le Groupe a choisi de valoriser sur option en valeur de marché ou de modele

par résultat dés la date de leur acquisition ou de leur émission.

En millions d'euros, au w 31 décembre 2010
Portefeuille Portefeuille
. évalué en . évalué en
Portefeul!le de valeur de Porteleul!le de valeur de TOTAL
transactions . transactions
marché sur marché sur
option option

ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT
Titres de créance négociables 55790 124 55914 51612 147 51759
Bons du Trésor et autres effets mobilisables auprés des banques centrales 47174 - 47174 39260 - 39260
Autres titres de créance négociables 8616 124 8740 12352 147 12499
Obligations 108 929 6 562 115 491 102 454 6985 109 439
Obligations d'Etat 73700 404 74104 69704 489 70193
Autres Obligations 35229 6158 41387 32750 6496 39246
Actions et autres titres a revenu variable 56 056 42 412 98 468 68 281 42901 111182
Opérations de pension 195092 195092 210904 47 210951
Préts 793 899 1692 725 1106 1831
Instruments financiers dérivés 300 594 300 594 347783 3471783
Instruments dérivés de cours de change 26 837 26837 31017 31017
Instruments dérivés de taux dintérét 202509 202509 239985 239985
Instruments dérivés sur actions 37683 37683 39397 39397
Instruments dérivés de crédit 27 569 27 569 30349 30349
Autres instruments dérivés 5996 599 7035 7035
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT 717 254 49 997 767 251 781759 51186 832945
PASSIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT
Emprunts de titres et ventes a découvert 104 044 104 044 102 060 102 060
Opérations de pension 235545 - 235545 223 362 - 223 362
Emprunts 2701 1690 4391 1170 2178 3348
Dettes représentées par un titre (note 5.e) 45916 45916 47735 47735
Dettes subordonnées (note 5.e) 3126 3126 3108 3108

297 384 297 384 345492 345492
Instruments dérivés de cours de change 27314 27314 30234 30234
Instruments dérivés de taux dintérét 198485 198485 236416 236416
Instruments dérivés sur actions 37575 37575 40927 40927
Instruments dérivés de créait 27267 27267 30263 30263
Autres instruments dérivés 6743 6743 7652 7652
TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT 639674 50732 690 406 672084 53021 725105
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5.b ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

Les actifs financiers disponibles a la vente sont évalués en valeur de marché, ou de modeéle pour les titres

non cotés.

En millions d'euros, au m 31 décembre 2010

Titres arevenu fixe 201642 202 561
Bons du Trésor et autres effets mobilisables auprés de la banque centrale 27 385 25289
Autres titres de créance négociables 11047 7154
Obligations d'Etat 113422 123907
Autres Obligations 49788 46 211

Titres a revenu variable 19 807 17 397
Titres cotés 7772 9104
Titres non cotés 12035 8293

Total des actifs disponibles ala vente 221 449 219958
dont variations de valeur comptabilisées directement en capitaux propres :

titres a revenu fixe (485) (2 554)
titres & revenu variable 3221 2953
dont dépréciations comptabilisées par résultat :
titres a revenu fixe (410) (454)
titres a revenu variable (3553) (3261)

5.c ECARTS D’ACQUISITION

En millions d'euros 1er semestre 2011

Valeur nette comptable en début de période 11324
Acquisitions 209
Cessions (5)
Dépréciations comptabilisées pendant la période (14)
Ecarts de conversion 413
Autres mouvements 11
Valeur nette comptable en fin de période 11112
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Les écarts d’acquisition se répartissent par péles de la maniére suivante :

Dépréciations
comptabilisées au

En millions d'euros Valeur nette comptable Acquisitions du

premier semestre

cours du premier 2011
n 2011 31 décembre 2010 semestre 2011

Ecarts d'acquisition positifs

Retail Banking 8445 8623 (13) 205
BancWest 3438 3733
Banque de détail en France 68 68
Banque de détail en ltalie 1698 1698
Equipment Solutions 663 682 7
Europe Méditerranée 301 142 197
Personal Finance 2277 2300 (13) 1
Investment Solutions 1798 1813 4
Assurance 137 138
Investment Partners 234 229
Personal Investors 415 417
Real Estate 344 342 4
Securities Services 345 362
Wealth Management 323 325
Corporate and Investment Banking 625 645
Autres activités 244 243 (1)
Total des écarts d'acquisition positifs 11112 11324 (14) 209
Ecart d'acquisition négatif 51
Variation des écarts d'acquisition portée en résultat 37
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5.d MESURE DE LA VALEUR DE MARCHE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Répartition par méthode de valorisation des instruments financiers comptabilises en valeur de marche
présentée conformément aux prescriptions de la norme ifrs 7

“ 31 décembre 2010

Techniques Techniques
Techniques ,q X Techniques ,q )
.| dealorisation . dealorisation
X de valorisation - X de valorisation ”
En millions d'euros, au FIBAES utilisant des WS RIHES utilisant des IS
’ marché cotés N paramétres TOTAL marché cotés N paramétres TOTAL
parametres non paramétres non
bsenvabl obsenabl
ovsenavies obsenables s obsenables
(niveau 1) (niveau 2) (niveau 3) (niveau 1) (niveau 2) (niveau 3)
ACTIFS FINANCIERS
| ) . . .
ntstrumerﬂs financiers en vale.ur de marché par résultat 168619 529753 18882 717 254 179814 579 064 22881 7811759
détenus a des fins de transaction (note 5.a)
I fi i hé ésul
nsTruments inanciers en valeur de marché par resiat sur 37091 11263 1643 49 997 37356 12127 1703 51186
option (note 5.a)
Instruments financiers dérivés de couverture - 5199 - 5199 - 5440 - 5440
Actifs financiers disponibles a la vente (note 5.b) 162270 49452 9727 221 449 163368 48436 8154 219958
PASSIFS FINANCIERS
Instt nts fi i valeur d hé ésultat
n, rume\ nanciers en e.ur © marche parres 118159 499 460 22055 639674 116858 529818 25408 672084
détenus a des fins de transaction (note 5.a)
Instt nts fi i valeur d hé ésultat
STLMmEnts fNANCIers en ValeLr ¢ marche par resdiiat sur 5613 36004 9025 50732 5588 3869 8737 53021
option (note 5.a)
Instruments financiers dérivés de couverture - 7235 - 71235 - 8480 - 8480

5.e DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE ET DETTES SUBORDONNEES

La présente note regroupe les dettes représentées par un titre et les dettes subordonnées comptabilisées au
colt amorti et en valeur de marché par résultat.

Dettes comptabilisées en valeur de marché par résultat (note 5.a)

Conditions

Montanten  Date d'option de Rang de suspensives

_— . X P— J 7% 1
En millions d'euros Devise de.w.ses a rembour?eme.nt ou Taux Ma].orahon subordination de versement 31 décembre
I'origine (en de majoration d'intérét Iy d 2010
illions) diinterat 8 conpons
Emetteur / Date d'émission mi ®
Dettes représentées par un titre 1 45 916 47 735
Dettes subordonnées 3126 3108
Dettes subordonnées remboursables @ 2 1340 1521
Dettes subordonnées permpétuelles 1786 1587
Fortis Banque SAP déc07  ELR 3000 déc.-14 Burioor 3 mois - 5 A 1701 1500
+200 bp
Autres - - - - 8 87
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Dettes comptabilisées au colt amorti

Montant d'option d Conditions
ontant en Date d'o on de
En millions d'euros Devi devi a remb t ou T Majoration Fm}.? d: ::spenslves 31 décembre
se I'origine (en de majoration aux d'intérét ) des coupons 2010
Emetteur / Date d'é millions) d'intérét ®
Dettes représentées par un titre 223 495 208 669
Dettes représentées par un fitre dont I'échéance est inférieure a un an a l'émission 1 142 557 130 604
Tires de créances négociables 142 557 130 604
Dettes représentées par un titre dont I'échéance est supérieure a un an a I'émission 1 80938 78 065
Titres de créances négociables 58 164 56 068
Emprunts obligataires 22774 21997
Dettes subordonnées 22 876 24750
@
Dettes subordonnées remboursables 2 19534 21423
Titres subordonnés perpétuels 2290 2272
BNP SA oct-85 EUR 305 - T™MO-0,25% - 3 B 254 254
Libor 6 mois
BNP SA sept-86 usb 500 - +0,075% - 3 [ 189 205
Euribor 3
Fortis Banque SA sept-O1 EUR 1000 sept.-11 6,500% mois 5 D 969 968
+ 237 bp
Euribor 3
Fortis Banque SA oct-04 EUR 1 000 oct.-14 4,625% mois 5 E 784 750
+ 170 bp
Autres - - - - - A 95
Emprunts subordonnés perpétuels 803 820
Fortis Banque NV/SAfévr-08  USD 750 - 8,280% - 5 467 4968
E
Fortis Banque NV/SA juin-08 EUR 375 - 8,080% - 5 336 327
Titres participatifs ) 227 227
en fonction cu résuitat
net encadké par un
BNP SA jil-84 EUR 337 - mrinimum de 85% du R 4 NA 220 200
TMO et un meximum
de 130% du TMO
Autres - - - - - 7 7
Frais et commissions, dettes rattachées 2 8

Le rang de subordination caractérise la priorité de remboursement par rapport aux autres dettes en cas de liquidation de I'émetteur

Aprés accord de l'autorité de surveillance bancaire et a l'initiative de I'émetteur, les dettes subordonnées remboursables peuvent faire I'objet
d’'une clause de remboursement anticipé par rachat en Bourse, offre publique d’achat ou d’échange, ou de gré a gré lorsqu'’il s’agit d’émissions
privées. Les emprunts ayant fait 'objet d’un placement international, émis par BNP Paribas SA ou par les filiales étrangéres du Groupe,
peuvent faire I'objet d’'un remboursement anticipé du principal et d'un reglement avant 'échéance des intéréts payables in fine, a l'initiative de
'émetteur, a partir d’'une date fixée dans la notice d’émission (call option), ou dans I'hypothése ou des modifications aux régles fiscales en
vigueur imposeraient a I'émetteur au sein du groupe l'obligation de compenser les porteurs des conséquences de ces modifications. Ce
remboursement peut intervenir moyennant un préavis, de 15 & 60 jours selon les cas, et en toute hypothése sous réserve de 'accord des
autorités de surveillance bancaire.

Le montant des dettes subordonnées comptabilisées en valeur de marché par résultat se compose essentiellement d’'une émission par Fortis
Banque (devenue BNP Paribas Fortis) en décembre 2007 de Convertible And Subordinated Hybrid Equity-linked Securities (CASHES).

Les CASHES ont une durée indéterminée mais peuvent étre échangés en actions Fortis SA/NV (devenue Ageas) au prix unitaire de 23,94
euros a la seule discrétion du détenteur. Néanmoins, a compter du 19 décembre 2014, les CASHES seront automatiquement échangés en
actions Fortis SA/NV si leur prix est égal ou supérieur a 35,91 euros pendant vingt séances de bourse consécutives. Le principal de ces titres
ne sera jamais remboursé en espéces. Le seul recours dont disposent les titulaires des CASHES est limité aux 125 313 283 actions Fortis
SA/NV que Fortis Banque a acquises a la date d’émission des CASHES et a nanties au profit de ces titulaires

Fortis SA/NV et Fortis Banque ont conclu un contrat de Relative Performance Note (RPN) dont la valeur varie contractuellement de telle sorte
qu’elle neutralise limpact sur Fortis Banque des différences relatives de variation de valeur des CASHES et des variations de valeur des
actions Fortis SA/NV.

L’encours net représente une dettes subordonnée de 651 millions d’euros admise en fonds propres prudentiels Tier 1

Les titres participatifs émis par BNP SA peuvent faire I'objet de rachats dans les conditions prévues par la loi du 3 janvier 1983. Dans ce cadre,
il a été procédé entre 2004 et 2007 au rachat de 434 267 titres sur 2 212 761 titres émis a l'origine qui ont fait I'objet d'une annulation
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(5) Conditions suspensives de versement des coupons

A

B

5.f

Le paiement des coupons est interrompu en cas d’insuffisance de fonds propres de I'émetteur ou d'insolvabilité des garants ou lorsque le
dividende déclaré sur les actions Ageas est inférieur a un certain seuil.

Le paiement des intéréts est obligatoire, sauf si le Conseil d’Administration décide de différer cette rémunération lorsque I'Assemblée
Générale des actionnaires a constaté qu'il n’existe pas de bénéfice distribuable, et ceci dans les douze mois précédant I'échéance de
paiement des intéréts. Les intéréts sont cumulatifs et deviennent intégralement payables dés la reprise d’une distribution de dividende.

Le paiement des intéréts est obligatoire, sauf si le Conseil d’Administration décide de différer cette rémunération lorsque I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires a validé la décision de ne pas procéder a la distribution d’'un dividende, et ceci dans les douze mois
précédant I'échéance de paiement des intéréts. Les intéréts sont cumulatifs et deviennent intégralement payables dés la reprise d’une
distribution de dividende. La banque a la faculté de reprendre le paiement des arriérés d’intéréts, méme en 'absence de distribution d’'un
dividende.

Les intéréts ne sont pas payables si les coupons sont supérieurs a la différence entre la situation nette et la somme du capital et des
réserves non distribuables de I'émetteur.

Les coupons sont versés sous la forme d'autres titres si les fonds propres Tier 1 sont inférieurs a 5% des actifs pondérés de I'émetteur.

IMPOTS COURANTS ET DIFFERES

En millions d'euros, au m 31 décembre 2010

Impéts courants 1697 2315
Impbts différés sur déficits 1776 1963
Impéts différés sur différences temporelles 6643 7279
Actifs d'impdts courants et différés 10116 11 557
Impéts courants 1474 2104
Impoéts différés 1557 1641
Passifs d'impédts courants et différés 3031 3745
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6. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

6.a EVOLUTION DU CAPITAL ET RESULTAT PAR ACTION

. Résolutions de I’Assemblée Générale des actionnaires utilisables au cours du premier semestre
2011

Les délégations suivantes en cours de validité au premier semestre 2011, ont été accordées par
'Assemblée Générale des actionnaires au Conseil d’administration pour procéder a des augmentations ou
réductions de capital :

Utilisation faite au
cours du premier

Résolutions de I’Assemblées Générales des actionnaires

semestre 2011
Assemmblée Générale  Autorisation de procéder a I'attribution d'actions gratuites aux salariés de BNP Paribas et aux salariés et Attribution de
Mixte du 21 mai 2008 mandataires sociaux des sociétés liées 1040 450 actions
(21éme résolution) gratuites lors du
Les actions attribuées pourront étre existantes ou a émettre et représenteront au maximum 1,5% du capital Conseil
social de BNP Paribas, soit moins de 0,5% par an. d'administration du
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 38 mois et a été privée d'effet par la 15¢me résolution de 4 mars 2011
I'Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011.
Assemblée Générale  Autorisation de consentir & certains membres du personnel et aux mandataires sociaux des options de Attribution de
Mixte du21 mai 2008  souscription ou d'achat d'actions 2296 820 options
(226me résolution) de souscription lors
Cette autorisation porte sur un nombre de titres représentant au maximum 3% du capital social de BNP du Conseil
Paribas, soit moins de 1% par an. Ce plafond est global, commun aux 21%me et 22éme résolutions de d'administration du
I'Assemblée Générale Mixte du 21 mai 2008. 4 mars 2011
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 38 mois et a été privée d’effet par la 16éme résolution de
'Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011,
Dans le cadre du
Assemblée Générale  Autorisation donnée au Consell dadministration de mettre en place un programme de rachat dactions par ~ contrat de liguidité,
Mixte du 12 mai 2010  la société jusqu'a détenir au maximum 10 % du capital. 1319710 actions
(5°™ résolution) d'un nominal de 2
Lesdites acquisitions d‘actions, pour un prix maximum de 75 euros, Seraient destinées & remplir plusieurs euros ont été
objectifs, notamment : achetées et
1295 795 actions
- honorer des obligations liées & I'émission de titres donnant accés au capital, & des programmes d’options d'un nominal de 2
d'achat d'actions, & I'aftribution d'actions gratuites, & I'attribution ou a la cession d’actions aux salariés dans euros ont été
le cadre de la participation aux fruits de I'expansion de I'entreprise, de plans d'actionnariat salarié ou de vendues du 1&
plans d’épargne d'entreprise ; janvier 2011
- annuler les actions aprés autorisation de I'’Assemblée Générale (205 résolution de I'’Assemblée Générale au 10 mai 2011

Mixte du 12 mai 2010) ;

- couvrir toute forme d'allocation d'actions au profit des salariés de BNP Paribas et des sociétés contrélées
exclusivement par BNP Paribas au sens de l'article L. 233-16 du Code de commerce,

- aux fins de les conserver et de les remettre ultérieurement a I'échange ou en paiement dans le cadre
d'opérations de croissance externe, de fusion, de scission ou d'apport,

- dans le cadre d’'un contrat de liquidité conforme & la charte de déontologie reconnue par I'Autorité des
Marchés Financiers,

- & des fins de gestion patrimoniale et financiére.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 18 mois et a été privée d'effet par la 5¢me résolution de
I'Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011
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Assemmblée Générale  Emission, avec maintien du droit préférentiel de souscription, dfactions et de valeurs mobilieres donnant Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010  accés au capital ou donnant droit & I'attribution de titres de créance. usage de cette
(126me résolution) résolution

Le montant nominal des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées immédiatement et/ou a

terme, en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur & 1 milliard d’euros (soit 500 millions d’actions).

Le montant nominal des titres de créance donnant accés au capital de la société, susceptibles d'étre émis

en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur & 10 milliards d’euros.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 26 mois.

Assemmblée Générale  Emission, avec suppression du droit préférentiel de souscription et faculté doctroi dun délai de priorité, Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010  dactions et de valeurs mobilieres donnant accés au capital ou donnant droit & I'aftribution de titres de usage de cette
(13%m résolution)  créance. résolution
Le montant nominal des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées immédiatement et/ou a
terme, en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur a 350 millions d’euros (soit 175 millions

d’actions).

Le montant nominal des titres de créance donnant accés au capital de la société, susceptibles d'étre émis

en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur & 7 milliards d’euros.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 26 mois.
Assemmblée Générale  Emission, avec suppression du droit préférentiel de souscription, dactions et de valeurs mobilieres donnant Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010  accés au capital, destinées a rémunérer les titres apportés dans le cadre d'offres publiques d'échange. usage de cette

(148me résolution) résolution

Le montant maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées, en une ou plusieurs fois,

en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur & 350 millions d’euros.

Cette délégation a été donnée pour une durée de 26 mois.

Assemmblée Générale  Emission, avec suppression du droit préférentiel de souscription, dactions destinées a rémunérer des Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010  apports de titres non cotés dans la limite de 10 % du capital. usage de cette
(15%me résolution) résolution
Le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées, en une ou
plusieurs fois, en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur & 10 % du capital social de BNP Paribas.

Cette délégation a été donnée pour une durée de 26 mois.
Assemmblée Générale  Limitation globale des autorisations d'émission avec suppression du droit préférentiel de souscription. Sans objet
Mixte du 12 mai 2010
(16°m résolution)  La décision est prise de limiter le montant global des autorisations d'émissions avec suppression du droi
préférentiel de souscription, d'une part, & hauteur de 350 millions d'euros le montant nominal maximal des
augmentations de capital, immédiates et/ou a terme, susceptibles d'étre réalisées dans le cadre des
autorisations conférées par les 13%me & 15 résolutions de la présente I'Assemblée Générale, et d'autre
part, & hauteur de 7 milliards d'euros le montant nominal maximal des titres de créance susceptibles d'étre
émis dans le cadre des autorisations conférées par les 135™ & 155 résolutions de I'Assemblée Générale
du 12 mai 2010..
Assemblée Générale  Augmentation de capital par incorporation de réserves ou de bénéfices, de primes démission ou d apport. Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010 usage de cette
(176m résolution)  L'autorisation est donnée d’augmenter, en une ou plusieurs fois, le capital social dans la limite d’'un montant résolution
nominal de 1 milliard d'euros par l'incorporation, successive ou simultanée, au capital, de tout ou partie des
réserves, bénéfices ou primes d'émission, de fusion, ou d'apport, @ réaliser par création et aftribution
gratuite d’actions ou par élévation du nominal des actions ou par I'emploi conjoint de ces deux procédés.
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 26 mois.
Assemmblée Générale  Limitation globale des autorisations d'émission avec maintien ou suppression du droit préférentiel de Sans objet
Mixte du 12 mai 2010  souscription.
(182 résolution)

La décision est prise de limiter le montant global des autorisations d'émissions, avec maintien ou
suppression du droit préférentiel de souscription, d’une part, & hauteur de 1 milliard d'euros le montant
nominal maximal des augmentations de capital, immédiates et/ou & terme, susceptibles d'étre réalisées
dans le cadre des autorisations conférées par les 12éme a 15%me résolutions de la présente Assemblée
Générale, et d'autre part, & hauteur de 10 milliards d'euros le montant nominal maximal des titres de
créance susceptibles d'étre émis en vertu des autorisations conférées par les 12éme § 158 résolutions de
I'’Assemblée Générale du 12 mai 2010.

110



Asserrblée Générale  Auttorisation donnée au Conseil dadministration de réaliser des opérations réservées aux adhérents du Il n'a pas été fait
Mixte du 12mai 2010  Plan dEpargne dEntreprise de groupe de BNP Paribas pouvant prendre la forme d'augmentations de usage de cette
(199 résolution)  capital et/ou de cessions de titres réservées. résolution
L’autorisation est donnée d'augmenter, en une ou plusieurs fois, le capital social d'un montant nominal
maximal de 46 millions d'euros, par I'émission d'actions (avec suppression du droit préférentiel de
souscription) réservée aux adhérents du Plan d’Epargne d'Fntreprise de groupe BNP Paribas ou par
cession d'actions.
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 26 mois.
Assemmblée Générale  Autorisation a conférer au Conseil dadministration a I'effet de réduire le capital par annulation dfactions. Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010 usage de cette
(20°me résolution)  L'autorisation est donnée d’annuler, en une ou plusieurs fois, par voie de réduction du capital social, tout ou résolution
partie des actions que BNP Paribas détient et qu'elle pourrait détenir dans le cadre de I'autorisation donnée
par ladite Assemblée, dans la limite de 10 % du nombre total d’actions composant le capital social existant
a la date de I'opération, par période de 24 mois.
Délégation de tous pouvoirs, pour réaliser cette réduction de capital, et d’imputer la différence entre la
valeur d’achat des titres annulés et leur valeur nominale sur les primes et réserves disponibles, y compris
sur la réserve légale a concurrence de 10 % du capital annulé.
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 18 mois et a été privée d'effet par la 176 résolution de
I'Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011.
Assemmblée Générale  Décision de I'’Assenblée Générale de proposer aux actionnaires un dividende payable en numéraire ou en Le paiement du
Mixte du 11 mai 2011 actions nouvelles. dividende a été
(3™ résolution) effectué en
numéraire et n'a
pas donné lieu a
une augmentation
de capital.
Assemblée Générale  Autorisation donnée au Conseil dadministration de mettre en place un programme de rachat d'actions par Dans le cadre du
Mixte du 11 mai 2011 la société jusqu'a détenir au maximum 10 % du capital. contrat de liquidité,
(5°™ résolution) 386 835 actions
Les dites acquisitions d'actions, pour un prix maximum de 75 euros (identique au précédent), seraient d'un nominal de 2
destinées a remplir plusieurs objectifs, notamment : euros ont été
- honorer des obligations liées & I'émission de titres donnant accés au capital, & des programmes d’options achetées et
d'achat d'actions, & I'aftribution d'actions gratuites, & I'attribution ou a la cession d’actions aux salariés dans 395 750 actions
le cadre de la participation aux fruits de I'expansion de I'entreprise, de plans d'actionnariat salarié ou de d'un nominal de 2
plans d'épargne d'entreprise ; euros ont été
- annuler les actions aprés autorisation de I'’Assemblée Générale (17¢ résolution de 'Assemblée Générale  vendues du 11 mai
Mixte du 11 mai 2011) ; 2011 au30juin
- couvrir toute forme d'allocation d’actions au profit des salariés et des mandataires sociaux de BNP Paribas 2011
et des sociétés controlées exclusivement par BNP Paribas au sens de l'article L. 233-16 du Code de
commerce,
- aux fins de les conserver et de les remettre ultérieurement & I'échange ou en paiement dans le cadre
d'opérations de croissance externe, de fusion, de scission ou d'apport,
- dans le cadre d’un contrat de liquidité conforme a la charte de déontologie reconnue par I'Autorité des
Marchés Financiers,
- a des fins de gestion patrimoniale et financiére.
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 18 mois et se substitue a celle accordée par la 5eme
résolution de I'’Assemblée Générale Mixte du 12 mai 2010.
Assemmblée Générale  Autorisation a I'effet de procéder a des attributions d'actions de performance au profit de membres du Il n'a pas été fait
Mixte du 11 mai 2011 personnel salarié et de mandataires sociaux du groupe usage de cette
(15%me résolution) résolution

Les actions atfribuées pourront étre existantes ou a émettre et représenteront au maximum 1,5% du capital
social de BNP Paribas, soit moins de 0,5% par an.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 38 mois et se substitue a celle accordée par la 21 &me
résolution de I'Assemblée Générale Mixte du 21 mai 2008.
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Assemblée Générale  Autorisation de consentir des options de souscription ou dachat dactions au profit de membres du Il n'a pas été fait
Mixte du 11 mai 2011 personnel salarié et de mandataires sociaux du groupe usage de cette
(165 résolution) résolution
Cette autorisation porte sur un nombre de titres représentant au maximum 3% du capital social de BNP
Paribas, soit moins de 1% par an. Ce plafond est global, commun aux 159 et 16 résolutions de

I’Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011.
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 38 mois et se substitue & celle accordée par la 22¢me
résolution de I'Assemblée Générale Mixte du 21 mai 2008.

Assemblée Générale  Autorisation conférée au Conseil d administration a I'effet de réduire le capital par annulation d'actions Il n'a pas été fait
Mixte du 11 mai 2011 usage de cette
(178m résolution)  L'autorisation est donnée d'annuler, en une ou plusieurs fois, par voie de réduction du capital social, tout ou résolution

partie des actions que BNP Paribas détient et qu'elle pourrait détenir, dans la limite de 10% du nombre total
d'actions composant le capital social existant a la date de I'opération, par période de 24 mois.

Délégation de tous pouvoirs pour réaliser cette réduction de capital, et imputer la différence entre la valeur
d'achat des titres annulés et leur valeur nominale sur les primes et réserves disponibles, y compris sur la
réserve legale & concurrence de 10% du capital annulé.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 18 mois et se substitue & celle accordée par la 20¢me
résolution de I'Assemblée Générale Mixte du 12 mai 2010.

. Opérations réalisées sur le capital

Date de décision

valeur unitaire en

Opérations réalisées sur le capital en nombre

du Conseil
dadministration

€

Nombre d'actions émises au 31 décembre 2009 1185281764 2 2 370 563 528
Augmentation de capital par I'exercice doptions de souscription dactions 5% 215 2 1190430 (1) (1) 01-janv-09
Augmentation de capital par I'exercice doptions de souscription dactions 15907 2 31814 (1) (1) 01-janv-10
Réduction de capital (600 000) 2 (1200 000) 13-mai-09 05-mars-10 0O1jarv-10
Augmentation de capital liée & la fusion de Fortis Banque France 34 2 708 12-mai-10 12-mai-10 01-janv-10
Augmentation de capital résultant du paiement du dividende en actions 9160218 2 18320436 12-mai-10 12-mai-10 01jarv-10
Nombre d'actions émises au 30 juin 2010 1194453 458 2 2388 906 916
Augmentation de capital par I'exercice doptions de souscription dactions 506 622 2 1013244 (1) (1) 01-jarv-10
Augmentation de capital réservée aux achérents du Plan d Epargne Entreprise 3700076 2 7400 152 12-mai-10 12-mai-10 01-janv-10
Nombre d'actions émises au 31 décembre 2010 1198 660 156 2 2397320 312
Augmentation de capital par I'exercice doptions de souscription dactions 2736124 2 5472248 1) ™) 01-anv-10
Augmentation de capital par I'exercice doptions de souscription dactions 27 965 2 55930 1) (1) 01-jarv-11
Nombre d'actions émises au 30 juin 2011 1201424 245 2 2 402 848 490

(1) Diverses résolutions prises par I'’Assemblée Générale des actionnaires et décisions du Conseil d’administration autorisant
I'attribution des options de souscription d’actions levées au cours de la période.
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e Actions émises par BNP Paribas détenues par le Groupe

Opérations pour compte propre Opérations de transaction

Actions émises pas BNP Paribas émises valeur comptable en valeur comptable en
en nombre . ) en nombre . ) en nombre
parle Groupe millions d'euros millions d'euros

valeur comptable en
millions d'euros

Actions détenues au 31 décembre 2009 3648316 211 (4 404 309) (246) (755 993)

Acquisitions effectuées 1222580 68 1222580 68
Actions remises au personnel (921772) (54) (921 772) (54)
Réduction de capital (600 000) (40) (600 000) (40)
Autres mouvements (434 325) (23) 1905 886 134 1471561 111
Actions détenues au 30 juin 2010 2914799 162 (2498 423) (112) 416 376 50
Acquisitions effectuées 1386 996 72 1386996 72
Actions remises au personnel (1) (1)
Autres mouvements (1387617) (71) (2001 371) (102) (3388988) (173)
Actions détenues au 31 décembre 2010 2914178 162 (4499 794) (214) (1585616) (52)
Acquisitions effectuées 1706 545 91 1706 545 91
Actions remises au personnel (12744) (12744)

Réduction de capital

Autres mouvements (3392093) (180) 3387 141 152 (4952) (28)
Actions détenues au 30 juin 2011 1215886 73 (1112653) (62) 103233 11

Au 30 juin 2011, le groupe BNP Paribas se trouvait en position acheteur de 103 233 actions BNP Paribas
représentant 11 millions d’euros qui ont été portées en diminution des capitaux propres.

Dans le cadre du contrat de liquidité conforme a la Charte de déontologie reconnue par 'AMF conclu avec
Exane BNP Paribas, 1 706 545 actions ont été achetées au cours du premier semestre 2011 au prix moyen
de 53,31 euros et 1 691 545 actions ont été vendues au prix moyen de 53,45 euros. Au 30 juin 2011, 164
596 titres représentant 8,6 millions d’euros sont détenus par BNP Paribas SA au titre de ce contrat.

Du fter janvier au 30 juin 2011, 1 672 actions BNP Paribas ont été livrées a la suite de I'attribution définitive
d’actions gratuites a leurs bénéficiaires.

En outre, une des filiales du Groupe intervenant sur des opérations de transaction (de négociation et
d’arbitrage) sur indices boursiers procéde dans le cadre de son activité a des ventes a découvert portant sur
des actions émises par BNP Paribas.

. Preferred shares et Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée (TSSDI) éligibles aux fonds
propres prudentiels de catégorie Tier 1

- Preferred shares émises par les filiales étrangéres du Groupe

En octobre 2000, le Groupe a effectué une émission de 500 millions de dollars de preferred shares de droit
ameéricain sans droit de vote. Cette émission non dilutive sur les actions ordinaires de BNP Paribas a été
effectuée par lintermédiaire de la filiale BNP Paribas Capital Trust contrblée de fagon exclusive par le
Groupe. Les actions, qui ont la forme de titres perpétuels non cumulatifs, offrent aux souscripteurs un revenu
a taux fixe pendant dix ans. A l'issue de cette période, les titres pourront étre remboursés au pair a l'initiative
de I'émetteur a chaque fin de trimestre civil ; tant que ce remboursement ne sera pas intervenu, le dividende
servi sera indexé sur le Libor. Les dividendes sur les preferred shares peuvent ne pas étre payés si aucun
dividende n’a été versé sur les actions ordinaires de BNP Paribas SA, ni aucun coupon sur les titres
assimilés aux preferred shares (Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée) au cours de lI'année
précédente. Les dividendes non versés ne sont pas reportés. Cette émission a été remboursée au cours de
I'exercice 2010.

En octobre 2001, une émission perpétuelle, de méme nature que celle précédemment décrite, de
500 millions d'euros, a été effectuée par l'intermédiaire de la filiale BNP Paribas Capital Trust Il contrdlée de
facon exclusive par le Groupe. Elle offre aux souscripteurs une rémunération a taux fixe versée durant 10
ans. Les titres de cette émission pourront étre remboursés a l'initiative de I'émetteur a l'issue d’une période
de dix ans puis a chaque date anniversaire du coupon, la rémunération devenant indexée sur I'Euribor.

En janvier 2002, une émission perpétuelle, de méme nature que celle précédemment décrite, de 660 millions
d'euros, a été effectuées par l'intermédiaire de la filiale BNP Paribas Capital Trust IV contr6lée de fagon
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exclusive par le Groupe. Elle offre aux souscripteurs une rémunération a taux fixe versée respectivement
annuellement sur 10 ans. Les titres de cette émission pourront étre remboursés a l'initiative de I'émetteur a
lissue d’'une période de dix ans puis a chaque date anniversaire du coupon, la rémunération devenant
indexée sur I'Euribor.

En janvier 2003, une émission perpétuelle, de méme nature que celle précédemment décrite, de 700 millions
d’euros a été effectuée par lintermédiaire de la filiale BNP Paribas Capital Trust VI contrélée de fagon
exclusive par le Groupe. Elle offre aux souscripteurs une rémunération annuelle a taux fixe. Les titres
pourront étre remboursés a l'issue d’'une période de 10 ans puis a chaque date anniversaire du coupon. En
cas de non remboursement en 2013, il sera versé trimestriellement un coupon indexé sur I'Euribor.

Le sous-groupe LaSer-Cofinoga, consolidé par intégration proportionnelle, a procédé en 2003 et 2004 a trois
émissions de preferred shares, sans échéance et sans droit de vote, par l'intermédiaire de structures
dédiées de droit anglais contr6lées de fagon exclusive par ce sous-groupe. Les actions donnent droit
pendant 10 ans a un dividende prioritaire non cumulatif, a taux fixe pour celle émise en 2003 ou indexé pour
celles émises en 2004. A I'issue de cette période de 10 ans, les actions pourront étre remboursées au pair a
linitiative de I'émetteur & chaque fin de trimestre anniversaire du coupon, la rémunération de I'émission
réalisée en 2003 devenant alors indexée sur I'Euribor.

Preferred shares émises par les filiales du Groupe

Taux et durée avant la premiére date de Taux aprés la
Date d'émission
call premiére date de call

BNPP Capital Trust Il octobre 2001 500 millions 6,625% 10ans Euribor 3 mois +2,6%
BNPP Capital Trust IV janvier 2002 EUR 660 millions 6,342% 10ans Euribor 3 mois +2,33%
BNPP Czpital Trust VI janvier 2003 EUR 700 millions 5,868% 10ans Euribor 3 mois +2,48%
Cofinoga Funding | LP mers 2003 EUR 100milions ™ 6,800% 10ans  Evuribor 3 mois +3,75%
Cofinoga Funding Il LP janvier et mai 2004 EUR 8milions”  TEC10? +1,35% 10ans  TEC10P +1,35%
Total en contrevaleur euro 1 895 millions ©

(1) Avant application du pourcentage d'intégration proportionnelle.

(2) TEC 10 est lindice quotidien des rendements des emprunts d'Etat a long terme correspondant au taux de
rendement actuariel d'une obligation du Trésor fictive dont la durée serait de dix ans

(3) Net des titres autodétenus par des entités du Groupe

Les capitaux souscrits par le biais de ces émissions ainsi que la rémunération versée aux porteurs des titres
correspondants sont repris dans la rubrique « Intéréts minoritaires » au bilan.

Au 30 juin 2011, le Groupe BNP Paribas détenait 55 millions d’euros de preferred shares (58 millions au 31
décembre 2010) qui ont été portés en diminution des intéréts minoritaires.

- Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée assimilés émis par BNP Paribas SA

Depuis 2005, BNP Paribas SA a procédé a dix-neuf émissions perpétuelles prenant la forme de Titres Super
Subordonnés a Durée Indéterminée, pour un montant global de 10 612 millions en contre-valeur euros. Ces
émissions offrent aux souscripteurs une rémunération a taux fixe ou variable et peuvent étre remboursées a
lissue d’'une période fixe puis a chaque date anniversaire du coupon. En cas de non-remboursement a
lissue de cette période, il sera versé pour certaines de ces émissions un coupon indexé sur Euribor ou
Libor.

L’émission de 2 550 millions d’euros souscrite en décembre 2008 par la Société de Prise de Participation de
I'Etat, a été remboursée lors de I'’émission des actions de préférence en mars 2009.

Fortis Banque France, société absorbée par BNP Paribas SA le 12 mai 2010, avait émis en décembre 2007
des Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée pour un montant de 60 millions d’euros. Cette émission
offrait aux souscripteurs une rémunération a taux variable. Ces Titres Super Subordonnés a Durée
Indéterminée ont été remboursés de maniére anticipée le 23 mai 2011.

Les caractéristiques de ces différentes émissions sont résumées dans le tableau suivant :
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Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée

Périodicité de . . .

Date d'émission tombée du Taux et durée avant la premiére date de T_a‘ux aprés la
coupon call premiére date de call
juin 2005 UsD 1350 millions  semestrielle 5186% 10ans USD Libor 3 mois + 1,680%
octobre 2005 EUR 1 000 millions annuelle 4.875% 6ans 4.875%
octobre 2005 UsD 400 millions annuelle 6,250% 6ans 6,250%
awvril 2006 EUR 750 millions annuelle 4730% 10ans Euribor 3 mois + 1,690%
awvril 2006 GBP 450 millions annuelle 5945% 10ans GBP Libor 3 mois + 1,130%
juillet 2006 EUR 150 millions annuelle 5450% 20ans Euribor 3 mois + 1,920%
juillet 2006 GBP 325 millions annuelle 5945% 10ans GBP Libor 3 mois + 1,810%
awvril 2007 EUR 750 millions annuelle 5019% 10ans Euribor 3 mois + 1,720%
juin 2007 UsD 600 millions trimestrielle 6,500% 5ans 6,50%
juin 2007 UsD 1100 milions  semestrielle 7195% 30ans USD Libor 3 mois + 1,290%
octobre 2007 GBP 200 millions annuelle 7436% 10ans GBP Libor 3 mois + 1,850%
juin 2008 EUR 500 millions annuelle 7,781% 10ans Euribor 3 mois + 3,750%
septembre 2008 EUR 650 millions annuelle 8667% 5Sans Euribor 3 mois +4,050%
septembre 2008 EUR 100 millions annuelle 7570% 10ans Euribor 3 mois + 3,925%
décembre 2009 EUR 2millions  trimestrielle Euribor 3 mois +3,750%  10ans Euribor 3 mois +4,750%
décembre 2009 EUR 17 millions annuelle 7028% 10ans Euribor 3 mois +4,750%
décembre 2009 usb 70millions  trimestrielle USD Libor 3mois +3,750%  10ans USD Libor 3 mois +4,750%
décembre 2009 usb 0,5 million annuelle 7384% 10ans USD Libor 3 mois +4,750%
Total en contrevaleur euro 8038 millions

(1) Net des titres autodétenus par des entités du Groupe

Les intéréts normalement dus sur les Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée peuvent ne pas étre
payés si aucun dividende n’a été versé sur les actions ordinaires de BNP Paribas SA, ni aucun dividende sur
les titres assimilés aux Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée au cours de I'année précédente.
Les coupons non versés ne sont pas reportés.

Du fait de la présence d'une clause d'absorption de pertes, les modalités contractuelles des Titres Super
Subordonnés a Durée Indéterminée prévoient, qu'en cas d'insuffisance de fonds propres prudentiels —non
intégralement compensée par une augmentation de capital ou toute autre mesure équivalente — le nominal
des titres émis puisse étre réduit pour servir de nouvelle base de calcul des coupons, tant que l'insuffisance
n'est pas corrigée et le nominal d’origine des titres reconstitué. En cas de liquidation de BNP Paribas SA et
nonobstant toute réduction éventuelle du nominal d'origine des titres émis, les porteurs produiront leurs
créances pour leur montant nominal d'origine.

Les capitaux collectés résultant de ces émissions sont repris sous la rubrique « Réserves consolidées » au
sein des capitaux propres. Les émissions réalisées en devises sont maintenues a la valeur historique
résultant de leur conversion en euros a la date d’émission conformément aux prescriptions d’lAS 21. La
rémunération relative a ces instruments financiers de capital est traitée comme un dividende.

Au 30 juin 2011, le Groupe BNP Paribas détenait 24 millions d’euros de Titres Super Subordonnés a Durée
Indéterminée qui ont été portés en diminution des capitaux propres.
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. Résultat par action ordinaire

Le résultat de base par action ordinaire correspond au résultat attribuable aux porteurs d’actions ordinaires
divisé par le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de la période. Le résultat
attribuable aux porteurs d'actions ordinaires est déterminé sous déduction du résultat attribuable aux
porteurs d'actions de préférence.

Le résultat dilué par action ordinaire correspond au résultat attribuable aux porteurs d’actions ordinaires,
divisé par le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires ajusté de I'impact maximal de la conversion des
instruments dilutifs en actions ordinaires. Il est tenu compte des options de souscriptions d’actions dans la
monnaie ainsi que des actions gratuites allouées dans le Plan Global d’Intéressement en Actions dans le
calcul du résultat dilué par action ordinaire. La conversion de ces instruments n’a pas d’effet sur le résultat
net servant au calcul du résultat dilué par action ordinaire.

1er Semestre 2011 1er Semestre 2010

Résultat net pour le calcul du résultat de base et du résultat dilué par action (en millions d'euros) 4597 4228
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de I'exercice 1198 667 707 1182 626 406
Effet des actions ordinaires potentiellement dilutives 2792109 2361579
- Plan d'option de souscription d'actions 1549974 1721 417
- Plan dattribution d'actions gratuites 1211836 604 793
- Plan dachat d'actions 30299 35368
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires pour le calcul du résultat dilué par action 1201 459 816 1184 987 985
Résultat de base par action ordinaire (en euros) 3.84 3.58
Résultat dilué par action ordinaire (en euros) 3.83 3.57

(1) Le résultat net pour le calcul du résultat de base et du résultat dilué par action ordinaire correspond au résultat net part du Groupe,
ajusté de la rémunération des actions de préférence et des titres super subordonnés a durée indéterminée assimilés a des actions de

préférence émis par BNP Paribas SA, traitée comptablement comme un dividende.

Le dividende par action versé en 2011 au titre du résultat de I'exercice 2010 s’est élevé a 2,1 euro contre 1,5
euro versé en 2010 au titre du résultat de I'exercice 2009.
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6.b PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Denomination Pays Mouvement de périmétre  Methods % cortrdle
Socléte consolldante
BNP Paribas SA France IG 100,00%
Banque de Défail en France
Banque e Bretagne France G 100.00%
Benque de Wl et Fituna France G 50.96%
BNP Paribas Developpement SA| France IG 100,00%
BNP Paribas Factor France IG 100,00%
BNP Paribas Factor Portugal Portugal IG 100,00%
BNP Paribas Guadeloupe France IG 100,00%
BNP Paribas Guyane France IG 100,00%
BNP Paribes Mertinaue France G 100.00%
BNP Paribas Nouvelle Caledorie France IG 100,00%
BNP Paribas Réunion France IG 100,00%
300672011 Nouveaux seuils 4
Cormpagrie pour le Finencement des Loisis - Accuisiion
Posbinci Fae 30062010 o M e
31/122009 ME 3,33%
311122010 Fusion
Accuiston
Fimagen Holding SA| rance: 300062010 complémentaire G 100,00%
311222009 G 100,00%
Forts Baroue France SA Face 30062010 Fuson
311122010 Fusion
Fartis Gesiion Pivée Face  a00s20t0 /OMSOn w G 99%
311222009 G 90,956
30062011 Fusion
Accuision
Foris Mediacom Firence: Faws Wm0 e 16 9%
311222009 G 90,956
31122010 <seuils
Accuiston
GIE Senvies Groupe Fots France Face 20062010 b L G EEA
311222009 G 80.33%
31122010 <seuils
GIE Irmmabiler Groupe Fors France Face  00s20t0 /OHSOn o G R48%
31/1222009 G RA48%
BeLux Retall Banking
Alpha Card SCRL (groupe) Belgaue ME 50,00%
30062011 Cession
At 0} VE 068%
Berking Furcing Compary SA Bogqe 30062010 <seus
Berue db La Posie SA Belgaue P 5000%
300062011 Nouveaux seuils 4
Blgldse SA BIOR2 05010 T 10000%
BNP Parices Forts Facor Blgaue G 10000%
BNP Parices Forts Furding G 10000%
Brard & Licenoe Compary SA Belgqle 30062010 <seuls
Catfimmo V SA Belgqle 30062010 <seuls
Comptoir Agricole de Wallorie: Bdgque 30062010 <seuils
Credissimo Bdgque 30062010 <seuils
Credissimo Hainaut SA (ex- La Maison Sodiae de
Toumai-Ah SA) Belgaque 301062010  <setils
it pour fons es Belgpe 30062011 Nouveaux seuils 4
301062010 ME 1 77.56%
Demetris NV Belgque M 1 100.00%
Dikodi BV Pays-Bas 301062010  <setils
Europay Belgium Belgque VE 2988%
Fortis Banque SA (BNP Paribas Fortis) Belgque G 749%
Forts Finance Belgium SCRL. Belgque G 100.00%
FV Hdng NV, Belgque ME 2000%
Het Werkrrenshus NV Bdgque 30062010 <seuils
Immobiiére Sauveniére SA Belgque M1 100.00%
Isebel SA Bdgque 30062010 <seuils
Landbouwkantoor van iaanderen NV Belgaque 301062010  <setils
La Propriété Sodiale cé Binche-Morlarwelz SA Bdgque 30062010 <seuils
Neuwe Maatschappij Rond Den Heerd NV Bdgque 30062010 <seuils
Saniéte Asacienne de développemert ot . o T0000%
dexpansion ance
Sowo Investment SA Bdgque 30062010 <seuils
Visa Belgium SACL Bdgque 30062010 <seuils
Structures Ad Hoc
'BASS Mster lssuer NV Belgque G
Esmée Mester lssuer Belgque G
311222010  Liquidation
Mountair 71 BV
ParkMLntain SVE 200 Papis 1 eeD =
Banque de Défail en talle (BNL Banca Commerciale)
Atigiancassa SPA Italie IG 7386%
30062011 Nouveaux seuils 4
igjansca - Org. D Allesazione SPA e
A 0Og one S e 301062010 ME 1 80,00%
Banca Nazionale del Lavoro SPA- Italie IG 100,00%
BNL Finaroo SPA e G 10000%
BAL Postivly SR e G 5100%
BNP Parices Personel Fnanos SPA e G 10000%
Intemationa Factrs i SPA- ftaia e G A
) 300682011 Noweaux seuls 4
Serfac A It
oo & tee 30082010 27,00
Structures Ad Hoc
EMF IT-2008-1 SRL. Italie G
U0B Senvice S e G
Vea ABS e G
Vela Home SAL e G
Vela Mrigages SFL e G
Vela Pl Secor SRL e G
Conitédela Borcaire et Financie
1-
2
2 Erids e
4- A30101/2011, le Groupe § 1.6.1)

% intérét

100,00%

100,00%

50.98%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

462%

BI%

100,00%
74,93%

90.9%
74.92%

90.98%

74.91%

78.24%
5051%

87.85%
68,10%

37.47%

21,74%

37.47%

74,93%
74.94%
74,93%

61,19%
74,98%

2088%
74.95%
74.95%
097%

74,98%

53,43%

7386%

.08%
100,00%
100,00%

51,00%
100,00%

99,65%

BU%

Dénomination Pays

Banque de Détall aux Etats Unis

1897 Services Corporation Eats Unis
521 South Seventh Sireet LLG Eats Uris
BancWest Corporation Eats Unis
Banowest Investment Senvices, Inc BatsUnis
Bark of the West Business Park Associaion LLG Eats Unis
Bank ofthe West Bats Uris
Eishop Sireet Capital Management Corporation Bats Uris
BWinsurance Agency, Inc. Eats Unis
BWLeasing, Inc. Eats Unis
Center b, Inc Bats Uris
(GFB Community Development Corporation Bats Uris
Claas Financial Servioes LLG Bats Uris
Cormmercial Federal Affordable Housing, Inc Bats Uris
Cormercial Federal Community Developmert

- Eats Uris
Cormercial Federal Insurance Gorporation Eats Unis
Cormercial Federal Investmerts Servioss, Inc Bats Uris
Cormercial Federal Realty Investors Comoration Bats Uris
Cormmercial Federal Servioe Corporation Eats Unis
Cormmunity FirstInsurance, Inc Eats Uris
Community Servie, Inc. Bats Uris
Equity Lending Inc. Bats Unis
Essex Credit Corporation Eats Unis
FHB Guam Trust Co. Eats Unis
FHL Lease Hoking Conpany Inc. Bats Uris
FHLSPCOre, I Bats Uris
First Barnoop Bats Urnis
First Haneian Bark Eats Unis
First Hawaiian Leasing, Inc. Eats Unis
First Netional Bencomoration Bats Uris
First Santa Clara Corporation Bats Uris
FTS Acquistion LG Bats Uris
Gienddle Corporate Genter Aocisition LLG Eats Uris
KIC Technologyt, Inc: Bats Uris
KIC Technology2, Inc. Btats Unis
KIC Technology3, Inc. Btats Unis
Laveen Vilage Certer Accisition LLC Bats Uris
Liberty Leasing Company Bats Uris
Mountain Falls Acquisition Corporation Bats Unis
Real Estate Defivery 21nc. Eats Unis
Rivervak Vilage Three Hokdings LLC Bats Uris
Sarta Rita Toanhomes Acguisition LLG Eats Uris
The Barkers b, Ic. BatsUnis
Ursus Redl estate inc Eats Unis

Structures Ad Hoo

Beacon Hil Eats Uris
Cormmercial Federal Capitel Trust 2 Eats Unis
Cormmercial Federal Capital Trust 3 Eats Unis
COneLeasing LG Eats Uris
First Hawaian Capital 1 Bats Uris

BNP Paribas Personal Finance

Apha Orécit SA Belgique
Axa Banque Financemert Frarce
Banco BGNSA Brési
Banco B\P Paribas Personal Finance SA (ex- Porugl
Banco Cetelem Portugal)

Banoo Cetelem Argentina Argertine
Banco Cetelem SA Espagre
BGN Holdng Finenceira Limitada. Brési
Banoo de Senvicios Financiercs SA Argentine
Bieffe'5 SpA ltalie
Bancue Merocaine cu Commerce et e Mindusirie

Crédit Conso (ex- Cetelem Meroc)

BNP Paribas Personal Firance France
BNP Paribas Personal Firance EAD Buigarie
BNP Paribes Personal Firance Beigium Belgique
ENP Paribas Personal Finance BV Pays Bas
BNP Paribes Personal Firance SAde GV Mexque
Cdlireo . Frarce
Carrefour Banque (ex-Saciété des Peiemert Pass) Frarce
Carrefour Promotora de Vendas e Participagoes Bresi
(CPVP) Linitada

Cetelem Agérie Agérie
Cetelem America Brési
CetelemAsa Hong-org
Cetelem Bark SA (Palier Laser) Pologne
Cetelem Benelux BV Pays Bas
CetelemBrés Brési
Cetelem CR République Tchéque

Mouvement de peimetre

30062011
30062010

30062011
311222010
30062010
31/122009

311222010
30062010

30062011

311222010

30062011
30062010

30062010

31/122010
30062010

30062011
30062010

30062010
30062011

300682011

30062010
30062011
30062010

311222010
30062010

31/122010
30062010

30062010

e

Cession partielle
Cession partielle

Dissolution

Dissolution
Dissolution

Dissolution

Création

Cession

Cession

Fusion

Franchissement de
sails
Aoquisition
complémentai

re

Dilution

Cession

Cession

Fusion

Méthode

% controle

% interst
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Denomination Pays Wouvement de périmétre  Methode % controle
BNP Paribas Personal Finance (suite)
CetelemHokcing Particicegoes Limtada Besl 30062010 Fusion
CetelemIFNSA Fournie [ 100.00%
Ceteem Latin Ameica Holding Patiopagoss Lick B i 10000%
31122010 Cesson
Cacem g Sendoss (Sterghe) L Crire 20062010 [9 100,00%
. . " 300062011 Nouveaux sedils 4
eelom Senios Limaca fres! 20062010 ME 1 10000%
20062011 Nouveau seuls 4
Cetdem Senviios SAde OV VRRE  nosaoto [9 100,00%
Catdem Soversio Sovacyie [ 100.00%
20082011 Cesson
Coteem Treilarde e ol = -
QW Medforce France 9 100,00%
Cofca il France 1 100.00%
Cofinoga Portuga SGPS Potupl 30062010 Fuson
Cofplen Frarce [ %9%%
Commerz Finarz Gt Alerragre [ 5010%
Cosimo Face  doteRort Lo SNE g 100.00%
Gredifin Baroo SA Potusl 30062010 Fuson
Acquisition
06201 complémenes  ME 4 5100%
Qedramasph lae e
20082010 [ 5100%
Gredisson Hoding Lt Crypre [ 10000%
it Voderme Ariles Guyane Frarce [ 100,00%
it Modeme Coéan Indien Frarce [ 781%
Diect Sevices Buigarie i 10000%
Dorofinance SA France [ 8500%
Hfico Frarce [ %967%
fco lberia Espagre [ 100,00%
Effico Portugal Portugal ME 1 100,00%
o Aremas Beigum SA Belgawe VE 497%
Euocredio Espegne G 10000%
Fecet France 9 100.00%
31122010 Liuicktion
Financiert 1 Arger
Fasiomiso Cacem ) 9 100,00%
Fdem France 1 5100%
Fimesiio Expension SA Espagne [ 10000%
Fialia Belgawe G 5100%
Acquisition
Findomestic Banca SpA Halie 006201 smentare '@ 10000%
20082010 [ 700%
Acisiion
Fincomestic Berva ad Sotie  aoeaont MRSl g 100,00%
20082010 [ 10000%
20062011 Nouweasetils 4
Geneve Credt & Leasing SA Sy P s100%
Gesellschatt fur Capita & Vermogensy. GrrbH Alerage 30062010 < seuis
Inkasso Kockt GbH& o KG Aleege 30062010 <seuis
31122010 Cesson
Pi Belgique
KBGRIrto Systerms 20062010 ME 299
LaSer- Cofinoga (Groupe) France P 5000%
Lo Firence France [ 5100%
Negyer Cetelem Bark . Horgrie i 10000%
Meriar Betaliungs nd Ventungsgeselischatt
it Beschrérkter Heftung Aleregne 30062010 <seuls
Norebeng Frce 30062010 Cession
Netiis Fnanoement France VE 200%
20082011 G 100,00%
Acquisition
Nissan Firence Beigm WV Bgae sz AN G 10000%
20082010 [ 10000%
Nonsken Finance France & 5100%
Prestacomer SAde OV Medae i 10000%
Prét o Senvioes SAS Frarce [ 100,00%
Profo Frarce [ 5100%
Seviios Fiandros Canefour EFC| Espagne VE 728%
Suberino Finenoe Promotora de Credito Liitaca B P 5000%
06201 Noweaxsels ME 4 4990%
Sundarar Finance Ltd. I 9
rome w e 20062010 P 090%
Acquisition
woszort RSN 6 o18%%
TEB Tuketici Finansman AS T isiion
(ex-Paier TEB V) B s N 000%
20082010 P 5000%
UGB Ingatirtitel T Hongrie [ 10000%
B Sisse Suisse [ 10000%
Urion de Grecitos Inmobilarios - UCH (Groupe) Espagne P 5000%
Vo Essen GrtH & Co. KG Barkgeseliscalt Alerragre [ 10000%
Fonds Communs de Créances
FOC Petal ABS Finaroe - Noria 2005 Frce 30062010 Liidation
FOC Petal ABS Finarce - Noria 2008 Frarce [
FOG Petal ABS Finaroe - Noria 2009 France i
FOC Dormos 2008 France G
FOC Mester Domos Frarce &
20062011 Licuicktion
FOC Mester Domos 5 Face e o
FOCUC 5-18 Espagne P
20082011 Licuiction
11
FoCUCH 18 Espagne o »
Furode Invesiimento EM Dreitos Grciorios .
Foe B [
Furdode Invesiimento EM Dreitos Grcitorios assi o
BGNPrermium
20082011 [
Hypotheken 2010 BV Pays-t
Fredra o B 3122000 Gaion 1
Phedina Hypothelen 2011-1 BV PajsBas 30062011 Géation [
Vioa Finarza SAL Tae G
200003 o Comité de la Régamentation Bencairo et Fiienciere
v ; - B
2
2 ot u
4- Au01/01/2011, (cf. le Groupe § 1.b.1)

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

99.9%%
50,10%

100,00%

39.99%
50,00%
51,00%
100,00%

33,00%
77.32%

77.32%

69,55%
51,00%
100,00%
100,00%
51,00%
39.94%
50,00%
49.90%
49.90%

89,85%

8749%

50,00%
100,00%
100,00%

50,00%

74.93%

Equipment Solutions

Ace Equipment Leasing

Aceleasing

Aceleasing BV

AFL Lease BV

Agiease BV

Abury Asset Rertals Lid.

Alin One Vermietungsgesalischett fir
Telekommuricationsariagen mbH.

All In One Vermietung GmbH

Aistar Business Solutons Lid
Avtin Bail 2 (ex- Artn Ba)

Aprolis Finance

Ategy SAS

Aval Austria GbH
Aval Belgium SA

Aval Benelux BY

Aval Brasil Limitada
Aval Business Senvioes Ld
AvalBY

Aval Deutschiand GroH
Aval ECLSAS

Aval Hellas Car Rertal SA

Aval Holding

Anval India Private Lid.
Avalltd

Aval Luxebourg

Anvel Negyarorszag

Aval Veroc

Aval NV

Arval PHH Holdings Ltd.

Aval PHH Holdings UK Ld.

Aval PHH Service Lease CZ
Aval OO0 (ex-Anval Russie)

Aval Schweiz AG

Arval Senvice Grbh

Aval Senvice Lease

Aval Senvice Lease Aluger Operationsl Atomoveis
Aval Service Lease ltaia S. p. A
Anval Senvice Lease Poiskasp. 20. 0
Arval Senvice Lease Romeria SRL
Aval Senvice Lease SA

Aval Sovakia

Aval Trading

Aval UK Group Ltd

Aval UKLt

Atovalley

Barloword Heftruck BV

BNP Paribas Finansal Kiralama AS (ex- Fortis

Finansal Kiralaa AS)

BNP Paribas Fleet Holdings Ltd.

BP Paribas Lease Group

BNP Paribas Lease Group (Rertals) Ltd.

BN\P Paribas Lease Group BV

Pays

Belgique

Belgigue

Royaume-Uni

Alemegre

Royaume-Uni

France

France

France

Foyaurme Ui

PaysBas

Turquie

Royaume-Uni

France

Royaume-Uni

PaysBas

30/06/2011
31/1222010

30062010
30062011

31/1222010

30062010
30062011

311222010

30062010
30/06/2011

31122010

30062010
30/06/2011

31/122010

30062010
30062011
311222010
30062010
30062011
31/122010
30062010
30/06/2011
311222010
30062010

30062011
30062010
30/06/2011
311222010
30062010

31/1222010
30062010
30062011
311222010
30062010

311222010
30062010

30062011

30/06/2011
30062010

30062011
311212010
30062010
30/06/2011

31/1212010
30062010

30/06/2011
311222010
30062010
30062011
31122010
30062010
30/06/2011
31122010
30062010

Acquisition
conplémertaire

Acqisition
compiémentaire

Acqisition
compémentaie

Acquisition
complémertaire

Aoqisition
complémentaire

Cession partielle

Noweaux seuils
Cession partielle

Nowveaux seuis
Cession partielle
Noueaux seuils
Cession partielle
Cession partielle

Cession partielle

Cession partielle

Fusion

Franchissement de:
seuils

Acquisition

Franchissement de
seuls

Cession partielle

Aoqisition
complémentaire

Cession partielle
Cession partielle

Cession partielle

% contrdle

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
10000%

100,00%
10000%

10000%
10000%
100,00%
100,00%
100,00%
10000%
10000%
100,00%
100,00%
100,00%
10000%

% interét
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Denomination Pays Mouvement de perimetre Methode % contrdle % interét Denomination Pays Mouvement de perimetre Methode % contrdle % interét

Equipment Solutions (suite)

30062011 Noweaux seuls 4 Equipment Solutions (suite)
BNP Parbas Lease Group GTbHE Co kG Afice 31122010 Cessonparidle G 10000%  eAde Folea GrunStucksvervatungs d VerTietungs
20062010 9 10000%  100,00% G & Co. Cejed Trelfingen Neragne 052010 <sails
062011 Noweanseds  VE 4 10000%  8448% Folea Verviatungs GrbH Aleregne 30052010 <sauils
BNP Parbas Lease Group KFT Hongie 31122010 Cessonparidle G 10000% 8448 Folea l Venwalturgs GrbH Aleragne 30052010 <sauils
20062010 [9 10000%  10000% Folea l Verveltungs GrrbH Aleregne 30052010 <sauils
BNP Parbas Lease Group Leasing Soluions SpA talie 31/12/a):; Cession partiele :2 ﬁ xﬁ’ :zﬂf " Acisition ° S ——
(ex-BNP Pabes Lease Group SP) d 4 Energy x ! A A
« oup SPA) ) G 10000% 100007 Fortis Leasing Pays-Bas SN2DO 1 erprtave G 10000% 84,48%
0062011 Noweanseds  VE 4 10000%  8448% 20062010 [ 10000%  5348%
BNP Parbas Lease Group Lizig AT Hngie 31122010 Cessonparidle G 10000%  BAde% 0082011 9 10000%  8448%
20062010 9 10000%  10000% Aaqisition
o - T Foris Energy Leasing Y2 PasBs  auai Rl 6 10000% 844
BNP Parbas Lease Group Luxerrbourg SA (ex Aogisition 20062010 [ 10000% 5343
Fortis 9 Luxerrbourg 31/122010 \émerizire IG 100,00% 84,47% 2011 Cesson
20062010 [ 00007 5848% Acqisition
L 5 o st Fors Energy Leasing X3 BV PasBs U0 e G 10000%  BAde
BNP Parbas Lease Group Netherares BV PaysBs 31122010 Cessonpatidle G 10000%  s4de 20062010 [ 10000%  534%%
20062010 9 10000%  10000% 0082011 S 10000%  eade
0062011 Noweanseds  VE 4 10000%  8448% Aogisition
Energy XivBv B o Ve
ENP Paribas Lease Group Poiska SP20.0 Pdoge  31/122010 Cessnpatidle  IG 10000%  8448% Fortis Enargy Leasing PaysBas SN0 rreriae '@ 10000%  B448%
20062010 9 10000%  10000% 20062010 [ 10000%  5348%
0082011 & 10000%  8446% 0082011 & 10000%  eAde
BNP Parbas Lease Group PLC Foyameln 31122010 Cessonparidle  1G 10000%  s4de Aogisition
o o 000 0000 Fors Lease Bigae  avwm0 AR 6 10000% 844
0062011 1 10000%  84de% 20062010 [ 10000%  5343%
BNP Parbas Lease Group SABBigum Bdge 31122010 Cessonparidle G 10000%  s4de% 0062011 Nowweau sauis 4
20062010 9 10000%  10000% Acgisition
T - 00— Bt ForsLease (Ctire) CoLtd aie oo RSN @ 10000% 844
BNP Parbas Leasing Solutons (ex-Forts Lease Aoqisition 20062010 [ 10000%  5343%
Gop sy wo SN0 erentare  '© 000 84ken 20052011 [9 10000%  B44B%
20062010 [ 10000%  5343% . Acqisition
i 5 oo st ForsLease (France) Face  oiteaio RS G 10000%  BAde
BNP Parbas Leasing Soutons NV (ex- Fors Aoqisition 20082010 [ 10000% 5343
Bas 311, i " [ 100,00% L48% . P
Lease NederlandNV) Payst 200 ererare 1@ 0000% BB Forts Lease (Melaysia) Sch. Bhd Meldise 30052010 <seuis
20062010 [ 10000 5345% 0062011 [ 10000%  BAde
0052011 mh“_m‘yﬁ:“"s 4 Forts Lease Car & Truck Begoe 31122010 ’““Zx‘ e G 0000%  B44E%
CAMbor Finence Lid Roaumeln ayizaoto PRl L g 10000%  84d8% o ° = oo 5
20062010 [ 10000%  5343% 062011 Noweanseis  VE 4 10000% 8448
Capive France Lid. Honglong 30082010 <seuls . \ Aoqisiton
Fors Lease Czech Républicue Tehépe 317122010 oM [ 0000%  BAde%
Capiive Finance Tawan Co. Lid. Taiwen 0062010 <seuils * e complémertaire
0062011 16 6011%  5078% 20062010 [ 10000%  5348%
Qaas Finandil Senvices . Frace 3122010 Cessonpatele  IG 011%  5078% Fors Lease Darmerk AS Daremak 31122010 <seuis
20062010 9 011%  6011% 062011 Noweanseis  VE 4 10000% 8448
0062011 16 10000%  5078% Aogisition
ease Deutschi Al . fo Ve
Qas Financial Senvioes Inc. BalsUns 31122010 Cessonpartidle  1G 10000%  5078% Fortis and AG omegne SN0 igreriae '@ 10000%  B448%
20062010 1 10000%  6011% 20062010 [ 10000%  5348%
0082011 & S100%  4308% 0082011 & 10000%  BAde%
Qaas Finandl Senviss Ltd. FoyameUn 31122010 Cessonparidle  1G 5100%  4308% Aoqisition
o o S0 51000 Foris Lease Group Servioes Bigar  awm0 AR 6 10000% 844
20062011 16 s010%  423% 20062010 [ 10000%  5343%
Q\H Capitd Europe . Face 3122010 Cessonpatdle  IG s010%  423% Fors Leaso Hokding Norge AS Novege 30062010 <seuls
20062010 & 5010%  5010% Fors Lease Holdings LKLid FoyameUn 30062010 <seuls
OO Copt Eurepe Y o P 20082011 9 10000%  423% Fors Lease Horg Kong Ltd. Honglong 30082010 <seuis
N Leaseco T sR—— oo ez 0082011 VE 1 10000%  s4dew
seuls : Forts Lease Hungaria Equipment Finercing Hongie  3ttaeorp oSt ME 1 10000%  84dev
20062011 G 10000%  4232% Finandial Leasing Company complémentaire ” il
Q\H Capital Europe GriH Afice 31122010 Cessonparidle G 10000 423% 20062010 VE 1 10000 5343
20062010 9 10000%  5010% Fors Lease Hungeria Fedl estate Hongie 30062010 <seus
20082011 9 10000%  423% 0082011 VE 1 10000 s4den
O\H Captd Europe Lid Foyameln 31122010 Cessionpartidle G 0000 423% Foris Lease Hurgaria Vetice Finencing Fnarcal Aogisition
20062010 16 10000%  5010% Leasing Cormpeny g O grpemeare M T 1000 BA
Coliparc SN France 16 10000%  10000% 20062010 VE 1 10000%  5343%
0082011 & 10000%  s4ds 062011 Noweanseis  VE 4 10000%  8244%
Commerdial Vetide Finance Lid. FoyameUn 31122010 Cessonparidle  1G 10000%  s4de Aoqisition
[ P o %
o o o000 i Fors Lease lberia Evage im0 AR 6 10000%  B24%
DeaLocation Longue Durée France VE 1 500 5100% 20062010 [ 10000%  5801%
Diccard Floet Senvioss Lid. Foyaume Ui 16 10000%  10000% 0621 Noweansols  VE 4 10000%  8446%
0082011 & 6000%  506%% ) Acqisition
Fors Lease Immobilier S S 1112201 on I 10000% 8%
Darond Finance UK Lid Royameln 31122010 Cessonpatidle  IG 6000%  5069% s o Sisse e S0 rgigrertare @ 000% B4
20062010 16 6000%  6000% 20062010 [ 10000%  5343%
Dreieck QneLtd. lles Cayman 301062010 Dissoluion Fors Lease Norge AS Novege 30062010 Cession
0062011 Nowveau sauis 4 0062011 VE 1 10000%  s4ds%
Aaqisition Foris Lease Operativ Lizing Zartcruen Mikodo Acqisition
Bfa Auto Luxembourg 31/122010 lementaire IG 100,00% 84,16% R Hongrie 31/122010 5 re ME 1 100,00% 84,48%
20062010 [ 10000%  5340% 20062010 VE 1 10000 534
20062011 16 10000%  s4de% 0062011 1 10000%  BAde%
Equiprmert Lease BV PasBs 31122010 Cossionparile G 100007 84de% Aoqisition
e 5 oo o000 Fors Lease Poiska $pz00. Paape szt NI LG 10000%  s4d8%
20082011 9 10000%  s4ds 20062010 [ 10000%  5343%
ESFinance Bdgque  31/122010 ::’uit‘ e G 10000%  8448% 0052011 Wh“ :;E“ls ME_ 4 10000%  8ade%
20062010 16 10000 5343% Fors Locso Poruel Potugd - S0 rerertare @ 10000 84dn
0062011 Nowweau sauis 4 20082010 [ 10000%  534%%
EuroSaibe SAS Face vzt AN e 5000%  422% o0 mx =i ME 4 100006 84dg
compl jon
P = o E Fots Loase Formeria IFNSA Ramme  aim0 ST G 10000% 844
0062011 Nowweau sauis 4 30082010 [ 10000%  534%%
lisiti 301062011
FL. Zecbrugge Begoe 31122010 ’““Zx‘ e G 0% 6336% & ::‘mm
e ° = TN Foris Lease SpA i auizzi0 HEO e 10000% 844
20062011 Nowveau seuls 4 20062010 [ 10000%  5343%
Folea Grundstudsvenvltungs nd Vermietungs Aogisition Fors Lease Singapare Ple Ltd. Sngpor 30062010 <seuls
Al . o %
GmbH & Co. Cbjekt Burtenbach KG lemegne  J210 o iémertaire G 85,00% 64% 3006201 G 10000%  8448%
20062010 [ 000%  321% Aaqisition
T - Foris Lease Sisse sise a0 (U6 10000% 844
Folea Grundstudsvenvltungs nd Vermietungs Aogisition . 20062010 [ 10000 5343%
&Co. Crjekt Lever KG Alemagne 31/122010 \émerizire ME 1 85,00% A%
20062010 16 000 321%
.1 s réglement 2000.08 du Coritdela Réglementaton Bancaire o Financiére
2.
fatei y
4- Au01/01/2011, été 6s (cf. Ré <] é le Groupe § 1.b.1)
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Denomination Pays Wouvement de perimetre  ethode % controle
Equipment Solutions (suite)
Fotis Lease Secen AB Swde 30062010 Cesson
0052011 G 10000%
Fors Loase LKLid. Rommsli G0 o LG 10000%
0082010 G 10000%
WOSH Noweaxsels  VE 4 10000%
Forts Lease LK (1) Lid FoyameUn 31122010 mmm [ 10000%
20082010 [ 10000%
0052011 Nowweaux satis 4
Fors Lease UK (2 Lid Fopumel  aIRmI0 o L 1G 10000%
0052010 G 10000%
30052011 Nowweaux satits 4
Fors Lease UK (3 Lid Foamelii SIR0 g, G 10000%
082010 G 10000%
0052011 Nowveaux seils 4
Forts Lease LK (4) Lid Fopmel S0 ol LG 10000%
20082010 [ 10000%
0052011 Nowveaux seils 4
Fots Lease LK (9 Lid Ropmel  GIRI0 (o 1G 000%
20082010 G 000%
0082011 G 10000%
Fors Lease UK Petal Ld. Fopumel  BIRI0 o L IG 10000%
20082010 G 10000%
0082011 [ 10000%
Fors Vastgoediease BV Pasis  sieai0 et 6 10000%
0052010 i 10000%
0052011 Nowveaux seils 4
Friectar! Partpetion et Gestion Face  it2oio AoMsion [ 10000%
complémertaire
0052010 9 10000%
Geston e Locaton Foiding France i 10000%
Giobal Menagerment Servioss Fouraie 30052010 <setils
GreenvaInsurance Compery Lid Harde G 3 1000%
0082011 [ 10000%
HFGL U Fojameln 31122010 Cessionpartidle G 10000%
0052010 i 10000%
Ferpur UKL Fojaumeln 30052010 Dissouion
0082011 [ 10000%
Fumberdyde Commerdial Invesiments Lid Foyameln 31122010 Cessionpartidle G 10000%
20082010 G 10000%
0082011 i 10000%
Fumberdyde Commerdial Invesiments N1 Lid Foyameln 31122010 Cessonpartele  1G 10000%
20082010 G 10000%
30052011 Licidtion
Humberdyde Commerdial Invesiments N4 Lid Fojameln 31122010 Cessionpartidle G 10000%
0082010 i 10000%
0052011 i 10000%
Fumberdyde Fnance Lic. Foyameln 31122010 Cessonpartle  1G 10000%
20082010 i 10000%
0082011 [ 10000%
Humberdyde Industial Finance Lid Fojameln 31122010 Cessonpartele G 10000%
0052010 i 10000%
0052011 i 10000%
Fumberdyce Invesiments Lid Fojameln 31122010 Cessonpartidle  1G 10000%
20082010 G 10000%
0082011 [ 10000%
4B Finence . Face 3122010 Cessionparidle  IG 10000%
0082010 i 10000%
0082011 [ 5010%
JOB Finence Holdings Lic Fojameln 31122010 Cessonpartidle  1G 5010%
20082010 [ 5010%
0052011 Nowveaux sails 4
isition
otaJayaLid Hrghong  BI1RI0 e L IG 10000%
20082010 [ 10000%
30082011 Nowweau satls 4
Kolatald. Hongkorg 317122010 mﬁg‘ e G 10000%
20082010 i 10000%
06201 Noweanssls  VE 4 10000%
Locatis Halina SPA fale 31122010 Cessionpatidle  IG 10000%
0082010 i 10000%
0082011 i 5100%
Neritou Firarce Lid Foyameln 31122010 Cessonpartele G 5100%
20082010 [ 5100%
Verio Loase SARL Liettoug 30082010 <seuis
0082011 [ 5100%
NS . Face 31122010 Cessionparidle  IG 5100%
0082010 i 5100%
30082011 Nowveaux satls 4
Netiobal 2 (ex Natioel) Fave 31122010 Cessinpaidle  1G 10000%
20082010 [ 10000%
0082011 i 10000%
Netiocrcibai . Frave 31122010 Cessionparidle  IG 10000%
0082010 i 10000%
0082011 [ 10000%
Netiocrécmurs . Face 3122010 Cessonparidle  IG 10000%
0082010 i 10000%
01t i 10000%
Naiioénergie: . Frave 31122010 Cessionparidle  IG 10000%
20082010 [ 10000%
4 200003 o Comité de la Régamentation Bencairo et Fiienciere
v ; - B
2
2 ot u
4-AUOTO1/2011, . leGrowe § 1.6.1)

% interét

84,48%
84,48%

5343%
84,48%
84,48%

5343%

8448%
5343%

8448%
5343%

84.48%
5343%

76,08%

4809%
84,48%

84,48%

5343%
84,48%

8448%
5343%

84,48%

5343%
100,00%

100,00%
84,48%
84,48%

100,00%

84,48%
84,48%
100,00%
84,48%
84,48%
100,00%

84,48%
100,00%
84,48%
84,48%
100,00%
84,48%
84,48%

50,10%

84,48%
5343%

100,00%
84,48%
84,48%

100,00%
84,48%
84,48%

100,00%

Equipment Solutions (suite)
Qs Vehidle Rentals Lid.

Paricomi 2 (ex- Paricom)
PHH Finandial services Lid.
PHH Investent Services Ltd.
PHH Treasury Servioes Lid.

Same Deutz Fahr Finance Lid.

Sarme Dautz Fab Firence
SOl Champuerrier

SCI FUF Azur

SOl FLIF Chéteau Landon
SOl FUFEwy2

SCI FUF Le Gallo

SCI FUF Le Port

SCI FUF Sainte Marie

SREl Equipement Finance Private Lid.

TEB Aval Arac Filo Kiralama

TEB Finensal Kiralama
(ex- Palier TEBMal)

UFB Asset Finance Ltd.
Usainian Leasing Cormpany

United Care (Chestire) Ltd

United Care Group Ltd

Structures Ad Hoc
Foyale Newe | Sar
Vela Lease SAL

Europe Mediterrane
3D Givenlk Sisterieri ve Org Tic. AS
Banque de Narkin

Banque du SafaraLSC

Bancue Interationale c Commerce et de
Tindustrie Burkina Faso

Banue Intermationale i Commerce et de
Tindustrie Cote diveire

Bance Interationale c Commerce et de
Tindustrie Gabon

Banue Interationale i Commerce et de
Tindustre Guinée

Bancue Interationale c Commerce et de
Tindustrie Ml

Bance Interationale c Commerce et de
INndustrie Senegal

Banque Malgache de [Ccean Inden

Banque Marocaine o Commerce et de lndustrie
Banque Marocaine du Cormmerce et de Hndustrie
Gt Conso

Banque Marocaine du Cormmerce et de fndustrie
Gestion

Banque Marocaine du Cormmerce et de fndustrie
Leasing

Banque Marocaine o Commerce et de lndustrie
Qifshore

ENP Intercontinentale - BNPI

B\P Paribes Bark Polska (ex- Fortis Bark Poiska
A

B\P Paribas BDDI Particpations

B\P Paribas B Djazair

BN\P Paribas Fortis Yatirimlar Holding AS

Pays

France

France

France

France

France

France

France

France

Turquie

Turquie

Foyaume-Uni

Ukraine

RoyaumeUri
Foyaume Uri
Lixerboug

Italie

Turquie
crine

Lioye

Burkina Faso

Cote divoire

Gebon

Guinée

Maii

Maroc
Maroc

Maroc

Maroc

Maroc

France

France
Agsrie
Turguie

Mouvement de perimetre

30082011
31122010
30062010

30006/2011
31122010
30062010
300062011
31122010
301062010
30006/2011

31122010

30062010
300062011

31122010

30062010
300062011

31122010
30062010
300682011
31122010
30062010
30082011
31122010

31122010
300062010
300062011
31122010
30062010
30006/2011
31122010
301062010

30082011

31122010

300062010
300062011
31122010

31122010

30062010
31122010

301062010

300062011

31122010
301062010

300682011
301062010

300062011
300062010

30082011
31122010

Noweaux setils
Accpisition
compiémentaire

Cession partielle

Cession partielle
Noweaux setils
Accpisiion
compiémertaire
Noweaux setils
Aocpistion
complémertaire
Noweaux setils
Aocpistion
complémertaire
Noweaux setils
Accpisition
complémentaire
Nowweaux setils
Accpisiion
compiémentaire
Dissolution

Dissolution
Cession partielle
Cession partelle
Aocpistion
complémertaire
Aocpistion
complémertaire

Cession partielle

Noweaux setils
Aocpisiion
complémertaire
Dissolution

Dissolution

Dissolution

Perte dinfluence
notable

Perte de controle

Perte de controle

Fusion

Création

Methode

% controle

40,00%

40,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
50,00%
50,00%
50,00%
7500%
7500%
7500%

97,08%

94.21%

4210%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

1268%

19,00%
19,00%

51,00%

59,7%%
4667%

30.83%

85,00%

54,11%
7500%
66,74%
100,00%
100,00%

7208%

100,00%
100,00%
99.87%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

% interét

8448%
5343%

84.48%
5343%

84,48%
5343%

84,48%
5343%

7919%

50,00%
84,48%
84,48%
100,00%
100,00%

100,00%
81,42%

100,00%

100,00%

1268%

19,00%
19,00%

51,00%

59,79%
46,67%

30,83%
85,00%

5411%
75,00%
6674%
7974%
66,74%

4807%

66,74%
100,00%
7484%

100,00%
100,00%
74%
740%
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Denomination Pays Wouvement de perimetre  ethode % controle
Europe Méditerranée (suite)
) 3122010 Cession
B\P Perioas Mutanie Vasitarie  osa00 VE 1 5999%
BNP Parbas SAE (ex- BNP Parbes Egy) Egypte [ %,19%
BNP Parioas Vostck LLC Russio G 10000%
BNP Parios Yatiimlar Hodng Tugie 30052011 Gréation G 10000%
Dorminet Finanse SA Poogre 30082010 Cession
Dorminet SA Poogne [ 10000%
Dorminet SPVAI $p 200, Pdogre 30082010 <seuls
0082011 Fusion
Anoni T
Forts Bark Anonm St UM 0wzt [ %4,11%
052 Noweanssls  VE 4 10000%
Foris Berk MeltaLic. vt R = Cor
Fors Hoiding Valta BV Pays Bes 9 10000%
Foris Hoiding Vala Lt Valte 9 10000%
Fots Privete Invesimen Poisa Poogre 30082010 <seuis
) ) 0082011 Fusion
Foris Yaifim Meril Degerer AS Tugie TR T
0082011 VE 1 4967
Aogisition
1c A Insurance s auiami0 Lhee L NE 1 daeme
0082010 VE 1 doeTh
0082011 VE 1 5000%
) ) Aaqisition
IC A Udaine e auizai0 MR e 5000%
0082010 VE 1 5000%
Qiert Gormmercid Bark Vienam VE 1500%
0082011 P 5000%
TEBHOldg AS (ex- TEB M Yatirimiar Anonim Turquie 31122010 Cessonpaticle 1P 5000%
Stiet) (Groupe)
20062010 P 5000%
20062011 Nowweau seuls 4
Unrsib Asset Management Unaine 3t/tae0t0 POt ME 1 90.94%
complémentaire e
20062010 [
0052011 Nowveau setls 4
Aoqisition
Uaslo Asset Meragemert P1 Furd e auizmi0 Lheel L NE 1 10000%
20082010 VE 1 %
0082011 [9 10000%
) Acqisition
UoSibbark Ude sz MRS g 20.%0%
20082010 G 8142%
Urion Bercaire pur e Commerce et find st Turise G 5000%
Urion Barcaie pour e Commerce et fincLstie e 3112200 Fusn
Leasing 0052010 [ 7540%
Investment Solutions
BOL BNP Parbes (ex BGL) Lisemboug [ 6596%
31122010 Fusion
BNP Parbas Lurembourg SA Loetboug 30082010 Cessonpariele  1G 10000%
20062000 9 10000%
BNP Parbas Sisse SA Suseo G 00.99%
oy SA Lisemboug G 10000%
0052011 Nowweaux satis 4
mmoperias FoyeleNave SA LG 1 10010 Reconscicion G 10000%
11 Noweaux seuis 4
I Fre
WS ABSFCP T wosam0 [ 10000%
Assurance
0062011 Nowweau seuls 4
©Saare Foch SOl e et G 3 10000%
30062011 Nowweau seuls 4
1 Som_merce France
B10pacocy b 20062010 G 3 10000%
e Ve Sl e 0052011 Naea seis 4
0082010 G 3 1000%
0062011 Nowweau seuls 4
100rue Laurton SO e et G 3 10000%
0052011 Nowweaux satils 4
104-1 Sarbronne: France
0410612 = 20062010 G 3 10000%
AG Insrarce Groupe Begawe VE 2500%
20062011 Nowweau seuls 4
Apha Park SO e et P 3 so00%
0082011 G 3 1000%
Ariin Epargne Pension 30062010 Accpistion G 3 10000%
) 0052011 Nowweaux satis 4
eneres 150 e et G 3 10000%
0052011 Nowveau setls 4
Vi
ferfeSA e i VE 1 5000%
30052011 Nowweaux satis 4
our G 20062010 G 3 10000%
BN Vta SPA e VE 4900%
BNP Paribas Carcl (ex-BNP Paribes Assurance) France G 3 10000%
BNP Paribas Assurarnce BV Pays-Bes G 3 10000%
11 ME ,00%
BNP Paribas Assurance TCB Life Insurance Taiwen 00620 Franchi & 0
Company Lid stz Fon S 4900%
20062011 Nowweau seuls 4
B\P Paioas Pere 2 S0 e et G 3 10000%
0052011 Nowweaux satis 4
Fobigy Jeen Fostad 531 30062010 _Création G 3 10000%
0052011 Nowweaux satils 4
Botlavard Veshabes SCI e et G 3 10000%
20062011 Nowweau seuls 4
Bouogre Gerre S 20062010 G 3 10000%
301062011 Nouveaux sedils 4
Gl Froros Fotel SCA T 00200 P 3 e
Card Assiurazioni SPA Il G 3 10000%
Card Assurances Risques Divers France G 3 10000%
Card Assurarce Vie France G 3 10000%
Gardif Biztosito Magyarorszag Zit Hongrie ME 1 10000%
Cardf Colonbia Sequros Generales Colonbie VE 1 fo000%
200003 o Comité de la Régamentation Bencairo et Fiienciere
¢ ' - i
2.
fatei y
4- Au01/01/2011, (cf. le Groupe § 1.b.1)

% interét

59.99%
9519%
100,00%
100,00%

7493%

7052%
749%
7498%
7498%
7498%

7052%
49.68%

4968%

4044%
50,00%

50,00%

4071%
15,00%
3747%
37.47%
50,00%

99.94%
81,37%

99.99%

81.37%
100,00%

99.99%

81,42%
50,00%

37,70%

5343%
5343%
10000%
9%
5343%
5343%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
1873%

50,00%
100,00%
100,00%

100,00%

50,00%

100,00%
49,00%
100,00%
100,00%
49,00%

49,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

60,14%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

Assurance (suite)

Cardf el Peru Sa Gorparia de Seguros
Cardf do Brasi Vida e Previdenca SA

Cardif do Brasil Seguros e Garantias

Cardf Forsekiing AB
Cardf Hayat Sigorta Anonim Siketi (VIE)

Cardif Hokdings I

Cardf Insurance Corpany
Cardi Leven

Card Levensverzekeringen NV

Cardif Life Insurance Company

Cardif Life Insurance Co. Lid.

Cardif Lux International

Cardif Mexico Seguros de Vida SAde CV
Cardit Mexico Seguras Generdles SAGe OV
Cardif Nordic AB

Cardif Pinnadee Insurance Holdings PLC

Cardf Pimade Insurance Menagerment Services PLC
Cardf Poiska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA

Cardf Retraite Assurance Vie

Cardf Schadeverzekeringen NV
Cardf Seguros SA

Cardvida Cormeduria de Seguros SRL

Carma Grand Horizon SARL
GB(UK) Ld. (Fonds ©)

CentroVita Assicurazioni SPA

GIS Insurance Cormpeny Cardif

Conperiia de Sequros Generales Cardf SA
Conperiia de Seguros de Vida Cardf SA

Corosa SCI
Darmell Lid.
Direct Life & Pensions Services Lid.

Baile SCI

European Reinsurance Lid

F &B Insurance Holdings SA (Groupe)
Financial Telemerketing Services Ltd
Fonds dinvestissemerts Immobiliers pour e
Commerce et la Distiution - Fordis

Fortis EmeKilk ve Hayat AS

Fortis Epargne Retrate

Fortis Luxerrbourg - Vie SA

GIE BNP Paribes Cardif (ex- GIE BNP Paribas:
Assurance)

Global Euro
Hbernia (France)

Immewbie Demours SCI

Luizaseg

Meine 49 SCI (ex- SC! Courbevoie)
Meine 50 SCI (ex- SCI Boulogre Nungesser)
Wlesherbes Courcslies CIMACO SCI
Moussorgski SO

Natio Assurance

Netio Fonds Athenes Investissement 5

Natio Fonds Collines Investissemert 1

Natio Fonds Collines Investissement 3
INCVP Participacoes Sodietarias SA|

Ctlysee SCI

Opera Renderment SCPI
Partin les Moulins SCI

Pais Cours de Vincennes SCI
Patrimoine Management & Associés

Pinnacle Insurance PLC

Pays

Pologne
France

Pays Bas
Agentine

Foyaume-Uni

Italie

Foyaume Uri
Belgique
Royaume Uri

Turquie

Lixerboug

France

France

Brésil

France

France

France:

France:

Brésil

France

France

France:

France:

Foyaume-Uni

Mouvement de perimetre

300062011
300062010
31122009

300062011
31122010

30082011
31122010

30082011
30062010

300062011
30062010
30006/2011
30062010

31122010
300062010
31122009

30082011
301062010

30006/2011
30062010
300062011
31122010
31122010

301062010
31/12/2009

30006/2011
30062010
300062011
301062010
30006/2011
30062010
30006/2011

30062010

31/122009
3006/2011
30062010
30062011
30062010
30062011
30062010
3006/2011
300062010
300062011
30062010
3006/2011
30062010
30006/2011
30062010
300062011
30062010

300062011

Franchissement de
seils
Nouveaux sedils

seils

Cession

Nouveaux sedils

Nouveaux sedils
Nouveaux sedils
Cession

Perte de contrile

Nouveaux seils

Nouveaux sedils

Nouveaux seuils
Nouveaux sedils

Nouveaux seuils

Nouveaux sedils

Noweaux setils
Accpisiion

Aocisition
complémertaire

Nouveaux seuils

Nouveaux seuils

Nouveaux sedils
Nouveaux seuils
Nouveaux seils
Nouveaux seils
Nouveaux seuils
Nouveaux seils
Nouveaux seils

Nouveaux seils

Methode

© 0w

Wl = w

TIPS IS I P N P I P P P P PP P IR P P9 PR PN PR P PR PR R N N P

FIRIPNFINITIIN

w

AP RTINS PP PP P PR PP P PO PR PN

ww

% controle

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

85,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

49,00%
49,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
100,00%
2500%

100,00%
100,00%

100,00%

6999%
50,00%

100,00%

9B75%

60,14%

100,00%
50,00%

50,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,90%

99,12%

9990%

100,00%

56,10%
5850%
100,00%

% interét

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

49,00%
49,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
100,00%
2500%

100,00%
100,00%

100,00%

5145%
2671%

99,00%
9875%
60,14%

100,00%
50,00%

50,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

9.90%

99,12%
99.90%

100,00%

100,00%
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Denomination Pays Wouvement de perimetre  ethode % controle
Assurance (suite)
m"m ::‘BMSf owszedhne Towarzystwo Pologre ME 3335%
Pojistowna Card Pro Via AS Républioue Tehéae G 3 10000%
Pojisiowra Card Sovakia AS Sovacpie VE 1 10000%
30062011 Nouveaux setils 4
Porte dAsrieres SO Fr i
e dAsrieres ace N I —
0052011 Nowveau setls 4
Investissements SARL Fre
Foura e T 002010 G 3 10000%
SARL 30062011 Nouveaux setils 4
Roin "0 an0s2010 P 3 5000%
) ) 20062011 Nowweau sauis 4
Rue de [Ovest 01 (ex- SO Levallois 2 France o TR T
0052011 Nowweau setls 4
Mederi Fre
Fue Vederic SCI T2 aosam0 G 3 10000%
Ruei Cauon SO France G 3 10000%
Stete Barkcof IndaLfe Instrance Compeny Inde VE 2600%
30062011 Noweau sauis 4
Suresnes 3501 e et G 3 10000%
30062011 Nouveaux setils 4
if Insurance Lif il
Thi Cardf Insurarce Lie Cormpany Lid Taense A E v
o 30062011 Nouveaux seuils 4
Valires e et G 3 10000%
dorme Atheres 20062011 Nowveau seuils 4
Fre
Verdome Ateres SO S 7 ) P 3 5000%
30062011 Nouveaux setils 4
Warranty Di Royaume-
et Y 05010 VE 1 029%
Wealth Management
0062011 G 6302%
Bark Insinger de Beatfort NV PaysBas 30062010 ::’uz‘:': re €] 6302%
31122000 [ 5008%
0082011 9 10000%
Bark Insinger de Beaufort Safe Custocy NV PaysBas 30052010 WZ‘:': e G 10000%
31/122009 1 10000%
30062011 Nowweau sauils 4
Bergues Finance Holdrg BaRATS  os0i0 [ 10000%
30062011 Nowweau seuils 4
B\P
Peribas Behares Lid Behaas 0 o 0o
BNP Paribas Espana SA Espagne G 0962%
P 30062011 Nouveaux seuils 4
BNP Paribas Investmert Senices LLC Bastris 3o = A
0082011 9 10000%
ENP Parioas Privete Invesiment Nenagemert Lid Aogisition
(ex-Forts Private Investrrent Management Lid) oyameln 0052010 rsentie 1O 10000%
31/122009 1 10000%
BNP Paribas Wealth Maregement France S 10000%
BNP Parbas Wealth Menagement Moreco Moreco [ 10000%
0062011 Noweanseis ME 4 10000%
il I Fre
Conseil Investissement rance 2010 G 10000%
_— - . 30/06/2011  Nouveaux seuils 4
Coniruing Care Fetrement Cammunty N/ BoRE s [ %9.96%
0062011 Nowweau seuls 4
Fofts Prvete Fedl Estte Holdng "0 nose0i0 [ 10000%
Wealth 30062011 Cession
Fofts oermentFong Korg L AT [ 10000%
. 31122010 <seuis
Foris Wealth anagement Taven Co. Lid Tawn 2RO T
30062011 Noweau seuls 4
FPRE|
Menagenent (Bigum) SA Bdgae om0t G 10000%
FPRE Second Residences SA Beigque 81122010 Fusion
20062010 [ 10000%
) ) 31122010 Fusion
15 Second Fesicnes SCA BoRE s [ 10000%
30062011 Nouveaux setils 4
" Bo%E s [ 10000%
Fundamentum Asset Venagement (FAV) Liemboug 1 10000%
0082011 & 10000%
Insinger de Beatfort Asset Management AG Suisse 20062010 WZ‘:': e G 10000%
31/122009 1 10000%
0062011 G 10000%
Insinger de Beaufort Asset Meregement NV Pass  oe0i0 AHEN g 10000%
31122000 [ 10000%
0062011 G 10000%
Insinger de Beaufort Assodiates BV PaysBas 30052010 m‘f;g‘m s G 100.00%
31122000 [ 10000%
0082011 9 10000%
Insinger de Beaufort Consiting BV PaysBas 30062010 Wi:: e <] 10000%
31/122009 IG 100,00%
20082011 9 10000%
Kiein Heneveld Consulting BY Pass  0B10 robeol LG 10000%
31/122009 IG 100,00%
: 20062011 Nowweau sauils 4
Nees Plerson Private Beigian Ofices NV Bigar oo = A
20082011 9 5000%
Sodefi Holding AG Suisse 30082010 m’z‘:’; ire G 5000%
31/122009 IG 50,00%
Personal Investors
France [ %96%
Cortal Corsars France G 10000%
Cortal Consors | 30/06/2011  Nouveaux seuils 4
Sdlet e om0 VE 1 8500%
200,03 1 Comité de |a Réglementtion Barcaire et Finandére
¢ ' - i
2.
fatei y
4- Au01/01/2011, (cf. le Groupe § 1.b.1)

% interét

333%

100,00%
100,00%

99.90%

100,00%

50,00%

100,00%

100,00%
100,00%
26,00%

100,00%

2500%

100,00%

50,00%

90,29%

6302%
63,02%

50,08%
63,02%

6302%
59,08%

99.99%

99.99%
99,62%

100,00%
100,00%
100,00%

749%
100,00%
99,99%
100,00%
100,00%

7490%

7493%

749%

7493%

749%

749%

7493%

3151%
3151%

2954%
6302%

6302%

59,08%
6302%

63,02%

50,08%
63,02%

63,02%

50,08%
63,02%

6302%
59,08%
7498%
31,51%
3151%
2954%

99.94%
99.98%

85,00%

Personal Investors (sute)
Geojit BNP Paribas Financil Senvices Ltd - Groupe
Geojt Technologies Private Lid.

Investment Partners

ABN AVRO Asset Management Investmerts (Asia)
Limited

/ABN AMRO Asset Managemert Real Estate (Asia)

ABN AVRO Asset Managerment el Estate, Korea
(Gaymen)

ABN AVRO Eerging Europe Private Equity
(Curagao)

ABN Ao Investent Trust Comrpany

ABN Ao Teda Fund Managemert Co. Ltd

Alfred Berg Administration A'S

Alred Berg Assot Managermert AB

Afred Berg Asset Management Servioes

Alfred Berg Fonder AB

Afred Berg Fondsmeeglerseiskeb A'S

Afred Berg Fonvaltring AS

Alred Berg Funds

Alred Berg Kapitalfovaltring AB

Afred Berg Kepitalforvaltning AS

Afred Berg Kapitalforvaltning Firiand AB

Antin Infrastructure Partners

Avamen Asset Menagement AG

Anhem Investert Managerment Pty Lid.(ex-
Forts Investment Partners Pty Lid)

Aterris Asset Menagement Lid.
Aterris Fund Meragers Lid.

Aterris Investment Meragement Lid.
Aterris Ovean Racing Ltd.

Aterris Qvean Racing 2 Ltd.

Aterris Sirategic Asset Menagerment Lid.
Asterris Unit Trust Manegers Ltd.
Athyris Gestion SA

Banco Estado Administradora General de Fondos

B\P Paribas Asset Management

B\P Paribas Asset Managerment Uuguay SA
BNP Paribas Asset Venagemert Ausiralia Ltd.
ENP Paribas Asset Maregerment Brasi Lida

BNP Paribas Asset Maregemert Inc.

Tles Cayman

lles Cayman

lles Cayman

Mouvement de perimetre

30062010
31122010
300062010

31/12/2008
31122010

30062010

31122008
31122010

Antilles Néerlandaises 30/06/2010

Etats-Unis

Chine

Danemerk

Danemerk

Finlarde

Finlande

France

Alemegne

France

Unguay
Australie
Brési

Etats-Unis

31122009
300682011

300062010

31/12/2008
30062010
300682011

30062010

31122008
30082011

300062010

31/12/2009
300062011

30062010

31122009
300062011

30062010

31122009
300682011

300062010

31/12/2009
30082011

300062010

31/12/2009
300062011

300062010

31122008
300062011

30062010

31122008
300682011

30062010

31/12/2009
30082011

300062010

31/12/2009
30062011
30062010
31/122009
30006/2011

30062010

31122009
30082011

300062010

31/12/2009
30062010
30062010
30062010
300062010
30062010
30062010
30062010
30062010
30006/2011
300062010
31/12/2009
3006/2011
30062010
31/12/2009
30062011
30062010
31/12/2009
30062010
30006/2011
30062010
31/12/2009

Dissolution
<satils
Aocpistion
complémertaire
<satils
Aocpistion
complémertaire
<seils
Accpisiion
compiémentaire
Noweaux setils
Accpisition
compiémentaire
Cession
Accpisiion
compiémentaire

Aocisiton
complémertaire

Aocyisiton
complémertaire

Accpisition
compiémentaire

Accpisiion
compiémentaire

Aocpistion
compiémentaire

Aocisiton
complémertaire

Aocyisition
complémertaire

Accpisiion
compiémertaire

Accpisiion
compiémertaire
Cession partielle
Noweaux setils
Accpisition

compiémertaire

Accpisiion
compiémentaire

Cession partielle
<sauils

Cession partielle

Methode

RIEIEIE]

AR RA A

FRRo00RAR

% controle

3358%
5683%
100,00%
51,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

40,00%

40,00%
56,50%

30,00%

30,00%
40,00%

40,00%
40,00%

4999%
4999%
4999%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

% interét

90,85%
71,19%

90565%
7119%

90565%
71,19%

90,85%
71,19%

90565%
90,85%

71,19%
9055%

90,85%

71,19%
90,585%

9055%

7119%
90,55%

9055%

71,19%
9055%

90,85%

71,19%
9055%

90,85%

71,19%
90,585%

90,85%

7119%
90,55%

9055%

71,19%
9055%

9055%

71,19%
9055%

27,16%

21,36%
362%

3622%
2848%
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Denomination Pays Wouvement de perimetre  ethode % controle
Investment Partners (suite)
0082011 VE 1 10000%
il /o
Pt iaProLie - 31122010 :::s:‘m VE 1 10000%
 Forls Investment Irdia) Lt A
(ex-Foris Menagement Infa) Lid) WB10 (i 16 10000%
31/122009 G 10000%
0052011 Nowweaux sais 4
ENP Paros Asot Veregerrent SGIC B s VE 1 10000%
OS2 Noweanseuls  VE 4 10000%
BNP Parbas Clean Energy Partners Lid (ex- Foris Aoqisition
Qeen Energy Fund GP Lid) oyamelhi - 006010 o oerprtare @ 10000%
31/122009 G 10000%
30062011 Nowweau seuls 4
BNP Paribas 2’3’;”6 Ada (ex BNP Paribas Assel HongKong 30062010 Cessonpartidle  ME 1 100,00%
N 31122000 VE 1 10000%
0082011 G 10000%
BNP Parioas Investmert Partners Face 0052010 Cessonparidle  IG 10000%
31122000 S 10000%
0082011 9 10000%
BNP Paribas Investment Partners Asia Ltd. (ex- Acquisition
ABN AVRO Asset Managerment (Asia) Ltd) onglong 0082010 ierenide |G 10000%
317122009 G 10000%
0082011 [ 10000%
BNP Parbas Investmert Patners (Australc) Lid ) Aaqisition
(ex- FortisInvestent Management Australia Ltd) wsile 30060 srere 1© 10000%
31/122009 G 10000%
) 0082011 G 10000%
BNP Parbas Investmert Patners (Australc) Py Acisiion
Lid.(ex- Forts Investmert Veragement Australia Astale a0t AMSon [ 10000%
ol coplémentare
31122000 [ 10000%
0082011 G 10000%
BN Parioas Investment Partners BE Hoding ex- Aoqisition
Forts Investment Management SA) Begqe 00 oerehe  C 10000%
31122000 [ 10000%
20082011 9 10000%
BNP Parioas Investmert Partners Bdgium (e Aogisition
Forts Investment Management Belgum) Begqe 008010 erenhe G 10000%
31/122009 G 10000%
BNP Paribas Investment Part BSC B\P 30062011 Nouveaa seils 4
P et S (e Bahein 0062010 Cessonpatile  ME 1 10000%
N 31122000 VE 1 995
31122010 <seus
BNP Paribas Investmert Patners Careda L. (ex- Aaqisition
Forts Investment Management Canada Lid) Crada G0 o erertire 1@ 10000%
31122000 [ 10000%
0052011 Nowweau setls 4
ENP Parioas Investmert Parters Fuds Aogisition
(Nederiand) NV (ex- Forts Fuds (Nederland) NV) Pasbas 00000 rgerertae 1@ 10000%
31/122009 [ 10000%
0082011 & 10000%
BNP Parbas Investmert Patners Japen Lid. (ex —
Jpon 30062010 Cessonparidle G 10000%
BNP Parbas Asset Manegement Japan L.
) 31/122009 G 10000%
0082011 G 0966%
BP Paribas Investment Pertners Luembourg SA
Lierboug 30062010 Cossionparile G 2966%
(ex- BNP Paries Asset Managemment Luxerbour
( 9 31122000 & %966%
20082011 9 10000%
ENP Parioas Investmert Partners Netherands NV Acpision
(ex- FortsInvestmert Management Netherancs PaysBes 30082010 Lo [ 10000%
o complérentare
31/122009 [ 10000%
0082011 S 10000%
BNP Parbas Investmert Patners N Hiding NV Acqisition
(ex- FortsInvestment N Hoding NV) Pagbas 0092010 rggmertare 1@ oo
31/122009 [ 10000%
BINP Parbas Investment Partners (Susse) SA (ex Forts )
5 S AG) Sise 30052010 <seus
BNP Parbas Investmert Patners Singepore Lid 0082011 ME 1 10000%
(ex- BNP Paribas Asset Menagement Singepore Sngpar 30062010 Cessonpartidle  ME 1 10000%
ud) 31/1212009 ME 1 100,00%
BNP Parioas Investmert Partners Socetadi 0082011 [9 10000%
Gesione del Fisparmio SPA (ex- BNP Paribes tale 0062010 Cossionpartile 16 10000%
Asset Menagermert SGRMiar) 31122000 & 10000%
3122010 <seuis
BNP Parioas nvestmert Parters Taiven Co Lid ) Aogisition
(ex- Forts Sec Investrent Consultart CoLLid) Tawn 0060 grenEe © 10000%
31/122009 IG 100,00%
0082011 & 10000%
BNP Parioas Investmert Patners UK Holdngs Lid Aaision
(ex- FortsInvestmert Maragermert Hodings UK Foyameln 30052010 o [ 10000%
ot complérertare
31/122009 IG 100,00%
0082011 [ 10000%
BNP Parbas Investment Partners UKLd.(ex- BNP —
lelialvins v FoyameUn 30062010 Cessonparidle  1G 10000%
N 31122000 9 10000%
06201 Noweanseuls  VE 4 10000%
BNP Paribas Private Equity France 0062010 ::‘W *® 6 10000%
31/122009 VE 1 10000%
20082011 9 10000%
CamGestion Frave 30052010 Cessonparidle  IG 10000%
31/122009 [ 10000%
Crarter 301062011 Nouveaux sevils 4
" Al reton U sosmi0 [ 10000%
Crerter Alantc Carporation Btats Uris & 10000%
EISER Infrasinucture Capital Menagement Lid FoyameUn 30062010 Cession
Aogisition
wosmiy SEE 6 10000%
Fauchier General Partners Lid Foyaume Ui Acqisition
DE10 o 16 10000%
31122000 P 781%
4 200003 o Comité de la Régamentation Bencairo et Fiienciere
¢ ' - i
2.
fatei y
4- Au01/01/2011, (cf. le Groupe § 1.b.1)

% interét

9055%
90,85%

9055%
7119%
99,59%
90,585%
90,85%
7119%
91,84%
100,00%
9055%
9055%

100,00%
90,55%

9055%

7119%
9055%

9055%

71,19%
9055%

90,85%

71,19%
90.55%

90,85%

71,19%
90,585%

9055%
71,19%

90,59%
99,58%

90,85%
71,19%

90,585%

9055%

7119%
9055%

9055%
71,19%

100,00%

100,00%
100,00%

9054%

79.22%
75,00%

Investment Partners (suite)

Fauchier Partners Asset Maregemert Lid

Fauchier Partners Corporation

Fauchier Partners Intemational Ltd

Fauchier Partners Lid.

Fauchier Partners LLP

Fauchier Partners Manageent Cormpany Ltd.

Fauchier Partners Manageent Lt

Fauchier Partners SAS

Fimepierre

Fischer Francis Trees & Watts Inc.
Fischer Francis Trees & Watts Kabushiki Kaisha
Fischer Francis Trees & Watts Lid.

Fischer Francis Trees & Watts Pte Ltd.

Fischer Francis Trees & Watts Singapore Ltd. (ex-
ABN AVRO Asset Management (Singapore) Ltd)

Fischer Francs Trees & Watts UK

Fischer Frandis Trees & Watts UK Ltd. (ex- Foris
Investment Menagerment UK Lid)

Fexifund Assocates

Fortis Asset Managerrert Japan COLtd

Fortis Bank Suisse SA

Fortis Gesbeta SGIC

Fortis Gestao de Investimentos Brasil Limitada

Fortis Investment Finance

Forts Investment Menagerment (Caymn) L1d..

Forts Investment Management Chile SA

Forts Investment Management Argertina Soc.
Gererte de FCI SA

Forts Investrment Venagerment France

Forts Investment Management Hong Kong Ltd.

Forts Investment Menagement Luxerrbourg SA

Forts Investment Management USA Inc.

Forts Portioy Yoretimi AS

Pays

Foyaume-Uni

Etats-Unis

Foyaume Ui

Foyaume Ui

Foyaume Ui

Foyaume Ui

France

Etats-Unis

Foyaume Uri
Singapour

‘Singapour

Foyaume Ui

Foyaume-Uni

Luverbourg

Suisse

Brésil

France

lles Cayman

Hongrkong

Lixerboug

Etats-Unis

Turquie

Mouvement de perimetre

300062011

30062010
31122008
300062011

30062010
31122009
300062011

30062010
31122008
300062011

30062010
31122009
300062011

30062010
31122009
300062011

30062010
31122009
300062011

30062010

31/12/2009
300682011
300682011

30062010
31/12/2009
30062010
31122010
300062010
300682011
31122010
300062010
31/12/2009

300682011
300062010

31/12/2008
31122010

300062010
31/12/2008
31122010
30062010

31/122009
30062010
31122010
300062010
31/122009
30006/2011

301062010

31/12/2009
30082011

300062010

31/12/2008
31122010

30062010

31/122009
300062011

30062010

31/122009
300682011

300062010

31/1222010
300062010
31122009
30/06/201

30082011
300062010

31/12/2008
30062011

301062010
31/12/2009

Accpisition
complémentaire
Aocpistion

complémertaire

Accpisiion
compiémentaire
Aocpistion

complémertaire

Accpisiion
complémentaire
Aocpistion

complémertaire

Accpisiion
complémentaire
Accpisiion
compiémentaire
Accpisiion
complémentaire
Accpisiion
compiémentaire
Aocpistion
compiémentaire
Accpisition
compiémentaire

Aocpistion
complémertaire
Accpisition
complémentaire
Création
<sauls
Accpisiion
complémentaire

Dissolution
Fusion
Nouveaux seuils

Accpisiion
compiémentaire

Accpisiion
complémertaire
Dissolution
Aocpistion
complémertaire
Fusion

Aocisiton
complémertaire

Fusion
Fusion
<seuiils.

Noweaux setils
Accpisiion
complémentaire
<sauils
Aocpistion
complémertaire
Liquidation
complémertaire
Noweaux setils
Accpisiion
compiémertaire
Noweaux setils

Accpisiion
compiémertaire

Licuidation
Accpisiion
complémertaire
Fusion
Accpisition
compiémertaire
Noweaux setils

Aocyisiion
complémertaire

Methode

% controle

100,00%

100,00%
4761%
100,00%

100,00%
4761%
100,00%

100,00%
4761%
100,00%

100,00%
4761%
8339%

833%%
3970%
100,00%

100,00%
4761%
9999%

874%%

4761%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

999%
999%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

% interét

9054%

7922%
75,00%
90,54%

7922%
75,00%
90,54%

7922%
75,00%
9054%

792%
75,00%
7515%

66,06%
6254%
90,54%

7922%
75,00%
90,54%

7922%

75,00%
054%

9055%
71,19%
100,00%
100,00%

100,00%

9055%
90,85%

71,19%
100,00%
9055%

90,55%
71,19%

90,85%
71,19%

9055%
7119%

99,59%
749%

90,585%
71,19%

90,85%
71,19%

9055%
71,19%

9055%
7119%

90,585%
71,19%

90,85%
71,19%

9055%
90,85%

71,19%
90,85%

90,585%
71,19%
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Dénomination
Investment Partners (suite)

Fund Cramnel SA

FundQuest Holdings Ltd
FundQuest Inc.

FundQuest MVILtd
FundQuest UK Ltd.
Gestion Cbligataire Diversfiée
Grogivermagen NV

Hitong - Forts Private Euity Fund Menagerment
Co.ltd

HET Investment Meanagerrent Co Ltd.(ex- Fortis
Hitong Invest Maragt CoLLtd) - Groupe

Impex Asset Menagerment Group PLC (ex- Ipax
GowpPLO)

Industifinens Forskringsperken Eiendom AS

KIT Forts Investent Mernagement

Malbec Partrers Inc.

Malbec Partrers LLP
Malbec UK Lid.

Merconter SA

Ostara Partrers Inc.

Ostara Partners Inc. Korea

Overlay Asset Nenagerrent
PT ABN AVROMergjermen Investasi

PT. BNP Paribes Investment Partners (ex- PT
Forts Investrents)

‘SAIB BP Paribes Asset Menagerrent Cy Lid
Shenying & Wenguo BNP Paribes Asset
Menagement Conpany Ltd

Shinen BNP Paribes Asset Menagerent CoLLtd
‘Sundaram BNP Paribes Asset Management
Copany Lid.

TFunds Mutual Fund Menagerment Company SA
(ex- ASPIS Interational Mutual Furds
Menagerment Co)

THEAM (ex-Harewood A)

TKB BNP Paribas Investment Partners Holding BV
(Groupe) (ex- KIT Forts Investment Management
Holding BV)

TKB BNP Paribes Invesiment Partners LLG (ex- KIT
Forts Investrent Menagement Consulting LLC)

Luxebourg

France

Foyaume-Un

Etats-Unis

Foyaume-Un

Foyaume-Uni

France

Pays-Bes

Chire

Foyaume-Uni

Etats-Unis

Royaume-Uri
Royaume-Uri

Agentine

lles Cayman

Tles Cayman

Indonésie

Indonésie

Arabie Seoudite:

Chire

Corée du Sud

Pays-Bas

Russie

301062011
30062010
301062011

31/12/2009
30/06/2011
30062010
31/12/2009
301062011
30062010
30/06/2011
30062010
31122009

30/06/2011

30062010
31122009
30/06/2011
30062010

30062011
30062010

31/12/2009
300062011

30062010

31122009
301062011

30062010

31122009
30/06/2011
30062010
31/12/2009
301062011

30062010

31122009
301062011

30062010

31122009
30/06/2011
30062010
30062010
30062010
30/06/2011

31/122010

30062010

31122009
31122010

30062010

31/12/2009
31122010

30062010

31/12/2009
30062011
30062010
31122009
30/06/2011
30062010
31/12/2009
301062011

30062010

31/12/2009
30062011
30062010
31122009
30/06/2011
30062010
31/12/2009
30062011
30062010
31122009
31122010
30062010
31/12/2009
30062011

30062010

31/12/2009
30062011
30062010
30/06/2011

30062010

31122009
30062011

30062010
31122009

Franchissement de
seils

Cession partielle

Noweaix setils
Cession partielle

Nouveaux seuils

Noweaix setils
Cession patielle

Franchissement de
sauls
Cession patielle

Nouveaux seuils
Cession partielle

Nowveaucsauis
Accpisiion
complémentare

Accpisiion
compiémentaie

Aocpisition
complémentaire

Cession partielle

Accpisiion
complémentaie

Licuicetion
Accpisiion
compiémentare

Nouveaux sevils

Dissalution
Dissalution
Nowveaux seuils
Accyiisition
complémentaire
Acciistion
complémentaire

<seuils
Aocyisition
complémentaie
<seuils
Accpisiion
complémentaie
Cession partile

Nouveaux sevils

Accpisiion
complémentaie

Nouveaux sevils
Cession partielle

Nowveau sauls
Cession patielle

Cession patielle

Cession
Cession partielle

Nowveax seuils
Accpisiion
compiémentae

Cession partielle

Aocyisition
complémentaie

Nouveaux sevils

Accpisiion
compiémentaie

Methode % contrdle
ME 1 4996%
ME 1 4996%
G 10000%
G 10000%
G 10000%

4
ME 1 10000%
ME 1 100,00%
ME 4 10000%
G 10000%
4
ME 1 10000%
ME 1 10000%
G 10000%
ME 1 10000%
ME 1 10000%
4
G 10000%
G 10000%
4
1G 10000%
G 100,00%
ME B%
ME B00%
ME B00%
ME 4900%
ME 4900%
ME 4900%
ME 2788%
ME 2788%
3 2788%
G 100,00%
G 100,00%
G 10000%
ME 5000%
ME 5000%
4
G 100,00%
4
G 100,00%
G B00%
G 10000%
ME 5000%
3 5000%
ME 5000%
3 5000%
ME 1 100,00%
ME 1 100,00%
ME 1 100,00%
4
ME 1 849%
G 899%
G 900%
G 900%
G 900%
4
VE 2500%
VE 2500%
4
VE 300%
VE B%
P B00%
P 3500%
P 3500%
VE 4990%
VE 4990%
4
VE 4500%
VE 4500%
G 100,00%
G 100,00%
VE 5000%
VE 5000%
VE 5000%
4
VE 5000%
VE 5000%

- Au01/01/2011,

2000.03 du Corité de la Réglementation Bancaire et Financiére

le Groupe § 1.0.1)

% interét

45.24%
45.24%

90,55%
90,55%
100,00%

90,55%
100,00%
100,00%
100,00%

90,55%
100,00%
90,55%
90,55%
100,00%

B,26%
100,00%

90,55%

T,19%
208%

29,88%

2349%
44,37%

44.37%

34,88%
25,24%
25,24%
27,88%
90,55%

90,55%
T19%

45.27%
365,60%

100,00%

90,55%

89,64%
19%

45,27%
36,82%

45,27%

35,82%
90,55%
90,55%
100,00%

76.96%
60,50%
89,64%

89,64%
T047%

2,64%
25,00%

29,88%
3B,00%
31,69%
31,69%
365,00%

45,18%
4.90%

40,75%

R,08%
90,55%
100,00%
45,27%

45,27%
36,60%

45,27%
36,60%

Investment Partners (suite)

Versiko AG

Securities Services

BNP Paribas Fin' AVS *

ENP Paribas Financial Services LLG

B\P Paribas Fund Services Ausirdlasia Ltd.

ENP Paribas Fund Services Dubin L,

B\P Paribas Fund Services France

ENP Parbas Fund Services Securites Pty

ENP Paribas Securiies Senvioes '

BN\P Paribas Secuities Services Fund
Administration Lid.

B\P Paribas Sectrities Senvices (Holdings) Ltd
ENP Parbas Trust Conpany (Guemesey) Lid.
FAM Fund Advisory

Fastnet Nederiand

Fund Adminisiration Servioes & Technology
Netvork Belgium

Fund Adminisiration Services & Technology
Network Luxerbourg

Senvices Immobillers
Partenaires

Auguste Thovard Bxpertise
B\P Paribas Immobiller Prormoton Immobilier
dEntreprise
BP Paribas Imobiler Residentiel
ENP Paribas Immobiler Residentel Promotion lle
deFrame
B\P Paribas Imobiler Residentil Promotion
Medteranée
BNP Paribas Immobilier Residentiel Promotion
Frone Apes
B\P Paribas Imobiler Résidentil Promotion Sud
Quest
ENP Paribas Immobiier Résidentiel Promotion Var
ENP Parbas Immobiier Residentel Pesidences
Services
ENP Parbas Immobiier Residentel Residences
Services BSA
B\P Paribas Imnobiler Residentil Residences
Services Sofiane
B\P Paribas Imobiler Residentiel Senvice Clents
ENP Parbas Imobiier Residentiel Transacion &
Consei

ENP Parbas Immobiler Residentel V2

B\P Parkbas Fedl Estate

BNP Paribas Real Estate Advisory Belgium SA

B\P Paribas el Estate Advisory taly SPA

B\PPB el Estate Advisory & Property

Menagement Czech Repubic Ltd.

B\PPB el Estate Advisory & Property

Menagement Hungary Lid.

BNP PB Real Estate Advisory & Property

Menagerment Ireard Lid

B\P Paribas el Estate Advisory & Propety
Intemational

BNP Paribas Real Estate Advisory & Property
Menagement LLC

BNP Paribas Real Estate Advisory & Property
Menagement Luxebourg SA

BNP Peribas Real Estate Advisory & Property
Menagement Poland SA

BNP Paribas Real Estate Advisory & Property
Menagement LK Lid

BNP Paribas Real Estate Advisory Spain SA

BNP Paribas Real Estate Advisory USA Inc.

BNP Peribas Real Estate Consult France

BNP Peribas Real Estate Consult GirbH

BNP Peribas Real Estate Fadiities Menagement Lid.
BNP Paribas Real Estate Financial Partner (ex-
BNP Paribas Partiopations Finandiéres
Immobiliéres)

BNP Peribas Real Estate GrbH

BNP Peribas Real Estate Holding Benelux SA
BNP Paribas Real Estate Holding GbH

BNP Paribas Real Estate Hotels France

BNP Peribas Real Estate & nfrastructure Advisory
Service Private Ltd.

BNP Peribas Real Estate Investment Meragement
BNP Paribas Real Estate Investment Maragement
Beigium

BNP Paribas Real Estate Investment Menagement taly
BNP Paribas Real Estate Investment Maragement
L.

BNP Paribas Real Estate Investment Maragement
Lixerbourg SA

BNP Paribas Real Estate Investment Meragement Spain

Alemegne

France

Etats-Unis
Australie
Itande
France
Australie

France

France
France

France
France

France
France
France

France
France

France

France

République Tehégue
Hongrie
Idande
France

Erirats Arabes Unis

Luerrbourg
Pologne

Royaurme-Uni

Etats-Unis

Alemegne
Royaume Ui

France

Alemegne
Belgque
Allermagne
France

Inde
France
Belgae
ltale
Royaume-Uni
Luxembourg
Espagre

Mouvement de permétre

300062011
300062010
31122009

300062011
31122010

300062010
31122009

30062011

30062011
300062010

30062011

30062011
300062010

300062010
30062011
300062010
300062011

31/122010
300062010

30062011

30062011

300062010

30062010

30062011

300062010

30062011
311222010

30062011
300062010
30062011

Nouveai seuils
Accyisition
conplémentaire

Acquisition
complémentaire
Cession partelle
Franchissement de
seuils

Nouveaux seuils

Dissolution
Nouveaux sevils

Nouveaux sevils

Cession

Fusion

Accyisiion

<seuls

Création

Création
Création

Methode

&

55

Bl

5 5 B v

% contrdle

25,00%
2510%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

47,84%

47.80%

47.79%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

49,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

96,40%

55,00%

96,77%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

% interét

264%
1787%

100,00%
100,00%

90,565%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

25,56%
554%

2553%

96.77%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

49,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

965,99%

55,00%

96,77%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
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Denomination Pays Wouvement de perimetre  ethode % controle
Services Immobillers (suite)
ENP Pt Pl Bl vt Vst oy o 1000
BNP Paribas eal Estte Investment Servioes SAS France [ 10000%
BNP Parbas Real Eseto Jersey Lid Jersey G 10000%
0052011 Fusion
B\P I Al
Paribas Feal Estale Project Soluons GrrbH lemagne 0 o 0o
BNP Paribas Real Estte Property Doveloppemert e o 1000
taly SpA
BNP Paribas Feal Estale Property Menagemert PG o 10000%
Belgium
BNP Paribas Real Estate Property Menagemert
ehilishon France [ 10000%
BNP Paribas Feal Estale Property Menagemert n e 1000%
BNP Paribas Real Estte Property Menagemert Farce o .
Intematioral
BNP Paribas Feal Estale Property Menagemert e e 1000%
ey SiL
BNP Paribas Feal Estale Property Menagemert e 1000%
SpinSA Espage
0082011 G 10000%
BNP Parbas Real Estale Senvioss Holding fa ™
i o Sentoss Fodng iy © 0082010 Création [ 10000%
BNP Paribas eal Estte Transacton France France 9 %40%
BNP Paribas Peal Estte Valuation France France 9 10000%
30052011 Nowweaux satls 4
Fre
Gritolieme ce Partdpetions SAS we a0 o 0o
F G Ingenerie ot Promiion Immobiiére Frarce G 10000%
0082011 S 10000%
European Direct roperty Management SA (ex Aogisition
Foris Direct el Estato Nenagement S4) boettoug - 2210 rerertare 1@ 1000k
0082010 [ 10000%
GorerSA Frace 30052010 Cession
Immobiere des Bergues France [ 10000%
31122010 _<seuis
e
Furo Fastion Gerer SA Bo%E st [ 10000%
31/122010  <seils
./ KFH Scof Advisc lles Vi
Forts/ P Soof Adsor L SVEEE 002010 VE 5000%
Lot 2 Porte dAsrieres SNC Frce 30052010 <seus
Meurier Hepenia SA Espare [ 10000%
Mt Vest (France) 4SS Frce 30052010 <seus
Nevwport Veregerment SAS Frarce [ 10000%
Partne’s & Sevioes: Frarce G 10000%
Pyrotex SARL Lisemboug [ 10000%
Acqisition
SCBNP Paribas Real Estate Advisory SA rourerie 0 oyperetae @ 10000%
20082010 G 8300%
0082011 G %525%
Sesame Conseil France
il SAS 30/06/2010  Acqisition IG 9525%
Tasaciones Hipotecarias SA & 10000%
Via Crespi 26SRL ttalle & 10000%
Vieatheralls Consulency Senices Lid Foyame U G 10000%
Corporate and Investment Bankin
France
BNP Paribas Airage France [ 10000%
BNP Parbas Enes France Frarce G 29.96%
) ) 0052011 Nowweaux satis 4
ENP Parbas Eqly Siteges e et [ 10000%
na 0062011 Nowveau seuls 4
BNP Parbas Sratéges Acions Face = O
Esomst SAS Frarce G 10000%
Lafite Partpetion 22 Frarce G 10000%
o 30082011 Fusion
Partas Dérves Gararts S e et G 2 10000%
Parfergie France 9 10000%
Parease SAS Frarce G 10000%
Taitoout Partidpetion 3 S Frarce G 10000%
urope
20062011 Nowweau seuls 4
Al X
i "0 an0s2010 [ 10000%
) Letboug 30082010 <seuis
BNP Parbas Berk NV Pays-Bes G 10000%
BNP Paribas Capiel Invesiments Lid Foyaume-Uni 9 10000%
BNP Paribas QMGG Foyaume Ui 9 10000%
BNP Paribas Commodiy Fuures Lid. Foyaume Ui 9 10000%
BNP Parbas Oyprus Lid Cnypre G 10000%
BNP Parbas E4BLId Foyame U G 10000%
20062011 Nowweau seuls 4
B\P Paioas Fnanoe PLO S ) [ 10000%
BNP Paribes Irdlard ande 9 10000%
BNP Parbas NetLid Foyame Ui G 10000%
BNP Parbas UK Holings Lid Foyaume Ui [ 10000%
BNP Parbas UK Lid Foyaume Ui G 10000%
BNP PLK Hodng Lid Foyaume Ui 9 10000%
BP Paribas 240 Russe 9 10000%
31/122010  <seuils
Cailx SARL Letboug 30082010 Cessionpartidle G 6000%
31/122009 G 6000%
Camorile Asset Frerce (') Partnership FoyameUni 30062010 <seuls
0082011 [ 10000%
Camomile Investments UK Lid. FoyameUn  at/taorg Aot €] 10000%
complémentaire °
0082010 G 10000%
062011 Noweanseis  VE 4 10000%
Copsar Pafrers Lid oameUi sa0to [ 10000%
Degamo Lixemboury 30062010 <seus
Dehino Letboug 30082010 <seuis
s Invesissorerts Letboug 30082010 <seuis
Euraussie Finanos SARL Liemboug [ 10000%
200003 o Comité de la Régamentation Bencairo et Fiienciere
¢ ' - i
2.
fatei y
4- Au01/01/2011, (cf. le Groupe § 1.b.1)

% interét

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
749%

100,00%

7493%

3747%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

88,00%
9525%
9525%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
99.96%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

5343%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

3206%
60,00%
100,00%
100,00%

7490%
100,00%
100,00%

100,00%

urope (sulte)
FBEnergy Trading Sa RL.
Fidex Holdings Ltd.
Fortis Fim Fund SA
Forts Intemational Finance (Dubir)

Fortis Intemational Finance Luxembourg SARL

Forts Park Lane Ireland Ltd.
Forts PF Investmerts (LK) Lid.
Forts Proprietary Investrment relandiLtd

Gl Finance

Herewood Holdings Lid.
Lanaspire Ltd.
Mermoz Jet Finance

Money Apha

oney Beta

Parbas Trust Luverrbourg SA
Patison

Prestibel Left Village
Quainton Furding SARL.

Tabor Funding
Upper Hetch Securities Ltd

Ueramlid.
Uexam Logisios Ltd.
Vartry Reinsurance Ltd
Vemer Investment

merl ues
ACG Capital Partners I1LLG (Groupe)
Banco BNP Paribas Brasi SA
Banexi Hoiding Corporation
BNP Paribas Careda

BNP Paribas Capital Services Inc.

BNP Paribas Capstar Partners Inc
BNP Paribas Commodity Futures Inc:

BNP Paribas Energy Trading Canada Corp (ex- FB
Energy Canada Corp)

BNP Paribas Energy Trading GP (ex- Fortis Energy
Merketing & Trading GP)

BNP Paribas Energy Trecing Holdings, Inc

BNP Paribas Energy Trading LLC

BNP Paribas Leasing Corporation

BNP Paribas Mortgage Corporation

BNP Paribas North America .

BNP Paribas Prime Brokerage Inc.

BNP Paribas Prime Brokerage Intemational Ltd
B\P Paribas ROC Inc.

BN\P Paribas Securities Corporation

Camonile Alzette Investmerts (UK) Ltd.

Camarmile Cancpia Trading (UK) Lid.
Camonile Peart (UK) Ltd.

Camorile Uster Investrents (UK) Ltd
Capstar Patrers LG

CF Leasing Lid.
CooperNeff Group Inc.

Gronos Holding Cormpany Lid. (Groupe)
FB Energy Holdngs LLC

FB Holdings Canada Corp

FB Transportation Capital LLC
FECLtd.

Ilande

Ilande
Irlande

Foyaume-Uni
Foyaume-Uni

France

France

ug
Irlande
Iande

Iande
Ilande
France

Btats-Unis
Brésil
Etats-Unis
Canada
Canada

Etats-Unis
Etats-Unis

Canada

Etats-Unis

Btats-Unis

Etats-Unis

Eats Unis
Eats Unis
Eats Unis
Eats Unis

Tles Caymen
Eats Unis
Eats Unis

Tles Caymen

Tles Cayman
lles Cayman

Tles Caymen

Btats-Unis

Etats-Unis

Etats-Unis

Canada
Etats-Unis
Bermudes

Mouvement de perimetre

300062010

300682011
31122010

30062010
30062010
30062010

300062011
301062010

300062011
31122010

300062011
300062010

300062011
31122010

300062011
31122010

30062010
30082011

31122010

301062010
30082011

31122010
300062011
31122010

301062010
300062011

31122010

30062010
300062011
31122010
30062010
30082011
31122010
30062010

300682011
30062010

31122010
30062010

30006/2011
31122010
30062011
301062010
30006/2011
30062010

31122010
301062010

<satils
Accpisition
compiémentaire

<seuils.
<seuils

<seuiils.

<seuils
Dissolution

Dissolution

Cession partelle

<seuiils.
<seuils
<seuils
<seuils
<seuiils.
Nouveaux seuls

Franchissement de
seils
Création

Franchissement de
seils

Franchissement de
s

Aocyisiton
complémertaire

Accpisition
compiémentaire

Franchissement de
setils

Franchissement de
seils

<seuiils.

Aocyisiton
complémertaire

Nouveaux seils

Aocyisiton
complémertaire

Accpisiion
compiémentaire
Noweaux setils
Cession partielle &

Intération au
Groupe Gronos

Accpisiion
Noweaux setils

<seuls

Licuidation

Methode

% controle

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

40,00%

50,00%

50,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
30,00%
30,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

% interét

749%
100,00%

749%
100,00%
100,00%

7493%

7490%

7493%
100,00%
100,00%

100,00%

10000%
10000%
10000%

50,00%

50,00%

50,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

749%
100,00%

100,00%

7493%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

749%

100,00%

749%
100,00%

100,00%
7493%

100,00%
100,00%

7493%

749%
7493%

7493%
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méi ues (suite)

Fortis Capital Corporation

Fortis Capital (Canack) Ltd.

Forts Funding LLC
Forts Prime Furd Soluons (USA) LLC

Fortis Proprietary Capital Inc.

Fortis Securities LLC

French American Barking Corporation - FABC

FS| Holdngs Inc.

Herewood Asset Menagerrent (US) .

Innocap Investment Management Inc.
Paribas North America Ic.

Paribas Patipations Limitee

Peiits Chanps Partcipagoes e Servigos SA

RFHL.

TAPLd
TCGFund|, LP

Textainer Marine Containers Lid.

Trip Rl Holdings LG

Via North America, Inc.

sle - Océanle
BNP Eqpiies Asa Ltd

BI\P Pacific (Australia) Ltd.

BNP Paribas (Gring) Lid

NP Paribas Arbitrage (Hong-Kong) Ltd.
BNP Paribas Capital (Asia Pacifc) Ltd

NP Paribas Capital (Singapore) Lid.

BNP Paribas Finance (Hong-Kong) Ltd.
BNP Paribas Futures (HongrKong) Ltd.

BNP Paribas India Solutions Private Lid.
ENP Paribas Japan Lid.

BNP Paribas Principal Investments Japen Ltd.
BIP Paribas Securities (Asia) Ltd.

BNP Paribas Securities India Private Lt
BNP Paribas Securities (Japan) Ltd.

BNP Paribas Securities Japan Ltd.

ENP Paribas Secuities (Taiwer) Co Lid
BNP Paribas Securities Korea Compary Lid.
BNP Paribas Securities (Singapore) Pre Ltd.

BNP Paribas Servioes (Hong Korg) Ltd.

BPP Hoidings Ple Ltd.
Galestial Hong Kong Lid. (ex- BNP Paribas SOM
Asia (Hong Kong) Lid)

Generale Belgian Finance Cy Lid

Paribas Asia Equity Ltd
PT Bark BNP Paribes Indonésia
PT BNP Parbas Sectrities Indonesia

WaPsi Finance Company Lid

WaPei Properties Lid

Structures Ad Hoc
54 Lombard Street Investments Ltd.

2007 Panda Finance 2 SAS
2008 Marie Finance SAS

2008 Newine Finance 5 SAS
2008 Panda Finance 6 SAS
2008 Panda Finance 7 SAS

2008 Panda Finance 11 SAS

Pays

Etats-Unis

Canada

Etats-Unis
Etats-Unis

Etats-Unis

Etats-Unis

Etats-Unis

Etats-Unis

Etats-Unis

Canada
Etats-Unis
Canada
Brésil

Bermudes.

Bermudes
lles Cayman
Bermudes.

Etats-Unis

Btats-Unis

Melaisie
Australie
Chine
HongKong
HongKong
‘Singapour
HongKong

Hongrkong

Hongrong

Hongrong
Indonésie
Indonésie

Hongrkong

Hongrong

Foyaume Ui

France
France
France
France
France

France

Mouvement de perimetre

30082011
30062010

31122009
31122010

300062010
31/12/2008
30062010
30082011
30062010

31/12/2009
300682011

300062010
31/12/2009

30082011
300062010

31/12/2009
300062011
30062010
30006/2011
30062010

30082011
31122010
300062010
30062011

30082011
301062010
30062011

31122010
30082011
31122010

30082011
30062010

300682011

300062011
30062010
31122010
301062010
30062011
31122010
30062010

300682011
31122010

30062010
30062011

31122010
30062010

30006/2011
30062010
300062011
300062010
300062011
30062010
30006/2011
301062010
300062011

300682011
30062010

Accpisiion
compiémentaire
Fusion

Accpisiion
compiémertaire

<sauils
Dissolution
Accpisiion
compiémertaire

Accpisiion
complémentaire

Accpisiion
complémentaire

Nouveaux sedils

Nouveaux seuils

Accpisiion
complémentaire

Création

Nouveaux seils

Création

Nouveaux seils

<seuls
Nouveaux seils

Aocisiton
complémertaire

Noweaux setils
Accpisiion

complémentaire
Noweaux setils

Aocisiton
complémertaire

Nouveaux seuils
Nouveaux sedils
Nouveaux sedils
Nouveaux seuils
Nouveaux seils

Nouveaux seils

Methode % contrdle
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
4
G 10000%
4
VE 2500%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
VE 10000%
VE 10000%
VE 5000%
ME 1 10000%
G 9966%
VE 2500%
4
VE 1633%
G 10000%
G 10000%
4
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
4
G 10000%
G 10000%
G 10000%
4
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 10000%
G 9.00%
4
G 10000%
G 10000%
4
G 10000%
G 10000%
G
4
G
4
G
4
G
4
G
4
G
4
G

- Au01/01/2011,

2000.03 du Corité de la Réglementation Bancaire et Financiére

le Groupe § 1.0.1)

% interét

100,00%
100,00%
749%

89.97%

7493%
749%

100,00%

7493%
100,00%

100,00%

7493%
100,00%
100,00%

100,00%
7493%

100,00%

2500%
100,00%
100,00%
100,00%

74,68%

74,68%

49,40%
74,68%
74,68%

18,73%

1219%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

749%
100,00%
99,99%
99,00%

100,00%
7493%

100,00%
7490%

Structures Ad Hoc (suite)
2009 Koala Finence - MSN 36742

Aandes BV
Alectra Finance PLC

APAC Finance Ltd.

APAC Investments Ltd.
APAGNZ Holcings Lid.

Aquarius Capita Investmerts Lid.
ARV Intemational Ltd.

At BY

Aargetis SN

Aura Capital Investment SA

Austin Finance

Boui1a4

Back Kte Invesiment Ltd.

BNP Paribas Artitrage Issuance BV

aribas Complex

BN\P Paribas EQD Brazil Fund Fundo Invest
Mutimercado

BN\P Paribas Emission-und Handel. GrbH

BNP Paribas Finance Inc.

BNP Paribas Islarmic Issuance BV

BNP Paribas Proprietario Fundo de Investimento
Mutimercado

BN\P Paribas VPG Adonis LLC

BN\P Paribas VPG Brookline Cre, LLC

B\P Paribas VPGBVC Sdlect LLC
B\P Parbas VPG B Lender LLC

B\P Parbas VPG CT Hodings LLC

B\P Paribas VPG Freedom Commurications LLC
ENP Paribas VPG Journdl Register LLC

B\P Parbas VPG Legacy Gabinets LLC

B\P Paribas VPG Mark IVLLC

BNP Paribas VPG Master LLC

ENP Paribes VPG Medanews Group LLC

NP Parbes VPGVGMLLG

B\P Paribas VPG Modem Luxury Media LLC
B\P Paribas VPG Northstar LLC

ENP Paribas VPG POVCLLC

B\P Paribas VPG Reader's Digest Assodiation LLC
ENP Paribas VPG RH Hodings LLC

NP Paribas VPG SBX Hodings LLC

BN\P Paribas VPG SDI Media LLC

ENP Paribas VPG Semgrowp LLG
ENP Paribas VPG Sition Casino
ENP Paribas VPG Titan Outdoor LLC
Bougainile BY

Crina Jerra Finaroe 1 23 SAS
Crina Lude Finance 1 23SAS
Crina Marie Finarce 1 et 28AS
Crina Newine Finance 124 SAS

China Samantha Finance 1210 SAS

Copagrie Finarcidre de la Porte Newve SA

Copegrie Investisserment faliens SNC
Copegrie Investissement Opéra SNC
GispsLid

CSACL Tiger Firance

Defptinus it 2010 SA
Epsom Funding Ltd.
Esala3sAS

FidexLid

Financiére des ltaliens SAS
Financiére Paris Haussmenn
Financiére Taitbout

Fintrack Sirooco

Gobal Liberté:
Grenache et Ge SNC

Herewood Investments N2 4 Ltd
Harewood Investments N°5 Ltd.
Herewood Investments N7 Ltd.

Herewood Investment n°8 Ltd.
Henaross Pty Ltd.

liad Investments PLC
Leveraged Finance Evrope Captal VBV

Liouiciy Ltd.

Lisial Lid.
Merc Finance Lid.

Pays

France

PaysBas
Irande

Nouvelle Zélande

Nowvelle Zélande
Nouvelle Zélande

Brési

Alemagne
EtatsUris
Pays Bas
Brésil
Etats-Uris
EtatsUris

Etats-Unis
Etats-Unis
Etats-Unis

Etats-Unis

Etats-Unis
Etats-Unis
PaysBas

France
France
France
France
France

Luverbourg

France
France
Tles Caymen

France

Luxerboug

lles Caymen
Tles Caymen
Tles Caymen

Irande
PaysBas

Tles Caymen

Jersey
lles Cayman

Mouvement de perimetre

30082011
301062010

31122010
30062010
31122010
301062010

300062011
31122010

300062011
31122010

30062011
31122010

30006/2011
3006/2011
31122010
30062011
300062011
300062011
30006/2011
30006/2011
300062011
30062011
300062011
31122010
30006/2011
30006/2011
30062011
300062011
30006/2011
30006/2011
30006/2011
300062011
300062011
31122010
30006/2011
31122010
300062011
300062011

30006/2011
30062010
300062011
300062010
300062011
30062010
30006/2011
30062010
300062011
300062010
30006/2011
30062010

301062010
30006/2011
31122010
30006/2011
31122010

300062011
30062010

31122010

30006/2011
31122010
300062011
301062010

300062011
30062010
30062010

Nouveaux seuils

Liciction

Licuidation

Création

Nouveaux sedils
Création

Franchissement de
setils

Création
Création
Création
Création
Création
Création

Création
Création

Création
Création
Création
Nouveaux seuils
Nouveaux seils
Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Nouveaux sedils

Nouveaux seuils

Dissolution

Création

Création

Nouveaux seuils

Fusion

<seuils.

<seuiils.

Création
Création
<seuiils.

Franchissement de
seuils
Dissolution

Methode % contrdle

% interét
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Denomination Pays Wouvement de perimetre  ethode % controle
Structures Ad Hoc (suite)
Mediterana SNC Frarce [
Qmega Captd Investments Pl Hande &
Qmega Capita Europe PLC Hande 9
Qmoga Capita Fundng Lid Harde 9
Cpicharrps Frarce [
Paritaye Ply Lid Astale 30052010 <sas
Partcpations Opéra France [
0082011 G 2
Recon BV
uration’ PeBS  ay0p0i0 Grsation G 2
0062011 Noweanseis  VE 4
issance Fund Il Japor
Fora o 0062010 [
0052011 Liidation
Perissanc Furd IV o 20062010 [
Ribera del Loira Abtrage SL Espare 9
0052011 Nowweaux satis 4
A Irk
Fobin Fight Lid ade oo o
Foyale Newe Il Sar Liemboug 9
Foyale Newe V Sarl Liemboug 9
Foyale Newve VI Sal Liemboug 9
Foyele Newe Finanoe SARL Lisemboug G
Foyele Newe Investmerts Sar Lisemboug G
Sceids Capit (ieland) Lic. ande G 2
Scalds Capllal Lid dersey G 2
0082011 G 2
Scalds Capll LLC Btats Uris o Fadisemtde o,
0G0 i
30052011 Nowweaux satis 4
Singapore Erma Fnarce 1 & 2S4S Face DR =
0082011 9
F xenrhc
Srados FOPFIS 9 3t122010 Création 9
Sumy Funding Lt lles Caymen 9
) 0052011 Nowweaux satits 4
Swallow Fight Lic [EE e =
. 20062011 Nowweau seuls 4
St
asss 20062010 [
Tender Qption Bond Municpal program Etats-Unis IG
Thuncerbid Investmerts PLC Harde 9
utres ctivites
Private ity (BNP Paribas Caplital)
Coera Bdgque G 10000%
Compagrie Fnanciére Otorene SA Lisemboug [ %86%
) 082011 Cossonpartle  VE 251%
Fe BoaE s VE 701%
FOMPrvate Equiy SL Eyegre 30062010 <sauls
Forc Nezcal FOR Eyegre 30062010 Dissotion
Fots Privete EqLty Asia Fund SA Begae 30062010 <sauls
Fors Prvete Ecity Belgum NV Begaue [ 10000%
Foris Prvate Ecyty Expansion Belgum NV Begawe 9 10000%
Fots Privete Ety France Fund Frarce G 09.99%
Fots Privete Equty France SAS Face 30052010 <sas
Fots Privete EqLity Meragement NV Bdge 30062010 <seuls
Foris Prvate Ecyity Veniure Begium SA Begawe [ 10000%
Gepeco Begae 9 10000%
Nezca Inversiones SA Esogre 30062010 <seus
Sociétés Immobiliéres d' xploitation
Ariin Paripation France [ 10000%
062011 Noweanseis  VE 4 10000%
Sesr T ) [ 10000%
Fondiére dola Compagnie Bancaire SAS Frarce G 10000%
Noria SAS France 0062011 Fusion
0082010 [ 10000%
So0iéé Immobiiére Merché Saint-Honor France S 10000%
S00iéé dEtuces Inmobiiéres ds Corstnctons - Seti France 9 10000%
Sociétés de portefeuille et autres filiales
30052011 Nowweaux satis 4
Ao Liemboury 31122010 G 3 10000%
20082010 G 3 10000%
ENL Intarmationa Invesirmert SA Lisemboug G 10000%
30052011 Nowweaux satils 4
BNL| It
Muitiseniz SRL tale i 1 o000
BNP Paribas Home Loan SFH (ex- BNP Paribas
ebiidoraee Frarce [ 10000%
20062011 Fusion
B\P I BV
Parbas Inemafonel PasBs 2010 G 100.00%
ENP Parbas Mecterande Imovation & Technologies Veroe G 10000%
BNP Paribas Partners for Innovation (Groupe) France VE 5000%
BNP Paribas Public Sector France [ 10000%
0082011 G 3 10000%
Aogisition
BNP Paribas SBRe serbowg 312010 LM L e 3 o000
20082010 G 3 10000%
0062011 Nowweau seuls 4
NP Paroas K Treasuy Ld oameUi sa0to [ 10000%
Conpagrie dinvestissarerts de Paris - CLP Frarce G 10000%
Finandire BNP Parioas Frarce [ 10000%
Finandire o erché Sant Honore Frarce G 10000%
Finimo SA Bdgae 30062010 <seus
Fors Berk Reinsurarce SA Liemboug [ 10000%
31122010 Licuidaion
Aoqisiton
Foris Money Short Term Furd Face om0 RS G 10000%
31122000 [ 10000%
0062011 Nowweau seuls 4
1
GereraCop 10 Lisemboug o R E—TT
Gerfiance rtematioral SA Bgqe 30062010 <sauls
GEE Groupemert Audiire e Voyens Frarce G 10000%
200003 o Comité de la Régamentation Bencairo et Fiienciere
¢ ' - i
2.
fatei y
4- Au01/01/2011, (cf. le Groupe § 1.b.1)

% interét

47,01%

7493%
7493%
74.95%

7493%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
7490%
9B87%
7334%

7493%

100,00%

Soclétés de portefeuille et autres fillales (sulte)

Internax Bark

Le Sphinx Asstrances Luxembourg SA

Loft Beck Ltd. (ex- Postbark Irefand Ltd.)

Mergaret Inc. (ex- Montag & Caldwell Inc.)

Qrrriuem de Gestion et de Developpertent Imobiler

Plagefin- Placemert, Geston, Finanoe Holding SA

Segip
‘Société Auiliaire de Construction Immobiliére - SACI

Socéé Orbeisierne de Participations
UCB Bail 2 (ex- UCB Bal)
UGB Entreprises
UGB Locabal Immobiler 2 (ex-UCB Locabeil
Immobilier)
Structures Ad Hoc
ENP Paribes Capital Trust LLC 3-4-6

BP Paribas US Medium Term Notes Program
B\P Paribas US Sructured Medium Term Notes LLC

Kieplerre
Képiere SA

Acheres 2000 SCI
Abert 31 SCI

Arerda Soreserter AS
Angourrars SN
Anpartsselskabet AF

Aol Grop AS
Aken DIift AS

Asane Senter AS

Asare Storsenter DA
Auines Developperert SCI
BassnNard SCI

Beau Sevan Invest SCI
Bogles Arcins SCS

Bigles Ppin SCI

Belvedere Invest SARL
Besangon Chelezeuie SCI
Bestes

Bis des Ferétres SARL
Buun's Gallei AS

Brygoen Velle AS

Capucine BV

Caré Jaude 2

CBPierre SAS

Cecobil SAS

Ceoovile SAS

Centre Bourse SC

Centre Jade Clermont SAS
GiviaSPA

Cobauit SCI

Copegrie Immabiliére cu Brabart Wellon -
Cainrbra SA

Corvin Retail

Cspl 2002

Debrecen 2002

Des Dunes SCI

Des Salines SCI
Detajfandeishuset  Hylinge AB
Down Town Dift AS

Du Plateau SCI
Duna Plaza
Duna Plaza Irodahaz

Ejendomsselskabet Kiampenborgvej IS

Fastighets AB Allum

Fastighets AB Borlange Kopoentrum
Faslighets AB Centrum Vasterort
Fastighels AB Centruminvest
Fastihets AB Ermporia

Fastighets AB Hageby Centrum
Fastighets AB Lackeraren Borlange
Faslighets AB Lantieteribecken
Fastighets AB Merieberg Centrum
Fastighets AB Moinddl Certrum
Fastighets AB Overby Kopoertrum
Fastighels ABP Akarten
Faslighets AB P Brocklen
Faslighets ABP Porthalla
Fastighets AB Sollertura Certrum
Fastighets AB Uddvallatorp
Fastighels AB Viskahoim
Famendstredet ANS
Famendstredet iendom AS
Famenstredet Dift AS

Fields Copentagen IS

Fields Ejer | AS

Pays

Lverbourg

Luverbourg

Irlande

Btats-Unis

France

Luverbourg

Etats-Unis
Etats-Unis
Etats-Unis

France

France
France

France
Danemerk

Sovacie

Mouvement de perimetre

30/06'2010 Cession
300062011

sition
31122010 g‘uémrlale
30062010
30062011 <seils
300062010
300062011 <seuils
30062010

30006/2011
30/06'2010  Cession partielle
31/12/2009

31/12/2010  Dissolution
300062010

30062011
Franchissement de

31122010 sedils

30062011 Fusion
301062010

31122010 Cession
301062010

31/12/2010  Dissolution
301062010

30082011
3112/2010  Accuisition

30062010  Fusion

Methode

% controle

100,00%
100,00%
100,00%

50,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

50,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
50,00%
100,00%

100,00%

30,00%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

% interét

100,00%
100,00%
99.30%

100,00%
100,00%

51,88%
51,88%
51,88%
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Denomination Pays Wouvement de perimetre  ethode % controle
Klepierre (suite)
Filds B | AS Denerark [ 10000%
Fondiére de Louvein aNeuwe SA Begae & 10000%
20062011 Fusion
Fondiere Sart Germain SNC Fame e o 0o
isition
—" e DO o G %15%
20062010 [ %000%
A 31122010 Dssoluion
Fitzos Erygge DR A5 R T ) G 10000%
Galae NG Frarce G 10000%
Celeria Parcue Nasoerte - Exploracao de espagos Portugal G 100.00%
comerciais SA
Gelries Dranoéenmes France [ 10000%
Gallria Commerdile Assago SAL e 9 10000%
Galleria Commerdile Cavalino SRL tale G 10000%
Galleria Commerdiale Collegno SAL talie G 10000%
Gallria Commerdile  Destiero SRL Il P 5000%
Gellria Commerdiele Kiégierre SAL talie [ 10000%
Gallria Commerdile Serravalle SPA llie 9 10000%
Galleia Conmmerdile Soliate SAL talie G 10000%
GECosAL ttalio 30082011 Acquision G 10000%
i . 31122010 Fusion
Général Lederc 11-11bis Levallos SNG Face  SOR = A
Grardn SO France P 340%
Gondokico - Comecio de produios e atigos de
pesirindee pr Sl Portugal [ 10000%
GyingenNva A8 Suede [ 6479%
Guiskogen Prosiet & BendomAS Novege & 10000%
Guiskogen Senter ANS Norvege 9 10000%
Gyora0 Hongie G 10000%
Homer Strserter AS Norvege G 10000%
Hemer Strserterdit AS Novege 30062010 Fusion
Heiding Gondormer 1 SAS France [ 10000%
Heiding Gondomer 3 $AS France S 10000%
Heiding Gondormer 4 SAS France 9 10000%
Helding Kege SARL Lisemboug P 5000%
) . 31122010 Cession
Folmen Senterdt AS N st [ 10000%
Hovandcenen AS Novege 9 10000%
o Daudend France 9 10000%
Immokilare Galeie Commerciai . p. A tale G ED
Immekilére de a Pormeraie SCI Frarce P 5000%
Investimenti Cormmerdial Savignano tale 0082011 Acquision [ 10000%
K Fud lalie S 8500%
Karizsa 2002 Hongre 9 10000%
Kaposvar 2002 Hongie G 10000%
Karl Jchansgete 16 AS Novege 30062010 Cession
KCTat2sNe Frarce G 10000%
KCOSNC France 9 10000%
KE1 A France 9 10000%
Ke Proje 1 9AS Frarce G 10000%
Keavsio Imoilaria SA Potgd 30082010 <seuis
Keber la Perouse SN Frarce G 10000%
Kecapnor SAS France & 10000%
Kecer Europe Sl SCS France 9 8300%
Kecer Fonder Espena SA Espare S 10000%
Kecar Fonder Iberica SA Espegre G 10000%
Kecar France SNC Frarce 9 8300%
Kecar Haia SPA talie S 10000%
Kecer Paricipetions alie SAS France 9 8300%
Kefin taia SPA Ilie 9 10000%
Kege Portugal SA Portugdl P 5000%
Kelou Imotieria SA Portugel [ 10000%
Kemertine BV Pays B [ 10000%
Keminho Imobiliaria SA Portul & 10000%
Kemus $AS France 9 84,11%
Kenord Imdbiaria SA Portugel G 10000%
Keslene Atrinon Fondere Grece [ 10000%
Késieme Consail SNC Frarce G 10000%
Kepire Carvin Hongre 9 10000%
Képieme Crétel SCI France 9 10000%
Keplene GZSFO Republiue Tehéape G 10000%
Kégieme Finerce SAS Frarce G 10000%
Keplene Geleria Kikow SPZ0.0 Poicgre G 10000%
Kepiere Geleria Poznen SP2.0.0 Poogne 9 10000%
Kepere Krekow SP200 Poogne & 10000%
Kepire LavissaLtd. Grece 9 10000%
Kesiene Lutin SPz00 Pologre G 10000%
Késieme Luxamboug SA Lisemboug G 10000%
Keperre Mekedoria Fonciére rece S 10000%
Kepirre Metera SRL lalie 9 10000%
31122010 Fusion
Hepere Veteores LTS 010 [ 10000%
Keplene NEA Efaia Fordere Grece [ 10000%
Keslene Nordca BY Pays B G 10000%
Képerre Paricipetions et Fiercemerts SAS France & 10000%
Keper Perivla o Patra Fonciére: Grece 9 10000%
Kesiene Pizen AS Republiue Tehéope G 10000%
Keslene Pologre SP 200 Pologre [ 10000%
Keslene Portugel SGPS SA Portugel [ 10000%
Kepere Poznan 8P 200 Poogne & 10000%
Kepire Rybnik P00 Poogne 9 10000%
Keplre Sacya 5P 200 Poogne 9 10000%
Keplene Sononieo SP 200 Pologre G 10000%
Képirre Tounille Frarce G 10000%
g::;’v:;l’:?jrrg Sregalresedimes Hongiie G 100,00%
Kepiere Vallecas SA Espare [ 10000%
Keslene Vinaza SA Espegre G 10000%
Keslene Warsaw $p200 Pologre G 10000%
Ketel Imobilaria SA Portul & 10000%
200,03 1 Comité de |a Réglementtion Barcaire et Finandére
¢ ' - i
2.
fatei y
4- AUOIOY2011, . leGrowe § 1.6.1)

% interét

2894%
5156%
5159%
48,05%
4643%
2895%
5158%
5156%

51,88%
51,88%
51,88%

51,88%

51,61%
17.2%

51,88%

51,58%
51,58%
51,58%
2579%

51,88%

5161%
4282%
51,58%

51,88%
51,88%

Kiépierre (suite)

Ketransactions SNC
Krakow Plaza SPz.0.0

Krokstadelva Serterdift AS

S Down Town Senter
S Down Town Senter Il

KS Merkedet
Kvadrat Diift AS

LEperi SCI

LaFrangaise SCI
LaPiaine du Mouin & vent SCI

LaRive SCI

LaRocade SO

La Rocade Quest SCI
LaRoche Invest SCI

Le Chanps de Meis SCI
Le Chanps des Heies SOI

LcsCl

Le Barjac Vidor SNC
Le Grard Pré SCI

Le Hawre Lafayette SNC
Le Hawe Vaban SNC

Le Meis SCI

Le Plateat des Heies SCI

Les Bas Chaps SOI

Les Boutiques de Saint Maximin

Les Boutiues dOsny SCI

Les Gnérmes de [Esplanade SA

Les Hes de la Haute Pommerzie SC!

Les Jardins des Princes & Boulogne Billancourt SNC

Lille BiendomAS
LP7SAS

Merkedet Haugesund AS

Wess Certer Top AB
Maximeuble SCI

Metro Drift AS

Metro Serter ANS

Mskolc2002

MtiCiy i Karisted FAB

Moindal Centrum Byagnads FAB

Molndal Centrum Koljan 1FAB
oingal Centrum Karpen 12 FAB.

Mosseporten Dift AS
Moverrent Poland SA

Nency Bonsecours SO
Nerstranda AS

Nerstranda Dift AS

Norcl ANS

Norcbyen Serter AS

Norcbyen Senterforening AS
Nordica Holdoo A8

Norsk Kopesenterforvaltning AS
North Ven Sverige AB
Nyiregyhaza Plaza

Culysseum Place de France SAS
Ckem Bendom ANS

Crem Holding AS

Clem Sentrum ANS
Clem SentrumAS
Ckem Sentrum Dift AS
Cs Ale3AS

Cs Ale Dift AS

Csny Invest SCI
Gstiodhallen Drift AS
sira Centrumi Kistianstad Fastighets A8
Parc de Coquelles SNC
Partile Lexoy AB
Pasteur SNC

Pilsen Plaza SRO
Place de laccueil SA
Pormmerdie Parc SC

Poznen Alaza SPzo.o

Progest

Proreal SARL.

Prosjektselskabet af 10.04.2001 APS
Rebecca SCOI

Reze SUSA
Ruda Saska Plaza SP2.00
Rytnik Plaza SPz0.0
Sacyba Center SA

France

France
France

France

Mouvement de perimetre

31122010
30062010
31122010
30062010
31122010
30062010
31122010
30062010
31122010

300062010

300682011
31122010
30062010

300682011
31122010
301062010

300062011
31122010
30062010

30062011

301062010

300062011
31122010
300062011
31122010
31122010
300062010

30062010

300062011

31122010
30062010
301062010
30062010

31122010

30082011
300062010

31122010
301062010

31122010
30062010

Cession
Dissolution

Dissolution

Cession

Cession

Accpisiion
compiémertaire

Aocpistion
complémentaire

Aocyisiton
complémertaire

Création

Fusion

Accpisiion

Aocisiton
Cession

Fusion

Création

Fusion

Fusion
Fusion
Cession

Acguisition

Licuicaion

Cession

Licuication

Methode

% controle

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

1500%
50,00%
50,00%
51,50%

51,50%

47.30%
3800%
36,73%
100,00%
40,00%
60,00%
100,00%

100,00%

60,00%
100,00%
60,00%
50,00%
50,00%
80,00%

80,00%

60,00%
90,00%

100,00%

50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
69.20%
56,10%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
50,00%

100,00%
50,00%
50,00%

100,00%

57,12%

100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

60,00%

100,00%
100,00%
51,00%
100,00%
70,00%

15,00%
100,00%

100,00%
100,00%

% interét

51,88%
51,88%

2895%
2895%

28%5%
2894%

2895%

7.74%

4539%
4540%

18,58%
51,58%
30,95%
2579%
2579%
41.27%

41,27%

51,88%

1447%
51,88%

2895%
1447%
1447%

2894%
2047%

28%5%
2894%
2579%
2894%
51,58%
51,58%

7.74%
51,88%

5161%
51,88%
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Denomination Pays Wouvement de perimetre  ethode % controle
Klepierre (suite)
Seint Meimin Consiructon SO Frarce [ S500%
. 31122010 _Cession
Sarcens DXt AS N st [ 10000%
31122010 Cession
St fome SO R 2 VE 1500%
Sec0vdde SCI Frarce G S500%
Séggos France S 10000%
Républioue Tehéae 9 10000%
Espagne 9 10000%
Grece G 10000%
Inde G 10000%
talie 9 10000%
Hongre 9 10000%
Ségeos Polska P 200 Poogne 9 10000%
Ségéos Porugel SA Portugdl G 10000%
Ségeos Sovensko SO Sovayie G 10000%
) . 31122010 Fusion
Senterdift Asane Serter AS Nosge 12200 = o5
Sosiden AS Novege [ 10000%
Sosiden Dt AS Novége 30062010 Fusion
Sagerveien AS Novege 30062011 Création G 10000%
Soava- Société daménagement e de valorsation
dela Gere Seint-Lazare SAS France @ 100.00%
31122010 Liquication
Soccercte SNG R 2 [ 10000%
Sonété des Centres dCo et O - SO00SC Frarce G 10000%
Sociéé il pour la location d cerire commercia
régionel de el SOLOPEC France @ 8000%
Sodevec NG France [ 10000%
31122010 _Cession partiele
S 3 R 2 VE B12%
31122010 Liqickton
Sosnowiec Piazazoo Roape o = T
Saverger Storserter AS Novege S 10000%
Seen & SromAS Norvege 9 10000%
Stoen & Srom CenterDit AS Denermark G 10000%
Stoen & Srom Centenudviking IV AS Denerark G 10000%
Seen & Srom Centenudviking VAS Deremark S 10000%
Seen & Srom CenterUdviking V1 AS Deremark 9 10000%
Stoen & Strom Centersanios AS (ex Soen
‘Strom GenterUchvikiing VI AS) ¢ Danemark 1 10000%
Stoen & SromDenmark AS Denermark G 10000%
) . 31122010 Cession
Steen &.SromDftAS N st [ 10000%
Seen & Srom Bendomslonvaliing AS Novege 30062010 Fusion
Stoon & SromHodng AB Suede G 10000%
Stoon & SromHodng AS Denerark G 10000%
) . 31122010 Fusion
Seen & Sromnvest Arenda Serterdit AS Noge 12200 = T
Seen & Srom Invest Gulskogen Senterit AS Novege 30062010 Fusion
Stoen & SromInvest ilesrom Seterdit AS Nonége 30062010 Fusion
Stoen & Srominvest Lilesrom Tarv AS Norvege [ 10000%
Stoon & SromInvest Merkedet Dit AS Nonege 30062010 Fusion
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6.c VARIATION DE LA PART DU GROUPE ET DES ACTIONNAIRES MINORITAIRES
DANS LE CAPITAL ET LES RESERVES

Lors du premier semestre 2011, le groupe BNP Paribas a procédé a différentes opérations de restructuration
internes et externes des activités de BNP Paribas Fortis en Turquie. Ces opérations ont conduit a faire varier
la quote-part d’intéréts du Groupe et celle des actionnaires minoritaires dans les capitaux propres du Groupe
au titre des filiales concernées. Il en est de méme du fait de I'acquisition par BNP Paribas de la participation
détenue par des actionnaires minoritaires dans Findomestic et Fauchier.

. Opérations de restructuration interne ayant modifié la part des actionnaires minoritaires dans le
capital et les réserves

en million d'euros 1er semestre 2011
Part d
Part du groupe _ a ) ?s
minoritaires
Cession d'actifs de succursales Fortis Banque aux succursales BNP Paribas situées sur le méme territoire (37 37
Autres (15) 15
Total (52) 52

. Opérations d'acquisition de participation complémentaire ou de cession partielle ayant modifié
la part des actionnaires minoritaires dans le capital et les réserves

en million d'euros 1er semestre 2011
Part des
Part du groupe
Fauchier (24) @)
BNP Paribas Investment Partners a acquis en 2011 12,5 %de participation aux actionnaires minoritaires portant ainsi son taux de
détention a100%
Findomestic (291) (337)

BNP Paribas Personal Finance a acquis 25%de participation aux actionnaires minoritaires portant ainsi son taux de détention a 100%

Restructuration en Turquie 23 (129)
BNP Paribas a restructuré ses activités en Turquie puis a procédé au rachat de 6% de participations aux actionnaires minoritaires de
TEBBank portant ainsi son taux de détention 2 56,99%

Total (292) (a10)

Dans le cadre de l'acquisition de certaines entités, le Groupe a consenti a des actionnaires minoritaires des
options de vente de leur participation a un prix déterminé. La valeur totale de ces engagements,
comptabilisés en diminution des capitaux propres, s’éléve a 142 millions d’euros au 30 juin 2011 contre 161
millions d’euros au 31 décembre 2010.

130



6.d REGROUPEMENT D’ENTREPRISES

. Regroupement d’entreprise réalisé au premier semestre 2011

= Teb Bank

A la suite de l'acquisition de Fortis Banque SA, un accord prévoyant la fusion de TEB et de Fortis Bank
Turquie a été conclu entre BNP Paribas, le Groupe Colakoglu (co-actionnaire de TEB depuis 2005) et BNP
Paribas Fortis. La fusion des deux entités a été votée par les assemblées générales des deux banques le 25
janvier 2011 et réalisée le 14 février. Les principes de gouvernance de TEB ont été étendus a la nouvelle
entité qui est consolidée en intégration proportionnelle. Le Groupe Colakoglu dispose d’une option lui
permettant de céder sa participation dans TEB Holding, holding de contréle de TEB, au Groupe BNP Paribas
a valeur de marché a compter du 15 février 2012. Cette option inclut un prix minimum sur la participation
historiqgue du Groupe Colakoglu atteignant 1 633 millions de livres turques a compter du 1 avril 2014.

Le Groupe BNP Paribas a également acquis en juin 2011, dans le cadre d’'une offre publique d’achat, 6%
des titres cotés du nouvel ensemble TEB.

. Regroupement d’entreprise réalisé au premier semestre 2010

= Antin Epargne Pension

Le 30 avril 2010, BNP Paribas Assurance a finalisé le rachat de Dexia Epargne Pension, filiale du groupe
Dexia spécialisée dans I'assurance-vie haut de gamme. L'offre de cette société, destinée aux partenaires
bancaires et aux conseillers en gestion de patrimoine indépendants, sera commercialisée sous le nom de
"Antin Epargne Pension", qui se substitue a celui de "Dexia Epargne Pension". Consolidée par intégration
globale dés le 30 juin 2010, la contribution aux résultats annuels du Groupe Antin Epargne Pension n’est
pas significative sur le premier semestre 2010.

en millions d'euros

Pourcentage , o P
Entreprise acquise Pole Pays Am Prix Ecart Impact sur la Chiffres clés a la date d'acquisition
acquis ~_ dacquisition e
d'acquisition TR trésorerie Actif Passif
Antin Epargne Pension
Investment France 100% - (51) 72 Préts aux établissements 140  Dette envers les
Solution de crédit établissements de crédit

Dette envers la clientéle
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2.2 Rapport des commissaires aux comptes sur [l'information financiere
semestrielle 2011

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
185, avenue Charles de Gaulle 63, rue de Villiers 61, rue Henri Regnault
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbevoie

Aux actionnaires

BNP Paribas

16, Boulevard des ltaliens
75009 Paris

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale et en application de I'article
L. 451-1-2 lll du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de BNP Paribas, relatifs a la
période du 1% janvier au 30 juin 2011, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité du Conseil
d’administration, dans un contexte caractérisé par une crise des finances publiques de certains pays de la
zone euro et en particulier de la Gréce, dont les effets sont décrits dans la note 4. Il nous appartient, sur la
base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d’anomalies significatives, obtenue dans le cadre d’'un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre

en cause la conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme IAS 34 — norme du
référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne relative a l'information financiere intermédiaire.
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Il - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d’activité commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a porté notre examen
limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés condensés.

Fait a Neuilly-sur-Seine et Courbevoie, le 3 ao(t 2011

Les commissaires aux comptes

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

Pascal Colin Patrice Morot Guillaume Potel
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3 Gouvernement d’entreprise

Composition du Conseil d’administration

- Michel PEBEREAU

- Baudouin PROT

- Claude BEBEAR

- Jean-Laurent BONNAFE
- Jean-Marie GIANNO

- Denis KESSLER

- Meglena KUNEVA

- Jean-Frangois LEPETIT
- Nicole MISSON*

- Laurence PARISOT

- Hélene PLOIX

- Louis SCHWEITZER

- Michel TILMANT

- Emiel VAN BROEKHOVEN
- Daniela WEBER-REY

- Fields WICKER-MIURIN

(en italique : administrateurs répondant aux critéres d’'indépendance formulés par le Conseil d’administration

conformément aux dispositions du code de gouvernement d’entreprise AFEP-MEDEF)
* Patrick Auguste est remplacé par Madame Nicole MISSON & compter du 1" juillet 2011.
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4 Informations complémentaires

4.1 Evolution du capital

Le capital social de BNP Paribas (SA) a été actualisé le 13 juillet 2011 par souscription de 9.079.742 actions
nouvelles, dans le cadre de Plans d'options et de I'augmentation de capital réservée aux adhérents du Plan
d'Epargne d'Entreprise de Groupe.

En conséquence, le capital social de BNP Paribas (SA) est augmenté de 18.159.484 euros et s’éléve donc
actuellement a 2.415.479.796 euros, divisé en 1.207.739.898 actions de 2 euros nominal chacune,
entierement libérées.

Ces actions sont de forme nominative ou au porteur, au choix du titulaire, sous réserve des dispositions
légales en vigueur. Il n’existe aucun droit de vote double attaché a ces actions.
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4.2 Statuts

TITRE |

FORME - DENOMINATION - SIEGE SOCIAL - OBJET

Article 1

La Société dénommée BNP PARIBAS est une société anonyme agréée en qualité de banque en application
des dispositions du Code Monétaire et Financier (Livre V, Titre 1er) relatives aux établissements du secteur
bancaire.

La Société a été fondée suivant un décret du 26 mai 1966, sa durée est portée a quatre-vingt dix neuf
années a compter du 17 septembre 1993.

Outre les régles particuliéres liées a son statut d’établissement du secteur bancaire (Livre V, Titre 1er du
Code Monétaire et Financier), BNP PARIBAS est régie par les dispositions du Code de Commerce relatives
aux sociétés commerciales, ainsi que par les présents Statuts.

Article 2

Le siege de BNP PARIBAS est établi a PARIS (Qé’"e arrondissement) 16, Boulevard des ltaliens.

Article 3

BNP PARIBAS a pour objet, dans les conditions déterminées par la législation et la réglementation
applicable aux établissements de crédit ayant regu I'agrément du Comité des Etablissements de Crédit et
des Entreprises d’Investissement en tant qu’établissement de crédit, de fournir ou d’effectuer avec toutes
personnes physiques ou morales, tant en France qu’a I'étranger :

- tous services d’investissement,

- tous services connexes aux services d’investissement,
- toutes opérations de banque,

- toutes opérations connexes aux opérations de banque,
- toutes prises de participations,

au sens du Livre lll, Titre 1er relatif aux opérations de banque, et Titre Il relatif aux services d’investissement
et leurs services connexes, du Code Monétaire et Financier.

BNP PARIBAS peut également a titre habituel, dans les conditions définies par la réglementation bancaire,
exercer toute autre activité ou effectuer toutes autres opérations que celles visées ci-dessus et notamment
toutes opérations d’arbitrage, de courtage et de commission.

D’une fagon générale, BNP PARIBAS peut effectuer, pour elle-méme et pour le compte de tiers ou en
participation, toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles ou agricoles, mobilieres ou
immobilieres pouvant se rapporter directement ou indirectement aux activités ci-dessus énoncées ou
susceptibles d’en faciliter I'accomplissement.
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TITRE I

CAPITAL SOCIAL — ACTIONS

Article 4

Le capital social est fixé a 2.415.479.796 euros ; il est divisé en 1.207.739.898 actions de 2 euros nominal
chacune entiérement libérées.

Article 5

Les actions entierement libérées sont de forme nominative ou au porteur, au choix du titulaire, sous réserve
des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Les actions donnent lieu a inscription en compte dans les conditions et selon les modalités prévues par les
dispositions législatives et réglementaires en vigueur et se transmettent par virement de compte a compte.

La Société peut demander communication des renseignements relatifs a la composition de son actionnariat
conformément aux dispositions de I'article L. 228-2 du Code de Commerce.

Tout actionnaire agissant seul ou de concert, sans préjudice des seuils visés a l'article L. 233-7, alinéa 1, du
Code de Commerce, venant a détenir directement ou indirectement 0,5 % au moins du capital ou des droits
de vote de la Société ou un multiple de ce pourcentage inférieur a 5 % est tenu d’informer, par lettre
recommandée avec avis de réception, la Société dans le délai prévu a l'article L. 233-7 du Code de
Commerce.

Au-dela de 5 %, I'obligation de déclaration prévue a l'alinéa précédent porte sur des fractions du capital ou
des droits de vote de 1 %.

Les déclarations mentionnées aux deux alinéas précédents sont également faites lorsque la participation au
capital devient inférieure aux seuils ci-dessus mentionnés.

Le non-respect de déclaration des seuils, tant Iégaux que statutaires, donne lieu a privation des droits de
vote dans les conditions prévues a l'article L. 233-14 du Code de Commerce sur demande d’un ou plusieurs
actionnaires détenant ensemble au moins 2 % du capital ou des droits de vote de la Société.

Article 6

Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le boni de liquidation a une part égale a
la quotité de capital qu’elle représente.

Chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder plusieurs titres pour exercer un droit quelconque, notamment
en cas d’échange, de regroupement ou d’attribution de titres, ou a la suite d’'une augmentation ou d’une
réduction de capital, quelles qu’en soient les modalités, d’'une fusion ou de toute autre opération, les
propriétaires de titres en nombre inférieur a celui requis ne peuvent exercer leurs droits qu’a la condition de
faire leur affaire personnelle du groupement et éventuellement, de I'achat ou de la vente du nombre de titres
ou de droits formant rompus nécessaire.
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TITRE Il

ADMINISTRATION

Article 7
La Société est administrée par un Conseil d’administration composé :

1/ D’administrateurs nommés par I’Assemblée générale ordinaire des Actionnaires.

Leur nombre est de neuf au moins et de dix-huit au plus. Les administrateurs élus par les salariés ne sont
pas pris en compte pour la détermination du nombre minimal et maximal d’administrateurs.

La durée de leurs fonctions est de trois années.
Lorsqu’en application des dispositions législatives et réglementaires en vigueur, un administrateur est
nommé en remplacement d’'un autre, il n‘exerce ses fonctions que pendant la durée restant a courir du

mandat de son prédécesseur.

Les fonctions d’'un administrateur prennent fin a l'issue de la réunion de I’Assemblée générale ordinaire qui
statue sur les comptes de I'exercice écoulé, tenue dans I'année au cours de laquelle expire son mandat.

Les administrateurs sont toujours rééligibles, sous réserve des dispositions Iégales relatives notamment a
leur age.

Chaque administrateur, y compris les administrateurs élus par les salariés, doit étre propriétaire de 10
actions au moins.

2/ D’administrateurs élus par le personnel salarié de BNP PARIBAS SA

Le statut et les modalités d’élection de ces administrateurs sont fixés par les articles L. 225-27 a L. 225-34
du Code de Commerce, ainsi que par les présents Statuts.

Leur nombre est de deux, dont un représentant les cadres et l'autre les techniciens des Métiers de la
banque.

lls sont élus par le personnel salarié de BNP PARIBAS SA.

La durée de leurs mandats est de trois années.

Les élections sont organisées par la Direction Générale. Le calendrier et les modalités des opérations
électorales sont établis par elle en concertation avec les organisations syndicales représentatives sur le plan
national dans I'entreprise de telle maniére que le second tour puisse avoir lieu au plus tard quinze jours
avant la fin du mandat des administrateurs sortants.

L’élection a lieu dans chacun des colléges au scrutin majoritaire a deux tours.

Chaque candidature présentée lors du premier tour des élections doit comporter outre le nom du candidat
celui de son remplacant éventuel.

Aucune modification des candidatures ne peut intervenir a I'occasion du second tour.

Les candidats doivent appartenir au college dans lequel ils sont présentés.
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Les candidatures autres que celles présentées par une organisation syndicale représentative au niveau de
I'entreprise doivent étre accompagnées d’'un document comportant les noms et signatures de cent électeurs
appartenant au college dont elles dépendent.

Article 8
Le Président du Conseil d’administration est nommé parmi les membres du Conseil d’administration.

Sur proposition du Président, le Conseil d’administration peut désigner un ou plusieurs vice-Présidents.

Article 9

Le Conseil se réunit aussi souvent que l'intérét de la Société I'exige. Il se réunit sur convocation de son
Président. Le tiers au moins des administrateurs peut demander au Président de convoquer le Conseil sur
un ordre du jour déterminé, méme si la derniére réunion date de moins de deux mois. Le Directeur Général
peut également demander au Président de convoquer le Conseil sur un ordre du jour déterminé.

Les réunions du Conseil d’administration ont lieu soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqué dans
l'avis de convocation.

Les convocations sont faites par tout moyen et méme verbalement.

Le Conseil peut toujours valablement délibérer, méme en I'absence de convocation, si tous ses membres
sont présents ou représentés.

Article 10

Les réunions du Conseil d’administration sont présidées par le Président, un administrateur proposé par le
Président pour ce faire, ou a défaut par 'administrateur le plus agé.

Tout administrateur pourra assister et participer au Conseil d’administration par visioconférence ou par tous
moyens de télécommunication et télétransmission y compris Internet dans les conditions prévues par la
réglementation applicable au moment de son utilisation.

Tout administrateur empéché d’assister a une réunion du Conseil peut mandater, par écrit, un de ses
collegues a l'effet de le représenter, mais chaque administrateur ne peut représenter qu'un seul de ses
colléegues et chaque pouvoir ne peut étre donné que pour une réunion déterminée du Conseil.

La présence de la moitié au moins des membres du Conseil est nécessaire pour la validité des délibérations.

En cas de vacance pour quelque raison que ce soit d’'un ou des sieges d’administrateurs élus par les
salariés, ne pouvant donner lieu au remplacement prévu a l'article L. 225-34 du Code de Commerce, le
Conseil d’administration est régulierement composé des administrateurs élus par 'Assemblée générale des
actionnaires et peut se réunir et délibérer valablement.

Des membres de la direction peuvent assister, avec voix consultative, aux réunions du Conseil a la demande
du Président.

Un membre titulaire du comité central d’entreprise, désigné par ce dernier, assiste, avec voix consultative,
aux séances du Conseil dans les conditions prévues par la Iégislation en vigueur.

Les délibérations sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés. En cas de

partage des voix, celle du Président de séance est prépondérante, sauf lorsqu'il s’agit de la proposition de la
nomination du Président du Conseil d’administration.
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Les délibérations du Conseil sont constatées par des procés-verbaux inscrits sur un registre spécial, établi
conformément a la législation en vigueur et signés par le Président de séance, ainsi que par l'un des
membres du Conseil ayant pris part a la délibération.

Le Président désigne le secrétaire du Conseil qui peut étre choisi en dehors de ses membres.
Les copies ou extraits de ces proces-verbaux sont valablement signés par le Président, le Directeur Général,
les Directeurs Généraux délégués ou I'un des fondés de pouvoirs spécialement habilité a cet effet.

Article 11

L’Assemblée générale ordinaire peut allouer aux administrateurs des jetons de présence dans les conditions
prévues par la loi.

Le Conseil d’administration répartit cette rémunération entre ses membres comme il I'entend.

Le Conseil peut allouer des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats confiés a des
administrateurs dans les conditions applicables aux conventions sujettes a autorisation, conformément aux
dispositions des articles L. 225-38 a L. 225-43 du Code de Commerce. Il peut aussi autoriser le
remboursement des frais de voyage et de déplacement et des dépenses engagées par les administrateurs
dans l'intérét de la Société.

TITRE IV

ATTRIBUTIONS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION,
DU PRESIDENT, DE LA DIRECTION GENERALE
ET DES CENSEURS

Article 12
Le Conseil d’administration détermine les orientations de I'activité de BNP PARIBAS et veille a leur mise en
ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux Assemblées d’actionnaires et dans la limite
de l'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de BNP PARIBAS et régle par ses
délibérations les affaires qui la concernent. Le Conseil d’administration regoit du Président ou du Directeur
Général de la Société tous les documents et informations nécessaires a 'accomplissement de sa mission.

Les décisions du Conseil d’administration sont exécutées, soit par le Président, le Directeur Général ou les
Directeurs Généraux délégués, soit par tout délégué spécial que le Conseil désigne.

Sur proposition de son Président, le Conseil d’administration peut décider la création de comités chargés de
missions spécifiques.

Article 13
Le Président organise et dirige les travaux du Conseil d’administration, dont il rend compte a 'Assemblée
générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de BNP PARIBAS et s’assure, en particulier, que les

administrateurs sont en mesure de remplir leur mission.

La rémunération du Président est fixée librement par le Conseil d’administration.

Article 14
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Au choix du Conseil d’administration, la Direction Générale de la Société est assumée, sous sa
responsabilité, soit par le Président du Conseil d’administration, soit par une autre personne physique
nommee par le Conseil et portant le titre de Directeur Général.

Ce choix est porté a la connaissance des actionnaires et des tiers conformément aux dispositions
réglementaires en vigueur.

Le Conseil d’administration aura la faculté de décider que ce choix est a durée déterminée.

Dans I'hypothése ou le Conseil déciderait que la Direction Générale est assurée par le Président du Conseil
d’administration, les dispositions des présents Statuts relatives au Directeur Général s’appliqueront au
Président du Conseil d’administration qui prendra dans ce cas le titre de Président Directeur Général. Il est
réputé démissionnaire d'office a l'issue de 'Assemblée générale statuant sur les comptes de I'exercice au
cours duquel il a atteint 'age de 65 ans.

Dans I'hypothése ou le Conseil déciderait de la dissociation des fonctions, le Président est réputé
démissionnaire d’office a 'issue de 'Assemblée générale statuant sur les comptes de I'exercice au cours
duquel il a atteint 'adge de 68 ans ; toutefois, le Conseil peut décider de prolonger les fonctions du Président
jusqu’a l'issue de I'’Assemblée générale statuant sur les comptes de I'exercice au cours duquel il a atteint
'age de 69 ans. Le Directeur Général est réputé démissionnaire d’office a lissue de I'’Assemblée générale
statuant sur les comptes de I'exercice au cours duquel il a atteint 'Age de 63 ans ; toutefois, le Conseil peut
décider de prolonger les fonctions du Directeur Général jusqu’a l'issue de I'’Assemblée générale statuant sur
les comptes de I'exercice au cours duquel il a atteint 'adge de 64 ans.

Article 15

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de
BNP PARIBAS. Il exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux que la loi
attribue expressément aux Assemblées d’actionnaires et au Conseil d’administration.

Il représente BNP PARIBAS dans ses rapports avec les tiers. BNP PARIBAS est engagée méme par les
actes du Directeur Général qui ne relévent pas de I'objet social, @ moins qu’elle ne prouve que le tiers savait
que l'acte dépassait cet objet ou qu’il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la
seule publication des Statuts suffise a constituer cette preuve.

Le Directeur Général est responsable de l'organisation et des procédures de contréle interne et de
'ensemble des informations requises par la loi au titre du rapport sur le contrdle interne.

Le Conseil d’administration peut limiter les pouvoirs du Directeur Général, mais cette limitation est
inopposable aux tiers.

Le Directeur Général a la faculté de substituer partiellement dans ses pouvoirs, de fagon temporaire ou
permanente, autant de mandataires qu'il avisera, avec ou sans la faculté de substituer.

La rémunération du Directeur Général est fixée librement par le Conseil d’administration.
Le Directeur Général est révocable a tout moment par le Conseil. Si la révocation est décidée sans juste
motif, elle peut donner lieu a dommages-intéréts, sauf lorsque le Directeur Général assume les fonctions du

Président du Conseil d’administration.

Lorsque le Directeur Général est administrateur, la durée de ses fonctions ne peut excéder celle de son
mandat.

Article 16
Sur proposition du Directeur Général, le Conseil d’administration peut nommer, dans les limites l1égales, une

ou plusieurs personnes physiques chargées d’assister le Directeur Général, avec le titre de Directeur
Général délégué.
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En accord avec le Directeur Général, le Conseil détermine I'étendue et la durée des pouvoirs conférés aux
Directeurs Généraux délégués. Ces derniers disposent toutefois a I'égard des tiers des mémes pouvoirs que
le Directeur Général.

Lorsque le Directeur Général cesse ou est empéché d’exercer ses fonctions, les Directeurs Généraux
délégués conservent, sauf décision contraire du Conseil, leurs fonctions et leurs attributions jusqu’a la
nomination du nouveau Directeur Général.

Les rémunérations des Directeurs Généraux délégués sont fixées librement par le Conseil d’administration,
sur proposition du Directeur Général.

Les Directeurs Généraux délégués sont révocables a tout moment, sur proposition du Directeur Général, par
le Conseil. Si la révocation est décidée sans juste motif, elle peut donner lieu a dommages-intéréts.

Lorsqu’un Directeur Général délégué est administrateur, la durée de ses fonctions ne peut excéder celle de
son mandat.

Les fonctions des Directeurs Généraux délégués prennent fin au plus tard a lissue de ’Assemblée générale
statuant sur les comptes de I'exercice au cours duquel ils atteignent 'age de 65 ans.

Article 17
Sur proposition du Président, le Conseil d’administration peut désigner un ou deux censeurs.
Les censeurs sont convoqués et participent avec voix consultative aux réunions du Conseil d’administration.

lls sont nommés pour six ans et peuvent étre renouvelés dans leurs fonctions, de méme qu'’il peut a tout
moment étre mis fin a celles-ci dans les mémes conditions.

lls sont choisis parmi les actionnaires et peuvent recevoir une rémunération déterminée par le Conseil
d’administration.

TITREV

ASSEMBLEES DES ACTIONNAIRES

Article 18
Les Assemblées générales sont composées de tous les actionnaires.

Les Assemblées générales sont convoquées et délibérent dans les conditions prévues par le Code de
Commerce.

Elles sont réunies au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans I'avis de convocation.

Elles sont présidées par le Président du Conseil d’administration ou, a défaut, par un administrateur désigné
a cet effet par 'Assemblée.

Tout actionnaire a le droit, sur justification de son identité, de participer aux Assemblées générales, en y
assistant personnellement, en retournant un bulletin de vote par correspondance ou en désignant un
mandataire.

Cette participation est subordonnée a I'enregistrement comptable des titres soit dans les comptes de titres
nominatifs tenus par la Société soit dans les comptes de titres au porteur tenus par I'intermédiaire habilité,
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dans les délais et conditions prévus par la réglementation en vigueur. Dans le cas des titres au porteur,
I'enregistrement comptable des titres est constaté par une attestation de participation délivrée par
l'intermédiaire habilité.

La date ultime du retour des bulletins de vote par correspondance est fixée par le Conseil d’administration et
communiquée dans I'avis de réunion publié au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (BALO).

Dans toutes les Assemblées générales, le droit de vote attaché aux actions comportant un droit d’usufruit est
exercé par l'usufruitier.

Si le Conseil d’administration le décide au moment de la convocation de I'Assemblée, la retransmission
publique de l'intégralité de 'Assemblée par visioconférence ou par tous moyens de télécommunication et
télétransmission y compris Internet est autorisée. Le cas échéant, cette décision est communiquée dans
l'avis de réunion publié au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (BALO).

Tout actionnaire pourra également, si le Conseil d’administration le décide au moment de la convocation de
'Assemblée, participer au vote par visioconférence ou par tous moyens de télécommunication et
télétransmission y compris Internet dans les conditions prévues par la réglementation applicable au moment
de son utilisation. En cas d'utilisation d’'un formulaire électronique, la signature de I'actionnaire pourra
prendre la forme soit d’'une signature sécurisée soit d’'un procédé fiable d’identification garantissant son lien
avec l'acte auquel elle s’attache pouvant notamment consister en un identifiant et un mot de passe. Le cas

échéant, cette décision est communiquée dans l'avis de réunion publié au Bulletin des Annonces Légales
Obligatoires (BALO).

TITRE VI

COMMISSAIRES AUX COMPTES

Article 19

Au moins deux commissaires aux comptes titulaires et au moins deux commissaires aux comptes
suppléants sont nommés par I'Assemblée générale des actionnaires pour six exercices, leurs fonctions
expirant aprés approbation des comptes du sixieme exercice.

TITRE VII

COMPTES ANNUELS

Article 20

L’exercice commence le 1er janvier et finit le 31 décembre.
A la fin de chaque exercice, le Conseil d’administration établit les comptes annuels, ainsi qu’un rapport écrit
sur la situation de la Société et I'activité de celle-ci pendant I'exercice écoulé.

Article 21

Les produits de I'exercice, déduction faite des charges, amortissements et provisions constituent le résultat.
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Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice, diminué des pertes antérieures ainsi que
des sommes a porter en réserve en application de la loi et augmenté du report bénéficiaire.

Sur le bénéfice distribuable, 'Assemblée générale a la faculté de prélever toutes sommes pour les affecter a
la dotation de toutes réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou pour les reporter a nouveau.

L’Assemblée générale peut également décider la distribution de sommes prélevées sur les réserves dont
elle a la disposition.

Toutefois, hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque
les capitaux propres sont ou deviendraient, a la suite de celle-ci, inférieurs au montant du capital augmenté
des réserves que la loi ou les Statuts ne permettent pas de distribuer.

L’Assemblée générale peut, conformément aux dispositions de I'article L. 232-18 du Code de Commerce,

proposer aux actionnaires une option du paiement du dividende ou des acomptes sur dividende en tout ou
partie par remise d’actions nouvelles de la Société.

TITRE VIII

DISSOLUTION

Article 22

En cas de dissolution de BNP PARIBAS, les actionnaires déterminent le mode de liquidation, nomment les
liquidateurs sur la proposition du Conseil d’administration et, généralement, assument toutes les fonctions
dévolues a I'’Assemblée générale des actionnaires d’une société anonyme pendant le cours de la liquidation
et jusqu’a sa cl6ture.

TITRE IX

CONTESTATIONS

Article 23

Toutes les contestations qui peuvent s’élever au cours de I'existence de BNP PARIBAS ou lors de sa
liguidation, soit entre les actionnaires, soit entre eux et BNP PARIBAS, a raison des présents Statuts, seront
jugées conformément a la loi et soumises a la juridiction des tribunaux compétents.
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4.3 Procédures judiciaires et d’arbitrage

Les litiges suivants ont été ajoutés ou ont fait 'objet d’'une actualisation par rapport a ceux figurant dans les
états financiers du 31 décembre 2010 :

Plusieurs banques algériennes et internationales, dont BNP Paribas El Djazair, filiale de BNP Paribas SA,
font I'objet de poursuites pour des erreurs de traitement administratif de dossiers de commerce international.
Mise en cause dans sept affaires pour infraction a la réglementation des changes devant les juridictions
algériennes, BNP Paribas El Djazair a été condamnée en premiére instance a un total d’amendes de I'ordre
de 200 millions d’euros, pour ensuite obtenir devant la cour d’appel trois relaxes dont I'une portant sur
'amende la plus significative de 150 millions d’euros, pendant que deux autres décisions d’appel
intervenues en 2008, et une en 2009, ont confirmé a hauteur de 52 millions d’euros les condamnations de
premiére instance. L’ensemble de ces arréts a fait 'objet de pourvois en cassation qui sont suspensifs sous
empire du droit algérien. BNP Paribas El Djazair continue a se défendre vigoureusement devant les
juridictions algériennes pour voir reconnaitre sa bonne foi vis-a-vis de I'administration qui n’a subi aucun
préjudice.

Le 27 juin 2008, la République d’lrak a intenté une action en justice @ New York a I'encontre d’environ 90
sociétés internationales ayant participé au programme « pétrole contre nourriture », dont BNP Paribas en sa
qualité de teneur du compte « pétrole contre nourriture » pour le compte des Nations Unies. La plainte
prétend, notamment, que les défendeurs se sont entendus pour frauder le programme « pétrole contre
nourriture », privant ainsi le peuple irakien de plus de 10 milliards de dollars d’aliments, de médicaments et
autres fournitures humanitaires. La plainte prétend également que BNP Paribas aurait agi en violation de
ses supposées obligations fiduciaires et contractuelles au titre de I'accord de services bancaires entre BNP
Paribas et I'Organisation de Nations Unies. La plainte a été déposée dans le cadre de la loi américaine
RICO (Racketeer Influenced and Corrupt Organizations Act) qui prévoit le triplement des dommages et
intéréts si de tels dommages et intéréts viennent a étre accordés. Les défendeurs, dont BNP Paribas, ont
déposé une demande d'irrecevabilité de I'ensemble de la plainte sur divers fondements juridiques. La
procédure d’examen des preuves a été suspendue en attendant la décision de la Cour sur les défenses
d’irrecevabilité, qui devrait étre rendue courant 2011.

4.4 Tendances

Se reporter a la rubrique 12 de la table de concordance figurant au chapitre 7 du présent document.

4.5 Changement significatif

Aucun changement significatif de la situation financiere du groupe BNP Paribas, autre que ceux mentionnés
dans le présent document, n'est survenu depuis la fin de la derniére période pour laquelle des états
financiers intermédiaires ont été publiés.

4.6 Accessibilité du Document de référence au public

Des exemplaires du présent document sont disponibles sans frais au siege social de BNP Paribas :
16, boulevard des Italiens, 75009 Paris.

Le présent document peut également étre consulté sur les sites Internet :

- de I'Autorité des Marchés Financiers : (www.amf-france.org) et,

- de BNP Paribas (www.invest.bnpparibas.com).
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5 Responsables du contréle des comptes

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Mazars
Audit
185, avenue Charles de Gaulle 61, rue Henri Regnault
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex 63, rue de Villiers 92400 Courbevoie

92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

- Deloitte & Associés a été nommé commissaire aux comptes lors de I'Assemblée Générale du 23 mai 2006
pour une durée de 6 exercices qui expirera a lissue de I'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer en
2012 sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2011.

Deloitte & Associés est représenté par M. Pascal Colin.

Suppléant :

Société BEAS, 7-9 Villa Houssay, Neuilly-sur-Seine (92), identifiée au SIREN sous le numéro 315 172 445 RCS
NANTERRE.

- PricewaterhouseCoopers Audit a été renouvelé en tant que commissaire aux comptes lors de I'Assemblée
Générale du 23 mai 2006 pour une durée de 6 exercices qui expirera a lissue de I'Assemblée Générale
Ordinaire appelée a statuer en 2012 sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2011. Son premier
mandat lui a été confié par I'Assemblée Générale du 26 mai 1994.

PricewaterhouseCoopers Audit est représenté par M. Patrice Morot.

Suppléant :
Pierre Coll, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92).

- Mazars a été renouvelé en tant que commissaire aux comptes lors de I'Assemblée Générale du 23 mai 2006
pour une durée de 6 exercices qui expirera a lissue de 'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer en
2012 sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2011. Son premier mandat lui a été confié par
I'Assemblée Générale du 23 mai 2000.

Mazars est représenté par M. Guillaume Potel.

Suppléant :
Michel Barbet-Massin, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92).

Deloitte & Associés, PricewaterhouseCoopers Audit et Mazars sont enregistrés comme Commissaires aux

Comptes auprés de la Compagnie Régionale des Commissaires aux comptes de Versailles et placés sous
l'autorité du «Haut Conseil du Commissariat aux Comptes».
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6 Responsable du document d’actualisation et du rapport
financier semestriel

PERSONNE QUI ASSUME LA RESPONSABILITE DU DOCUMENT DE REFERENCE ET DE SES ACTUALISATIONS

M. Baudouin Prot, Directeur Général
ATTESTATION DU RESPONSABLE DU DOCUMENT DE REFERENCE ET DE SES ACTUALISATIONS

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans la
présente actualisation du document de référence sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d'omission de nature a en altérer la portée.

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére et du résultat de la société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et le rapport semestriel d'activité ci-joint présente un tableau fidéle des événements
importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur les comptes, des
principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et des principales
incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

J'ai obtenu des contrbleurs légaux des comptes, Deloitte & Associés, PricewaterhouseCoopers Audit et
Mazars, une lettre de fin de travaux, dans laquelle ils indiquent avoir procédé a la vérification des
informations portant sur la situation financiere et les comptes données dans la présente actualisation ainsi
qu'a la lecture d'ensemble du document de référence et de ses actualisations.

Fait a Paris, le 5 ao(t 2011,

Le Directeur Général

Baudouin PROT
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En application de larticle 212-13 du Reéglement général de I'Autorité des marchés financiers, la
présente actualisation comprend les informations du rapport financier semestriel mentionné a l'article

L.451-1-2 du Code monétaire et financier.
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