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Le présent document a été déposé auprés de ['Autorité des Marchés Financiers le
12 aolt 2015 conformément a l'article 212-13 de son Réglement général. Il actualise le
document de référence déposé aupres de 'AMF le 20 mars 2015 sous le numéro D.15-0180.
Il pourra étre utilisé a I'appui d’'une opération financiére s'il est complété par une note
d’opération visée par I'Autorité des Marchés Financiers. Ce document a été établi par
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ELEMENTS FINANCIERS AU 30 JUIN 2015
DE CREDIT AGRICOLE S.A.

Dans I’ensemble des éléments financiers publiés au 30 juin 2015, les données 2014 sont
présentées retraitées de I'application d’IFRIC 21.

RESULTATS DU DEUXIEME TRIMESTRE 2015 ET DU PREMIER SEMESTRE 2015

> Communiqué de presse sur les résultats du 2° trimestre 2015

Montrouge, le 4 aodt 2015
Deuxiéme trimestre et premier semestre 2015

De bonnes performances commerciales dans tous les métiers
Résultats solides dans un contexte conjoncturel exigeant

Solidité de la structure financiere confirmée

Groupe Crédit Agricole*
RNPG T2-15 : 1 500 m€ (vs 785 m€ au T2-14)
RNPG S$1-15: 2 728 m€ (vs 2 037 m€ au S1-14)
Ratio CET 1 non phasé : 13,2% (+90 pb/ juin 14)

* Crédit Agricole S.A. et Caisses régionales & 100%

Crédit Agricole S.A.
PNB des métiers:+5,7%"* T2/T2
RBE des métiers : +6,8%* T2/T2
Colt du risque des métiers :-27,6%* T2/T2

Impact des éléments spécifiques
- Activation du switch : +80 m€ en RNPG
- Complément de provision pour litiges : -350 m€

- Spread émetteur/DVA/CPM : +200m€ en RNPG
RNPG : 920 m€
RNPG sous-jacent : 982 m€Ratio CET1 non phasé : 10,2% (+30 pb/ juin 14)

* retraité des éléments spécifiques
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Le Groupe Crédit Agricole

Le résultat net part du Groupe du groupe Crédit Agricole atteint 1 500 millions d’euros au deuxiéme trimestre
2015, en forte hausse par rapport au deuxieme trimestre 2014 qui avait enregistré les impacts de la dépréciation
de la participation dans la banque portugaise BES. Sur le premier semestre 2015, le résultat s'établit & 2 728
millions d'euros, en progression de 33,9% par rapport a la période correspondante de 2014.

Pour Jean-Marie Sander, Président de Crédit Agricole S.A., ce sont de bons résultats. Le Groupe Crédit Agricole
délivre d'excellentes performances commerciales dans tous les métiers, qui confirment la pertinence des
orientations du plan @ moyen terme.

Pour Philippe Brassac, Directeur général de Crédit Agricole S.A., ces résultats solides sont le fruit du trés gros
travail de consolidation mené par I'équipe conduite par Jean-Paul Chifflet. lls forment un socle sur lequel la
nouvelle équipe de Direction qu'il conduit avec Xavier Musca va pouvoir s'appuyer pour développer 'ambition du
Creédit Agricole : en faire une banque synonyme d'utilité, de solidité et de performance durable.

Les résultats sont notamment le reflet d'une excellente performance opérationnelle dans tous les métiers.

En banque de proximité, les ouvertures nettes de dépbts a vue ont atteint respectivement 230 000 depuis fin juin
2014 dans les Caisses régionales et 70 000 depuis le début de I'année 2015 chez LCL. Les encours de crédits
distribués au travers des 9 000 agences du Groupe en France atteignent 500 milliards d'euros, en hausse de
2,2% sur un an, tirés par le dynamisme du crédit & I'habitat; la méme tendance est constatée dans la filiale
italienne Cariparma. La collecte bilan est également en forte progression (+4,0%), en particulier en dépbts a vue
(+13,2% pour les Caisses régionales et LCL et +11% pour Caripama).

Dans le pole gestion de I'épargne/assurances/banque privée, la collecte nette sur le premier semestre 2015
atteint 53 milliards d'euros, toutes les clientéles, particuliers ou institutionnels, en France ou a ['‘étranger,
contribuant positivement a cette performance. De nombreuses offres innovantes ont été proposées a la clientéle
patrimoniale, et le déploiement des assurances collectives santé et prévoyance a été poursuivi vers les
entreprises et les professionnels.

Les métiers de financement (hors réseaux) ont également connu une activité soutenue : la production de crédits
a la consommation (8,7 milliards d’euros au deuxieme trimestre 2015) est en croissance de 13,7% par rapport au
deuxiéme trimestre 2014 et les encours de partenariats automobiles progressent de 10% en un an. La banque de
financement et d'investissement est toujours numéro 1 mondial du financement aéronautique. Elle a été nommée
“‘Best Infrastructure House” par Euromoney aux Awards for Excellence 2015. Par ailleurs, elle a arrangé de
nombreuses opérations avec des entités du Groupe.

Le résultat des Caisses régionales ressort a 811 millions d’euros au deuxieéme trimestre, aprés prise en compte
de l'impact de I'activation du Switch (-107 millions d’euros aprés impots) expliquée page suivante. Leur bonne
activité commerciale trouve sa traduction dans la progression de leur produit net bancaire, en hausse de 1,9% (et
de 2,6% hors dotation épargne logement). Les commissions sont en hausse de 4,7%, tirées par celles de
l'assurance, et la marge d'intérét (+1,4% hors épargne logement) est soutenue par le niveau élevé des
indemnités de remboursement anticipé. Les charges sont stables (+0,4%) et le colt du risque relatif aux
créances dépréciées est en baisse de 2,9%. Sur le semestre, le résultat des Caisses régionales atteint 1 601
millions d’euros.

Au cours du deuxiéme trimestre 2015, la solidité de la structure financiere du groupe Crédit Agricole s'est
confirmée.
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La situation de liquidité du groupe Crédit Agricole est stable. Le bilan cash bancaire du Groupe, a 1 041 milliards
d’euros au 30 juin 2015, fait apparaitre un excédent des ressources stables sur emplois stables de 103 milliards
d’euros. Les réserves de liquidité s’élévent a 247 milliards d’euros au 30 juin 2015 et couvrent plus de deux fois
I'endettement court terme brut. Le ratio LCR du Groupe et celui de Crédit Agricole S.A. sont supérieurs a 110% a
fin juin 2015.

Les principaux émetteurs du groupe Crédit Agricole ont émis, au cours du premier semestre 2015, I'équivalent de
18,8 milliards d’euros de dette senior et de Tier 2 dans le marché et les réseaux, Crédit Agricole S.A. ayant émis
8 milliards d’euros sur les 10 milliards prévus dans son programme de financement moyen long terme de marché
de 'année.

Avec un ratio Common Equity Tier 1 non phasé de 13,2% au 30 juin 2015, soit une hausse de 90 points de base
par rapport a fin juin 2014, le groupe Crédit Agricole fait partie des banques les mieux capitalisées en Europe. Le
Groupe est dans une situation favorable dans la perspective des ratios MREL et du TLAC, avec notamment une
amélioration de 10 points de base du ratio MREL hors dette senior éligible sur le trimestre, a 7,8%", grace au
contréle de la taille du bilan, et un maintien du ratio TLAC a 19,1%" hors dette senior éligible.

Le ratio de levier selon I'Acte Délégué adopté par la Commission européenne est de 5,4%, contre 5,2% a fin
2014,

Crédit Agricole S.A.

Le Conseil d’'administration de Crédit Agricole S.A., réuni sous la présidence de Jean-Marie Sander le 3 aolt
2015, a examiné les comptes du deuxiéme trimestre et du premier semestre 2015.

Le résultat net part du Groupe du deuxiéme trimestre 2015 s'établi & 920 millions d'euros, trés largement
supérieur a celui du deuxiéme trimestre 2014 qui avait enregistré la dépréciation totale de la participation dans la
banque portugaise BES. Hors éléments spécifiques du trimestre, le résultat sous-jacent ressort a 982 millions
d’euros. Sur le seul périmetre des métiers retraités des éléments spécifiques, la progression du résultat net part
du groupe est de +6,2%.

Ce trés bon niveau de résultat reflete d’abord d’excellentes performances commerciales dans tous les métiers :
ainsi, le produit net des métiers retraité des éléments spécifiques est en hausse de 5,7% par rapport au
deuxieéme trimestre 2014, tiré notamment par la Gestion de I'épargne et assurances ainsi que par la Banque de
financement et d'investissement. Les charges d'exploitation des métiers continuent a évoluer de maniére
maitrisée dans le contexte d’'une activité dynamique : +2,7% hors effet de change.

Cette performance est également la conséquence d’une baisse continue du colt du risque relatif aux créances
dépréciées : il s'établit ce trimestre a 39 points de base sur encours, en données annualisées, soit en
amélioration de 13 points de base par rapport au deuxieme trimestre 2014. Cette tendance se retrouve dans la
plupart des métiers : LCL (6 points de base contre 23 au deuxieéme trimestre 2014), le crédit a la consommation
(184 points de base contre 256) avec notamment la poursuite de la baisse du colt du risque d’Agos (s’élevant a -
71 millions d’euros soit -52% par rapport au deuxiéme trimestre 2014) ainsi que la banque de financement et
d'investissement (-34 millions d’euros).

La rubrique « co(t du risque » a cependant enregistré deux éléments significatifs:

1 Estimation basée sur I'état actuel de la compréhension de Crédit Agricole S.A. des textes
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Ce deuxieme trimestre 2015 a vu l'activation, pour la premiére fois, des garanties Switch, dont I'objet est de
couvrir I'exigence prudentielle liée & la détention des participations de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses
régionales et dans Crédit Agricole Assurances. L'activation a lieu dés lors qu'est constatée sur un trimestre une
baisse de la somme des valeurs mises en équivalence des deux participations mentionnées ci-dessus. Les
résultats positifs des Caisses régionales et de Crédit Agricole Assurances au deuxiéme trimestre 2015, soit +554
millions d’euros, n'ont en effet pas totalement compensé la baisse des plus-values latentes du portefeuille titres
(AFS) entrant dans le calcul du ratio CET1, baisse due & la remontée extrémement rapide des taux d'intérét
souverains et a la baisse des actions, pour un total de =761 millions d’euros. Cette activation du Switch se traduit
par une provision de 173 millions d’euros en colt du risque dans les comptes des Caisses régionales et par un
produit de méme montant en colt du risque chez Crédit Agricole S.A. L'impact sur le résultat net part du groupe
de Crédit Agricole S.A. au deuxiéme trimestre est de +80 millions d'euros, aprés impots et prise en compte de
limpact négatif sur la contribution des Caisses régionales.

Par ailleurs, au cours du deuxiéme trimestre 2015, un dossier mentionné dans le document de référence dans la
partie « risques juridiques » depuis plusieurs années a connu une évolution.

Les lois et réglements des Etats-Unis d’Amérique exigent le respect des sanctions économiques mises en place
par I'Office of Foreign Assets Control (OFAC) a I'encontre de certains pays étrangers, personnes physiques et
entités. L'OFAC, le Department of Justice (DOJ), le bureau du District Attorney du Comté de New York (DANY)
ainsi que d'autres autorités gouvernementales américaines, souhaitent savoir comment certaines institutions
financiéres ont effectué des paiements libellés en dollars américains impliquant des pays, personnes physiques
ou entités faisant l'objet de programmes américains de sanctions. Crédit Agricole S.A. et le groupe Crédit
Agricole CIB ont conduit une revue interne des paiements libellés en dollars américains impliquant des pays,
personnes physiques ou entités qui pourraient étre visés par ces sanctions et coopérent avec les autorités
américaines dans le cadre de leurs démarches. Les conclusions de cette revue sont partagées avec les autorités
américaines, a I'occasion de réunions au cours desquelles la banque présente ses arguments.

Les discussions avec les autorités américaines se sont poursuivies au second trimestre 2015 et sont désormais
tres avancées. Ces discussions sont toujours en cours et devraient conduire a une résolution globale de ce
dossier en 2015. Dans ce contexte, un complément de provision d’'un montant de 350 millions d’euros a été
enregistré dans les états financiers du Groupe.

Le résultat net part du Groupe du premier semestre 2015 s’établit a 1 704 millions d’euros, soit le double du
résultat semestriel de 2014. Sur le périmétre des seuls métiers retraités des éléments spécifiques, la progression
du résultat net part du groupe atteint +14,9%.

A fin juin 2015, la situation de solvabilité de Crédit Agricole S.A. s’est consolidée. Le ratio Common Equity Tier 1
non phasé s’établit a 10,2%, soit 30 points de base de plus qu'a fin juin 2014. Le ratio de levier de Crédit Agricole
S.A. selon 'Acte Délégué adopté par la Commission européenne atteint 4,3%.

*

S'agissant de l'organisation du Groupe, le Crédit Agricole rappelle que, conformément a ce qui avait été annoncé
au marché en septembre 2013 dans le cadre de sa revue stratégique périodique, il a initié des réflexions relatives
a cette question. Ces réflexions font I'objet d’échanges avec les autorités de tutelle, en particulier les services de
la Banque Centrale Européenne. Ces échanges conduisent & constater des contraintes non levées a ce jour. De
ce fait, aucune opération susceptible d’affecter substantiellement le périmétre de Crédit Agricole S.A. comme
celles qui ont pu étre évoquées par des sources externes au Groupe n'est réalisable a ce stade.
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Le Crédit Agricole souligne que, dans le droit fil de son histoire et de sa culture coopérative et mutualiste, les
évolutions de son organisation doivent obéir & une vision Groupe permettant d’assurer un fonctionnement et un
développement plus collectifs, dans l'intérét de toutes ses parties prenantes. C’est dans cet esprit qu'il poursuit
ses réflexions sur son organisation.
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Responsabilité sociale et environnementale (RSE)

Au moment ou se prépare la COP 21, Crédit Agricole S.A. a annoncé lors de son Assemblée Générale du 20 mai
2015 qu'il ne financerait plus de projets de mines de charbon ou d'entreprises dont I'extraction de charbon
constitue l'activité essentielle. Dans la foulée, Crédit Agricole CIB a publié les révisions de ses politiques
sectorielles charbon et mines et métaux en ce sens.

Dans le méme esprit, le Groupe poursuit ses initiatives au service de ses clients acteurs de la transition
énergétique (efficacité énergétique comme énergies renouvelables). Pionnier des Green Bonds depuis 2012,
Crédit Agricole CIB en est aujourd’hui le n°2 mondial, avec 14% de part de marché. Le groupe Crédit Agricole,
avec le concours des Caisses régionales, de Crédit Agricole Leasing & Factoring et de Crédit Agricole CIB, est le
premier groupe bancaire financeur des énergies renouvelables en France. Il est également un acteur mondial de
référence avec 20 GW installés financés a fin 2014 dans le monde, ce qui équivaut a la consommation annuelle
de 10 millions de foyers frangais.

Enfin, le Groupe aide ses clients a limiter les risques liés aux énergies fossiles et au charbon en leur proposant
des produits adaptés. Amundi commercialise depuis le mois de juin une offre indicielle « Low Carbon »
permettant d’alléger 'empreinte carbone du portefeuille du client jusqu’a 50%. Le Groupe déploie dans plusieurs
de ses entités des grilles d'analyse ESG (environnement, social, gouvernance). Ces grilles sont déja
opérationnelles au sein de Crédit Agricole CIB et d’Amundi.

Agenda financier

5 novembre 2015 Publication des résultats du troisieme trimestre 2015

17 février 2016 Publication des résultats du quatriéme trimestre et de 'année 2015

11 mai 2016 Publication des résultats du premier trimestre 2016

19 mai 2016 Assemblée générale a Paris

3 aolt 2016 Publication des résultats du deuxieéme trimestre et du premier semestre 2016
8 novembre 2016 Publication des résultats du troisiéme trimestre 2016
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Dans 'ensemble du document sauf éléments de solvabilité, les données du compte de résultat 2014 ont été
retraitées des impacts IFRIC 21 sur la comptabilisation des taxes dues.

Avertissement

Cette présentation peut comporter des informations prospectives du Groupe, fournies au titre de l'information sur les
tendances. Ces données ne constituent pas des prévisions au sens du réglement européen n° 809/2004 du 29 avril 2004
(chapitre 1, article 2, § 10). Ces éléments sont issus de scénarii fondés sur un certain nombre d’hypothéses économiques
dans un contexte concurrentiel et réglementaire donné. Par nature, ils sont donc soumis a des aléas qui pourraient conduire
a la non-réalisation des projections et résultats mentionnés. De méme, les informations financiéres reposent sur des
estimations notamment lors des calculs de valeur de marché et des montants de dépréciations d'actifs. Le lecteur doit
prendre en considération I'ensemble de ces facteurs d'incertitudes et de risques avant de fonder son propre jugement.

Normes applicables et comparabilité

Les chiffres présentés au titre de la période de six mois arrétée au 30 juin 2015 ont été établis en conformité avec le
référentiel IFRS tel qu'adopté par I'Union européenne et applicable a cette date. Ces informations financiéres ne constituent
pas des états financiers pour une période intermédiaire, tels que définis par la norme IAS 34 « Information financiére
intermédiaire » et n’ont pas été auditées.
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RESULTATS CONSOLIDES DE CREDIT AGRICOLE S.A.

(en millions d’euros) T215 V?T’Z‘;';“ §1-15 Vg’}j‘g;’“
Produit net bancaire 4 628 +18,1% 8 987 +12,7%
Charges d’exploitation hors FRU (2 786) +4,0% (5764) +3,3%
FRU (175)

Résultat brut d’exploitation 1842 +48,8% 3048 +27,4%
Co0t du risque (601) +12,4% (1078) (4,2%)
Résultat d’exploitation 1241 +76,4% 1970 +55,3%
Sociétés mises en équivalence 238 ns 714 x9,5
Gains/pertes sur autres actifs 3 ns 1 ns
Résultat avant impot 1482 x4,5 2 685 +98,6%
Imp0t (429) x2,8 (717) x2,2
stsst:git net des activités arrétées ou en cours de (1) ns (18) ns
Résultat net de I'exercice 1052 x5,8 1950 +87,6%
Participations ne donnant pas le contréle 132 +28,2% 246 +24,1%
Résultat net part du Groupe 920 x11,9 1704 x2,0

Au deuxiéme trimestre 2015, le produit net bancaire atteint 4 628 millions d’euros, en hausse de 18,1% par
rapport au deuxieme trimestre 2014. Retraité de la réévaluation de la dette, du DVA courant et des couvertures
de préts, il s'éléve a 4 317 millions d’euros. Au deuxiéme trimestre 2014, aprés retraitement de la réévaluation de
la dette, du DVA courant, des couvertures de préts, de impact du FVA Day one et de la réévaluation des titres
de la Banque d'ltalie, il s’élevait a 4 348 millions d’euros.

Les charges d’exploitation, & -2 786 millions d’euros, progressent de 4,0% entre le deuxiéme trimestre 2014 et le
deuxiéme trimestre 2015. Hors effet de change, les charges d’exploitation des métiers augmentent de 2,7%.

Le colt du risque s’établit a 601 millions d’euros. Il enregistre ce trimestre deux éléments spécifiques : d’une part
un complément de provision pour litiges d’'un montant de 350 millions d’euros, et d’autre part I'activation, pour la
premiere fois, des garanties Switch, qui se solde ce trimestre par un impact positif en codt du risque de 173
millions d’euros sur les comptes de Crédit Agricole S.A. Retraité de ces deux éléments, il présente une baisse de
20,6%, reflétant la baisse du co(t du risque dans presque tous les métiers et notamment chez Agos. Toujours
retraité des éléments spécifiques, il s'établit ainsi a 39 points de base sur encours, en données annualisées, en
baisse de 13 points de base par rapport au deuxiéme trimestre 2014.

10
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L’encours des créances dépréciées’ s'établit a 15,2 milliards d’euros et représente 3,6% des encours de crédit
bruts sur la clientéle et les établissements de crédit contre 4,0% au 30 juin 2014. Les créances dépréciées sont
couvertes par des provisions spécifiques a hauteur de 55,1%. Y compris les provisions collectives, le taux de
couverture des créances dépréciées s'éléve a 72,9% a comparer a 71,1% au 30 juin 2014.

Le résultat des sociétés mises en équivalence s'éleve a 238 millions d’euros sur le trimestre dont 230 millions
d’euros au titre de la contribution des Caisses régionales, 45 millions d’euros dans le pdle Services financiers
spécialisés, essentiellement les joint ventures de financement automobile et -45 millions d’euros dans la Banque
de financement et d'investissement, résultant d’'une part de la bonne performance de la Banque Saudi Fransi
pour 65 millions d’euros et d’autre part de dépréciations pour 110 millions d’euros matérialisant la dégradation
des perspectives économiques sous-jacentes de deux participations, 'UBAF et Elipso (structure portant des
portefeuilles de créances immobiliéres européennes).

Au total, le résultat net part du Groupe de Crédit Agricole S.A. atteint 920 millions d’euros au deuxiéme trimestre
2015. Apres retraitement de la réévaluation de la dette, du DVA courant, des couvertures de préts, du
complément de provision pour litiges et de I'impact lié a l'activation du switch, le résultat ressort a 982 millions
d’euros au deuxiéme trimestre 2015, & comparer a un résultat de 1 062 millions d’euros au deuxiéme trimestre
2014, retraité de la réévaluation de la dette, du DVA courant, des couvertures de préts, du FVA Day one, de la
réévaluation des titres de la Banque d’ltalie, et de 'impact du BES.

Au premier semestre 2015, le produit net bancaire atteint 8 987 millions d’euros, en hausse de 12,7% par
rapport au premier semestre 2014. Retraité de la réévaluation de la dette, du DVA courant et des couvertures de
préts, il s'éléve a 8 700 millions d’euros. Au premier semestre 2014, aprés retraitement de la réévaluation de la
dette, du DVA courant, des couvertures de préts, de I'impact du FVA Day one et de la réévaluation des titres de
la Banque d'ltalie, il s’élevait a 8 357 millions d’euros.

Les charges d’exploitation, a -5 939 millions d'euros, sont impactées par la premiére cotisation au Fonds de
Résolution Unique pour -175 millions d’euros au premier trimestre 2015. Retraitées de cet élément, les charges
d'exploitation augmentent de 3,3% entre le premier semestre 2014 et le premier semestre 2015. Hors effet de
change, les charges d’exploitation des métiers augmentent de 1,3%.

Le colt du risque s'établit a 1 078 millions d’euros. Il enregistre ce semestre deux éléments spécifiques : d’'une
part un complément de provision pour litiges d’un montant de 350 millions d’euros, et d’'autre part l'activation,
pour la premiére fois, des garanties Switch, qui se solde par un impact positif en codt du risque de 173 millions
d’euros. Retraité de ces deux éléments, il présente une baisse de 19,8%, reflétant la baisse du co(t du risque
dans presque tous les métiers et notamment chez Agos. Toujours retraité des éléments spécifiques, il s’établit
ainsi sur le semestre a 42 points de base sur encours, en données annualisées, en baisse de 13 points de base
par rapport au premier semestre 2014,

L’encours des créances dépréciées' s'établit au 30 juin 2015 & 15,2 milliards d’euros et représente 3,6% des
encours de crédit bruts sur la clientéle et les établissements de crédit contre 4,0% au 30 juin 2014. Les créances
dépréciées sont couvertes par des provisions spécifiques a hauteur de 55,1%. Y compris les provisions
collectives, le taux de couverture des créances dépréciées s’éleve a 72,9% a comparer a 71,1% au 30 juin 2014.

1 Hors opérations internes au Crédit Agricole, hors créances rattachées et hors opérations de location financement
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Le résultat des sociétés mises en équivalence s'éléve a 714 millions d’euros sur le semestre dont 593 millions
d’euros au titre de la contribution des Caisses régionales, 88 millions d’euros dans le pdle Services financiers
spécialisés, essentiellement les joint ventures de financement automobile et 19 millions d’euros dans la Banque
de financement et d'investissement, résultant d’'une part de la bonne performance de la Banque Saudi Fransi
pour 127 millions d’euros et d’autre part de dépréciations pour 110 millions d’euros matérialisant la dégradation
des perspectives économiques sous-jacentes de deux participations, I'UBAF et Elipso (structure portant des
portefeuilles de créances immobiliéres européennes).

Au total, le résultat net part du Groupe de Crédit Agricole S.A. atteint 1 704 millions d’euros au premier semestre
2015. Aprés retraitement de la réévaluation de la dette, du DVA courant, des couvertures de préts, de la
cotisation au Fonds de Résolution Unique, du complément de provision pour litiges et de I'impact lié a I'activation
du Switch, le résultat ressort a 1 963 millions d’euros, a comparer a un résultat de 1 812 millions d'euros au
premier semestre 2014, refraité de la réévaluation de la dette, du DVA courant, des couvertures de préts, du
FVA Day one, de la réévaluation des titres de la Banque d'ltalie, et de l'impact du BES.

SOLVABILITE

A fin juin 2015, la solidité financiére de Crédit Agricole S.A. est confirmée par son ratio CET1 non phasé qui
s'établit a 10,2%, stable par rapport au 31 mars 2015.

Le trimestre est marqué par 'activation des garanties Switch. L'objectif de ces garanties est de couvrir I'exigence
prudentielle liée a la détention des participations de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses régionales (CCI/CCA)
et dans Crédit Agricole Assurances (CAA), la valeur de mise en équivalence couverte étant de 23,9 milliards
d’'euros. Les garanties Switch sont activées dés lors qu’une baisse de la valeur de mise en équivalence globale
de la participation dans les Caisses régionales et de Crédit Agricole Assurances est constatée sur un trimestre
donné. L'activation des garanties Switch au deuxiéme trimestre 2015 est liée a la baisse des réserves AFS,
essentiellement pour CAA, dans un contexte de remontée extrémement rapide des taux d'intérét souverains et
de baisse des actions (-761 millions d’euros), baisse non totalement compensée par les résultats positifs des
Caisses régionales et de CAA (+554 millions d’euros). L'activation du Switch se traduit par une provision en cot
du risque a hauteur de 173 millions d'euros dans les comptes des Caisses régionales. De maniére symétrique,
Creédit Agricole S.A. comptabilise un produit du méme montant en colt du risque dans le pble Activités hors
métiers. Au total, Crédit Agricole S.A. enregistre un profit de 80 millions d’euros en résultat net part du Groupe au
deuxieéme frimestre 2015. De par la clause de retour a meilleure fortune, toute hausse ultérieure de la valeur de
mise en équivalence globale bénéficierait aux Caisses régionales, jusqua ce que la valeur de mise en
équivalence ait retrouvé sa valeur d’avant la baisse.

Sur le trimestre, Crédit Agricole S.A. démontre sa capacité significative et récurrente de génération de capital,
avec un renforcement du ratio CET1 lié au résultat attribuable du trimestre hors activation du Switch (+24 points
de base). L'activation du Switch vient ajouter 3 points de base au ratio CET1, alors que la distribution est estimée
a -7 points de base, avec une hypothése de distribution de 50% du résultat et option pour le paiement du
dividende en action a 100% pour l'actionnaire majoritaire. Le capital est finalement renforcé par la prise en
compte du paiement en action du dividende sur résultat 2014 (pour la part externe) qui représente 8 points de
base de ratio CET1. A l'inverse, le ratio subit le fort impact conjoncturel de la hausse des taux, avec une baisse
des plus-values latentes AFS qui vient amputer le ratio a hauteur de -25 points de base, dont 15 liés au
portefeuille assurances. Via le mécanisme Switch, la baisse des plus-values latentes assurance est couverte par
les résultats de CAA et des Caisses régionales et I'activation du Switch (80 millions d’euros d’impact en résultat
net part du Groupe). Le stock de plus-values latentes AFS est ainsi ramené a environ 95 points de base dans le
ratio CET1 au 30 juin 2015. Finalement, les emplois pondérés ont été maitrisés au deuxieme trimestre 2015,
avec une baisse organique des emplois pondérés des métiers de 1,2 milliard d’euros.
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Le ratio global phasé s'éléve & 19,2% au 30 juin 2015, en baisse sur le trimestre en raison du remboursement de
titres Tier 1 et Tier 2 pour 2,3 milliards d’euros.

Le ratio de levier de Crédit Agricole S.A. s'établit a 4,3%" vs 4,2% a fin 2014 selon 'Acte Délégué adopté par la
Commission européenne.

Le ratio conglomérat s’établit a 236% a fin juin 2015.

1 Sous réserve d'autorisation de la BCE, avec un impact de +100 points de base au titre de la non pondération des opérations intra-groupe
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LIQUIDITE

Le bilan cash du groupe Crédit Agricole s’éléve a 1 041 milliards d’euros a fin juin 2015, @ comparer a 1 042
milliards d’euros a fin mars 2015 et 1 021 milliards d’euros a fin juin 2014.

L’excédent de ressources stables sur emplois durables est de 103 milliards d’euros au 30 juin 2015 contre 104
milliards d’euros au 31 mars 2015 et 71 milliards d’euros au 30 juin 2014. Il reste donc stable d’un trimestre a
l'autre en 2015 et augmente de 32 milliards d’euros entre le 30 juin 2014 et le 30 juin 2015.

Au 30 juin 2015, les réserves de liquidité incluant les plus-values et les décotes liées au portefeuille de titres
s'élévent a 247 milliards d’euros et couvrent 213% de I'endettement court terme brut, contre 218% au 31 mars
2015 et 176% au 30 juin 2014. Les titres HQLA aprés plus-values et décotes représentent 156% de la dette court
terme non replacée en Banques Centrales. Le ratio LCR du Groupe et celui de Crédit Agricole S.A. sont
supérieurs & 110% a fin juin 2015.

Les principaux émetteurs du groupe Crédit Agricole ont émis 18,8 milliards d’euros de dette senior et de Tier 2
dans le marché et les réseaux au cours du premier semestre 2015. Pour sa part, Crédit Agricole S.A. a levé
I'équivalent de 4,3 milliards d’euros de dette senior (en EUR, USD, JPY et CHF) et de 3,7 milliards d’euros de
Tier 2 (en EUR, USD et JPY) sur la période. Au 30 juin 2015, Crédit Agricole S.A. avait réalisé 80% de son
programme de financement moyen long terme sur les marchés (senior et subordonné) de 10 milliards d’euros
(excluant les réseaux).
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RESULTATS PAR POLE D’ACTIVITE

1. POLE BANQUE DE PROXIMITE EN FRANCE

1.1. CAISSES REGIONALES DE CREDIT AGRICOLE

» Variation Variation
(en millions d’euros) T2-15 $1-15
T2/T2* $1/81*
Résultat net mis en équivalence (a environ 25%) 223 +4,2% 421 0,0%
Variation de quote-part dans les réserves 7 +89,0% 172 +12,9%
Quote-part de résultats des mises en équivalence 230 +5,6% 593 +3,3%

* hors activation du Switch

Au deuxieme trimestre 2015, les Caisses régionales ont poursuivi leur stratégie de développement équilibré sur
I'ensemble de leurs domaines d'activités.

Les encours de collecte continuent ainsi de progresser, avec une augmentation globale des encours de 2,6% sur
un an a 610 milliards d'euros a fin juin 2015. Cette croissance est portée tant par la collecte bilan (360 milliards
d'euros d’encours a fin juin 2015, soit +3,9% en un an) que par la collecte hors bilan (250 milliards d’euros
d’encours, soit +0,9% en un an). La hausse des encours de collecte bilan provient notamment des dépbts a vue
(+13,2% en un an) qui bénéficient des tombées d’échéances des comptes et dépdts a terme (encours -7,4% en
un an) et des replacements en cours de valeurs mobilieres. Le PEL est également trés attractif pour les
épargnants (encours +8,5% sur douze mois). Parallélement, la collecte hors bilan continue d’étre portée par
I'assurance-vie dont les encours progressent de 4,0% entre fin juin 2014 et fin juin 2015.

Les encours de crédit enregistrent pour leur part une hausse de 1,6% par rapport au 30 juin 2014 a 406 milliards
d'euros au 30 juin 2015. La croissance est portée par 'habitat (+3,0%) alors que 'on observe une reprise du
crédit a la consommation (hausse de 2,2% des encours sur un an).

Le ratio crédit/collecte s’établit @ 114% a fin juin 2015, soit a un niveau stable par rapport a fin juin 2014.

Au deuxiéme trimestre 2015, le produit net bancaire des Caisses régionales (refraité des opérations
intragroupe) s’établit & 3 513 millions d’euros (+1,9% par rapport au deuxiéme trimestre 2014), intégrant
notamment des provisions PEL/CEL pour -42 millions d’euros (versus -16 millions d’euros au deuxiéme trimestre
2014). Les commissions progressent fortement (+4,7%" entre le deuxieme trimestre 2014 et le deuxiéme
trimestre 2015), portées par la dynamique de I'assurance vie (commissions d’assurance en hausse de 5,4% en
un an) et les services bancaires (+5,1%"). La marge d'intérét s'inscrit en hausse de 1,4%" hors épargne logement
entre le deuxiéme trimestre 2014 et le deuxieme trimestre 2015. Elle est soutenue par les dividendes regus des
filiales et le niveau toujours tres élevé des indemnités de remboursement anticipé (hausse de 73 millions d’euros
entre le deuxiéme trimestre 2014 et le deuxieme trimestre 2015).

Les charges sont stables par rapport au deuxiéme trimestre 2014 (+0,4%).

' Proforma le transfert des profits et des pertes sur opérations d’achats ventes de devises de marge nette d’intérét a
commissions (environ 25 millions d’euros par an)

15



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

Le codt du risque des Caisses régionales s’éléve a 366 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2015. Ce colt du
risque inclut notamment une provision de 173 millions d’euros au titre du déclenchement du mécanisme de
garanties Switch. En effet, la baisse au deuxiéme trimestre 2015 de la valeur globale de mise en équivalence des
participations de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses régionales (CCI/CCA) et dans Crédit Agricole Assurances,
a entrainé un appel en garantie de la part de Crédit Agricole S.A., conformément aux dispositions du contrat.
Hors activation des garanties Switch, le colt du risque continue de s’améliorer : il enregistre une baisse de 2,9%
en un an, s'établissant a 19 points de base rapporté aux encours de crédits. Le taux de créances dépréciées a fin
juin 2015 est en légére baisse par rapport a fin décembre 2014, a 2,5%, tandis que le taux de couverture, y
compris provisions collectives, reste supérieur a 100%.

Le résultat d’exploitation s'établit ainsi & 1 257 millions d’euros pour le deuxiéme trimestre 2015, en hausse de
4,7% par rapport au deuxiéme trimestre 2014, hors activation du Switch.

Au total, la contribution des Caisses régionales au résultat net part du Groupe de Crédit Agricole S.A. s’établit a
230 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2015, en hausse de 5,6% en un an hors activation du Switch.

Au premier semestre 2015, le produit net bancaire des Caisses régionales (retraité des opérations intragroupe)
s'établit a 6 985 millions d’euros, un niveau quasi stable par rapport au premier semestre 2014 (-0,2%). Il intégre
notamment des provisions PEL/CEL pour -181 millions d’euros (versus -1 million d’euros au premier semestre
2014). Les commissions progressent fortement (+6,3%" entre le premier semestre 2014 et le premier semestre
2015), portées par la dynamique de I'assurance-vie (commissions assurance +10,1% sur le semestre, tirées par
l'ajustement annuel du partage des commissions intervenant en début d’année) et les services bancaires
(+6,1%"). La marge d'intérét reste pénalisée par le colt de la collecte réglementée mais bénéficie d'un niveau
élevé d'indemnités de remboursement anticipé (hausse de 110 millions d’euros entre le premier semestre 2014
et le premier semestre 2015) et des bons niveaux de dividendes regus des filiales. Elle est quasi stable entre le
premier semestre 2014 et le premier semestre 2015 (-0,8% hors épargne logement).

Les charges sont stables par rapport au premier semestre 2014 (+0,1%), hors impact du FRU qui s’éléve au
premier semestre 2015 a -46 millions d’euros.

Le colt du risque des Caisses régionales s'éléve a 562 millions d’euros sur le premier semestre 2015. Ce coit
du risque inclut notamment une provision de 173 millions d’euros au titre du déclenchement du mécanisme de
garanties Switch. En effet, la baisse au deuxieéme trimestre 2015 de la valeur globale de mise en équivalence des
participations de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses régionales (CCI/CCA) et dans Crédit Agricole Assurances,
a entrainé un appel en garantie de la part de Crédit Agricole S.A., conformément aux dispositions du contrat.
Hors activation des garanties Switch, le co(t du risque continue de s’améliorer : il enregistre une baisse de 23,2%
€en un an, soit une baisse de 7 points de base du colt du risque rapporté aux encours de crédits. Ainsi, le colt du
risque sur encours s'établit & 20 points de base des encours pour le premier semestre 2015. Le taux de créances
dépréciées est en légere baisse par rapport a fin décembre 2014, a 2,5%, tandis que le taux de couverture, y
compris provisions collectives, reste supérieur a 100%.

Le résultat d’exploitation hors FRU s’établit ainsi a 2 530 millions d’euros pour le premier semestre 2015, en
hausse de 3,9% par rapport au premier semestre 2014 hors activation du Switch.

! Proforma le transfert des profits et des pertes sur opérations d’achats ventes de devises de marge nette d’intérét a
commissions (environ 25 millions d’euros par an)
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Au total, la contribution des Caisses régionales au résultat net part du Groupe de Crédit Agricole S.A. s'établit a
593 millions d’euros au premier semestre 2015, en hausse de 3,3% en un an hors activation du Switch. Pour
mémoire, le premier semestre de chaque exercice intégre la variation de quote-part dans les réserves des

Caisses régionales qui s’éleve a 172 millions d’euros au premier semestre 2015 (en hausse annuelle de 12,9%
par rapport au premier semestre 2014).
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1.2.-LCL

A compter du deuxiéme trimestre 2015, le périmétre LCL comprend l'entité Banque Francaise Commerciale
Antilles Guyane (BFCAG), tant en termes d’activité (ressources clientéle et crédits) que de résultats (six mois de
résultats provenant de la BFCAG ont été intégrés a LCL au deuxiéme trimestre 2015).

Variation Variation

(en millions d’euros) T2-15 $1-15
T2/T2* $1/81*

Produit net bancaire 944 (1,4%) 1 866 (2,5%)
Charges d'exploitation hors FRU, plan de transformation et (608) (2,1%) (1252) (1,5%)
BFCAG
Impact FRU - (12)
Impact plan de transformation (11) +32,6% (19) +55,3%
Impact BFCAG (19) (19)
Résultat brut d’exploitation 306 (0,7%) 564 (7,7%)
Colt du risque (16) (71,5%) (64) (49,1%)
Résultat d’exploitation 290 +15,0% 500 +3,1%
Résultat avant impot 289 +14,7% 499 +2,9%
Impot (107) +19,4% (185) +6,6%
Résultat net de I'exercice 182 +12,0% 314 +0,8%
Participations ne donnant pas le contréle 10 +12,5% 16 +1,3%
Résultat net part du Groupe 172 +13,6% 298 +1,5%

*Variations hors BFCAG

Le deuxiéme trimestre 2015 s'inscrit dans le prolongement des trimestres précédents, associant une collecte
dynamique, une croissance soutenue des encours de crédit et un co(it du risque faible.

L’encours de ressources clientéle a progressé de 4,2% sur un an a fin juin 2015 pour atteindre 172,1 milliards
d'euros. Cette progression est tirée essentiellement par la collecte de bilan (encours en hausse de 5,4% en un
an) et plus particuliérement la hausse sensible des DAV (+13,2% sur la méme période). Les encours de
ressources hors-bilan augmente parallélement de 2,9% sur douze mois, toujours portés par une collecte
dynamique sur 'assurance-vie (+4,3% sur un an).

Les encours de crédit s’élévent a 94,1 milliards d’euros a fin juin 2015, en progression de 4,8% en un an. La
hausse reste portée par les crédits a I'habitat dont la croissance atteint +6,7% en un an a 60,8 milliards d’euros.
A noter parallélement la reprise de I'activité sur les professionnels depuis 5 trimestres consécutifs, se traduisant
par une hausse de 5,7% des encours sur ce segment en un an. Sur la méme période, les encours de crédit a la
consommation affichent une croissance de 2,5% pour atteindre 6,7 milliards d’euros au 30 juin 2015.

Le ratio crédit/collecte s'établit @ 111%, quasi stable par rapport a mars 2015 (110%).
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Le produit net bancaire du deuxieme trimestre 2015 de LCL est stable hors BFCAG et I'absence de dividende
Crédit Logement (+0,6% en un an). La marge d'intérét reste affectée par le poids des taux de I'épargne
réglementée pour environ -45 millions d’euros en un an et est, parallélement, toujours largement soutenue par les
indemnités percues sur les réaménagements de crédits. Les marges a la production restent a un bon niveau,
LCL ayant notamment été la premiére banque frangaise a relever les taux de crédit immobilier sans que cela n’ait
eu un impact sur la croissance des volumes. A noter ce trimestre I'absence de dividende Crédit Logement, qui
s'élevait a 12 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2014. Enfin, I'effet Epargne-logement résulte en une reprise
de +9 millions d’euros ce trimestre, a comparer a une dotation de 2 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2014.

Les charges hors plan de transformation et intégration de la BFCAG diminuent de 2,1% au deuxiéme trimestre
2015 par rapport au deuxiéme trimestre 2014. A 11 millions d’euros, les charges liées au plan de transformation
augmentent de prés d’un tiers en un an, reflétant la montée en charges du projet telle qu’elle était prévue, alors
que l'intégration de deux trimestres de charges relatives a la BFCAG pése pour 19 millions d’euros ce trimestre.
Le coefficient d’exploitation de LCL hors BFCAG et plan de transformation s’améliore de 0,6 point de
pourcentage en douze mois pour s'établir a 65,9% au deuxieme trimestre 2015.

A 16 millions d’euros (en baisse de 71,5% en un an hors BFCAG), soit six points de base rapporté aux encours,
le colt du risque est exceptionnellement bas au deuxiéme trimestre 2015. |l refléte un niveau de risque qui
demeure bas depuis plusieurs trimestres, mais aussi au deuxiéme trimestre 2015 une récupération sur un
dossier juridique. Le taux de créances dépréciées continue de baisser a 2,2% a fin juin 2015. Le taux de
couverture des créances dépréciées (y compris les provisions collectives) ressort a 72,1%.

Au total, le résultat net part du Groupe s'établit pour le deuxiéme trimestre 2015 & 172 millions d’euros, en
hausse de 13,6% par rapport au deuxiéme trimestre 2014 hors BFCAG.
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2. POLE BANQUE DE PROXIMITE A L'INTERNATIONAL

Le pble enregistre un résultat net part du Groupe de 91 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2015 a
comparer a une perte de 602 millions d’euros au deuxieme trimestre 2014.

Variation

(en millions d’euros) T2-15 T2IT2 $1-15 Variation $1/81
Produit net bancaire 693 +3,8% 1337 (1,6%)
Charges d’exploitation hors FRU (365) +2,3% (740) (0,1%)
FRU - 8)

Résultat brut d’exploitation 328 +5,6% 589 (4,7%)
Colt du risque (149) +6,0% (298) (25,4%)
Résultat d’exploitation 179 +5,2% 291 +33,2%
Sociétés mises en équivalence 2 ns 3 ns
Gains ou pertes nets sur autres actifs - ns ns
Résultat avant impots 181 ns 294 ns
Impot (57) +20,4% (103) +59,1%
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession (1 ns (17) ns
Résultat net de I'exercice 123 ns 174 ns
Participations ne donnant pas le controle 32 +34,7% 56 +53,7%
Résultat net part du Groupe 91 ns 118 ns

En ltalie, I'activité commerciale de Cariparma reste soutenue au deuxiéme trimestre 2015. L’encours de collecte
s'établit @ 94,7 milliards d'euros au 30 juin 2015, en hausse de 5,4% par rapport au 30 juin 2014. Cette
augmentation résulte en partie de lintensification du cross-selling entre les différentes entités italiennes du
Groupe : I'encours de collecte hors bilan progresse de 9,4% en un an, porté par la hausse de 4,2 milliards
d'euros des encours d’assurance vie et des OPCVM par rapport au 30 juin 2014 (soit +20,3%). La collecte bilan
auprés de la clientéle reste stable, au profit de I'épargne gérée dans un contexte de taux bas. L'encours de
crédits s'établit a 34,0 milliards d’euros au 30 juin 2015, en hausse de 2,3% par rapport au 30 juin 2014, tiré par
une progression de 6,4% des encours de crédits a 'habitat et une reprise du crédit aux entreprises, qui croit de
3,6 %.

Au deuxiéme trimestre 2015, le produit net bancaire progresse de 7,9% par rapport au deuxiéme trimestre 2014
pour s'établir & 449 millions d'euros. Cette hausse est portée a la fois par la croissance des commissions
(+14,3%) tirée par le dynamisme de I'activité d’épargne hors bilan et par la croissance de la marge nette d'intérét
(+1,2%).
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Les charges d’exploitation augmentent de 1,4% entre le deuxiéme trimestre 2014 et le deuxiéme trimestre 2015.
Le coefficient d’exploitation s’améliore de 3,2 points entre le deuxiéme trimestre 2014 et le deuxiéme trimestre
2015, a 52,5%, gréce a une bonne performance du produit net bancaire et la bonne maitrise des charges.

Le colit du risque s’établit a 99 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2015, en baisse de 3,4% par rapport au
deuxieme trimestre 2014 grace a I'amélioration des fondamentaux en lItalie et aux processus de suivi du risque
mis en place par Cariparma. Le ratio de créances dépréciées sur encours s'établit & 13,2%, avec un taux de
couverture (y compris provisions collectives) de 45,1%, en augmentation sur le trimestre.

Le résultat net part du Groupe de Cariparma ressort a 54 millions d’euros au deuxieme trimestre 2015, a
comparer a 41 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2014. Selon le périmétre local, le résultat net part du
Groupe Cariparma s'éléve a 87 millions d’euros pour le trimestre.

Au premier semestre 2015, le produit net bancaire progresse de 7,1%" par rapport au premier semestre 2014
pour s'établir a 867 millions d'euros. Cette hausse est portée a la fois par la croissance des commissions
(+11,6%) tirée par le dynamisme de I'activité d’épargne hors bilan et par une hausse de la marge nette d’intérét
(+1,7%).

Les charges d’exploitation hors FRU restent quasiment stables (hausse de 0,5%) entre le premier semestre 2014
et le premier semestre 2015. Le coefficient d’exploitation s'améliore de 4,1 points entre le premier semestre 2014
et le premier semestre 2015 a 53,0%" gréce a une bonne performance du produit net bancaire et la bonne
maitrise des charges.

Le colt du risque s'établit a 198 millions d’euros au premier semestre 2015, en baisse de 5,8%" par rapport au
premier semestre 2014 grace a 'amélioration des fondamentaux en Italie et aux processus de suivi du risque mis
en place par Cariparma. Le ratio de créances dépréciées sur encours s’établit & 13,2% a fin juin 2015, avec un
taux de couverture (y compris provisions collectives) de 45,1%, en augmentation sur le semestre.

Le résultat net part du Groupe de Cariparma ressort a 93 millions d’euros au premier semestre 2015, a comparer
a 49 millions d’euros au premier semestre 2014 (soit +44,5%"). Selon le périmetre local, le résultat net part du
Groupe Cariparma s'éléve a 141 millions d’euros pour le semestre.

Les autres banques de proximité a I'international affichent une activité commerciale dynamique. L'encours de
collecte globale s'établit & 13,0 milliards d’euros au 30 juin 2015, en hausse de 11,2% par rapport au 30 juin
2014. L’encours de collecte bilan, a 11,4 milliards d’euros, s'inscrit en hausse de 9,2% par rapport au 30 juin
2014. La collecte hors bilan est particuliérement dynamique, avec une croissance de 28,2%, portant 'encours a
1,6 milliard d’euros.

Au 30 juin 2015, I'encours de crédits s'établit a 10,3 milliards d’euros, en hausse de 5,0% sur un an grace a la
bonne dynamique en Pologne et en Egypte.

L'excédent global de collecte bilan atteint 1,8 milliard d’euros au 30 juin 2015 grace aux excédents de collecte en
Egypte, au Maroc, et en Ukraine. Le déficit de collecte est limité en Pologne.

Au deuxiéme trimestre 2015, le résultat net part du Groupe ressort a 37 millions d’euros. Ce résultat est tiré par
le doublement en un an de la contribution de I'Egypte, a 16 millions d'euros, qui bénéficie d'une bonne
performance commerciale, et par une confribution stable de la Pologne, a 15 millions d’euros, malgré la baisse
des taux impactant les revenus. CA Ukraine conserve un résultat net part du Groupe positif, a 4 millions d’euros,
malgré un contexte difficile qui affecte le colt du risque. Crédit du Maroc continue & contribuer positivement aux
résultats du Groupe, bien qu’affecté par une hausse du colit de son risque touchant certains dossiers entreprises.

Pour mémoire, au deuxiéme trimestre 2014, le pdle a enregistré I'impact net du BES pour =708 millions d’euros
€n mise en équivalence.

"Hors intégration des éléments comptabilisés par Cariparma dans ses comptes locaux au 31/12/2013 et par Crédit Agricole S.A.
au premier trimestre 2014 (+80 millions d’euros en produit net bancaire, dont +92 millions d’euros de réévaluation des titres de
la Banque d'’ltalie, et -109 millions d’euros de coQt du risque) ainsi que la fiscalité afférente a ces retraitements
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Au premier semestre 2015, le résultat net part du Groupe s'établit a 25 millions d’euros, et 41 millions d’euros
hors le passage de Crédit Agricole Albanie en IFRS 5. Le produit net bancaire, & 470 millions d’euros, est stable
par rapport au premier semestre 2014, notamment tiré par le dynamisme commercial en Egypte. Les charges
d’exploitation sont maitrisées, le coefficient d’exploitation s’élevant a 59,9% sur le premier semestre 2015. Le
colt du risque, a 100 millions d’euros, est en hausse de 23,7% par rapport au premier semestre 2014. Il est
affecté par la situation au Maroc et en Ukraine, mais reste au méme niveau qu'au second semestre 2014. Par
entité, 'Egypte reste tres dynamique, avec une contribution en forte hausse, a 30 millions d’euros. La contribution
de Crédit Agricole Pologne, a 20 millions d’euros, est en recul par rapport au premier semestre 2014 en raison de
la comptabilisation de nouvelles taxes sur le semestre ainsi que de la baisse des taux qui impacte les revenus.
Le résultat net part du Groupe de I'Ukraine reste positif malgré le contexte difficile qui affecte le colt du risque.
Crédit du Maroc voit son résultat net part du Groupe diminuer, tout en restant positif, en raison de la hausse du
colt du risque sur quelques dossiers entreprises.
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3. POLE GESTION DE L’EPARGNE ET ASSURANCE

Le pble Gestion de I'épargne et Assurance comprend la gestion d’actifs, les assurances, la banque privée et les
services financiers aux institutionnels.

Au 30 juin 2015, les encours gérés du pdle progressent de 92,8 milliards d’euros par rapport au 31 décembre
2014, avec une collecte nette pour I'ensemble des métiers de 53,0 milliards d'euros dont 46,6 milliards pour
Amundi, 3,8 milliards pour l'assurance vie et 2,6 milliards d’euros pour la banque privée. Outre les bonnes
performances commerciales, le pble enregistre un effet marché et change positif de 34,5 milliards d’euros et un
effet périmétre de 5,3 milliards d’euros en gestion d'actifs. L'encours global s'éléve ainsi a 1 361 milliards d’euros
au 30 juin 2015, en hausse de 7,3% sur le semestre. Le résultat net part du Groupe du péle atteint 859 millions
d’euros au premier semestre 2015, dont 457 millions d’euros au titre du deuxiéme trimestre 2015, en hausse de
16,7% par rapport au deuxiéme trimestre 2014.

inti Variation

(en millions d’euros) T2-15 V?rr;}lg n $1-15 e
Produit net bancaire 1442 +12,5% 2873 +11,3%
Charges d’exploitation (682) +9,8% (1 428) +8,8%
Résultat brut d’exploitation 760 +15,1% 1 445 +13,9%
Codt du risque (14) (65,0%) (22) (50,2%)
Résultat d’exploitation 746 +20,2% 1423 +16,2%
Sociétés mises en équivalence 6 X2 12 +62,3%
Gains/pertes sur autres actifs 10 +59 7% 7 +12,9%
Résultat avant impot 762 +21,1% 1442 +16,5%
Impat (266) +29,9% (508) +21,8%
Gains ou pertes nets des activités arrétées 1 . 1

Résultat net de I'exercice 497 +17,0% 935 +13,9%
Participations ne donnant pas le contréle 40 +20,1% 76 +11,9%
Résultat net part du Groupe 457 +16,7% 859 +14,1%

Dans le domaine de la gestion d’actifs, Amundi affiche des encours gérés de 954 milliards d’euros. La collecte
du deuxiéme trimestre s'éléve a 22,6 milliards d’euros. Sur les six premiers mois de I'année 2015, elle s’éléve a
46,6 milliards d’euros réalisée pour moitié a l'international, principalement en Europe et en Asie. Elle est réalisée
pour plus de la moitié sur les actifs longs (pour 27,6 milliards d’euros), principalement sur la gestion obligataire,
diversifiée et les ETF, et pour l'autre partie sur la trésorerie (pour 19,0 milliards d’euros). L'activité est par ailleurs
tirée par tous les segments de clientele. La clientéle de particuliers est particulierement dynamique avec une
collecte de +24,7 milliards d’euros, confirmant la tendance positive dans les réseaux France. L'effet marché et
change s'éléve, quant a lui, a +24,6 milliards d’euros sur le semestre portant ainsi les actifs sous gestion a
954,0 milliards d’euros a fin juin 2015. lls progressent de 8,7% par rapport au 31 décembre 2014 et de 14,4% sur
un an.
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Au deuxieme trimestre 2015, les résultats d’Amundi ont fortement progressé. Son résultat net s’affiche a
144 millions d’euros, le résultat net part du Groupe s'élevant, quant a lui, a 113 millions d’euros. Pour les six
premiers mois 2015, il s’éleve a 211 millions d’euros, présentant ainsi une hausse de 28,1% par rapport a 2014.
Le produit net bancaire est en hausse de 13,4% au deuxiéme trimestre 2015 par rapport au deuxiéme trimestre
2014; au semestre il évolue de +15,2%. Cette hausse résulte de la croissance des encours accompagnée d’'un
bon niveau de marges. Au deuxieme trimestre 2015, les charges d’exploitation sont en hausse de 14,8% hausse
ramenée a 10,9% a périmétre constant et hors effet change. Sur le premier semestre 2015, les charges
progressent de 11,1% et hausse ramenée a 7,9% a périmetre constant et hors effet change. Cette progression
traduit notamment le renforcement a l'international. Au total, le coefficient d’exploitation est toujours trés
compétitif a 53,4%, et s'améliore de 1,8 point par rapport au premier semestre 2014.

En ce qui concerne les Services financiers aux institutionnels, CACEIS a poursuivi ses efforts commerciaux qui
permettent aux encours conservés de continuer leur progression. lls atteignent 2 412 milliards d’euros, en hausse
de 2,6% par rapport a fin juin 2014. Le bon développement commercial des encours administrés leur permet
d’atteindre 1 467 milliards d’euros, en progression de 10,1% sur un an.

Le résultat net part du Groupe du trimestre s'établit ainsi a 26 millions d’euros, et & 41 millions d’euros pour le
semestre, respectivement en hausse de 29,8% et 12,3%. Il bénéficie directement de la hausse des revenus sur
ces mémes périodes pour respectivement 3,6% et 5,6%.

L’activité Banque privée dans le Groupe voit ses encours gérés progresser de 6,9% par rapport au 31 décembre
2014 pour s'établir a 151,2 milliards d'euros au 30 juin 2015 bénéficiant notamment d’'une collecte nette de 2,6
milliards d’euros sur le premier semestre 2015.

Le résultat net part du Groupe du deuxiéme trimestre 2015 s'établit a 21 millions d’euros contre 5 millions au
deuxieéme trimestre 2014, résultat qui était affecté par des provisions a caractére juridique. Pour le premier
semestre 2015, il s’éléve a 46 millions d’euros, en hausse de 63,8% par rapport au premier semestre 2014.

Le p6le Assurances affiche un chiffre d’affaires de 7,8 milliards d’euros au deuxieéme trimestre 2015 et de 16,6
milliards d’'euros au premier semestre 2015. Sur les six premiers mois de 2015, la collecte nette du pdle en
épargne / retraite et prévoyance s'est établie a 4,5 milliards d’euros, dont 2,8 milliards d’euros en France.

Le pole épargne / retraite continue a faire preuve d’'une bonne dynamique. Le chiffre d’affaires s'éléve a 6,3
milliards d’euros, contre 5,7 milliards d’euros au deuxiéme trimestre 2014, soit une progression de 10,1%. Les
encours gérés s'établissent & 255,5 milliards d’euros a fin juin 2015, en progression de 5,6% sur un an. La part
des encours en euros s'éléve a 205,6 milliards d’euros, en progression de 4,6% sur un an, tandis que les encours
en unités de compte a 49,9 milliards d’euros progressent de 9,7% sur la méme période. La part des unités de
compte atteint 27% dans la collecte et 19,5% dans le stock, en hausse de 0,7 point sur un an.

Le pole prévoyance / santé / emprunteur voit son chiffre d’affaires progresser de 2,0% au deuxiéme trimestre
2015 par rapport au deuxiéme trimestre 2014. Il s'éléve ainsi a 881 millions d’euros. |l bénéficie notamment des
bonnes performances du crédit habitat en France et en ltalie. Le trimestre est également marqué par le
déploiement des assurances collectives (santé et prévoyance) vers les entreprises et le lancement de l'offre
Prévoyance collective sur le marché des professionnels.
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L’assurance dommages connait toujours une progression soutenue, avec une hausse des affaires nouvelles tant
sur le marché des particuliers que sur celui des agriculteurs et des professionnels. Son chiffre d’affaires s’établit a
570 millions d’euros, en hausse de 4,9% au deuxiéme trimestre 2015 par rapport au deuxiéme trimestre 2014. Le
ratio combiné, défini par le ratio (Sinistralité + frais généraux) rapporté aux cotisations, net de réassurance, est
maitrisé. Il s'établit a 95,9% sur le périmétre Pacifica.

Au deuxiéme trimestre 2015, le résultat net part du Groupe du métier Assurances s'établit a 297 millions d’euros,
en hausse de 8,5% par rapport au deuxiéme trimestre 2014. Sur le premier semestre 2015, le résultat net part du
Groupe du métier Assurances s'établit a 561 millions d’euros, en hausse de 7,1% par rapport au premier
semestre 2014.
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4. POLE SERVICES FINANCIERS SPECIALISES

(en millions d’euros) T2-15 Variation $1-15 Variation
T2IT2 $1/81
Produit net bancaire 665 (1,7%) 1311 (3,8%)
Charges d'exploitation hors FRU (320) 0,2% (669) (1,8%)
Impact FRU - - (17)
Résultat brut d’exploitation 345 (3,5%) 625 (8,4%)
Colt du risque (183) (29,9%) (388) (28,6%)
Résultat d’exploitation 162 +68,0% 237 +70,3%
Sociétés mises en équivalence 45 20,7% 88 28,7%
Résultat avant impot 207 +54,8% 325 +57,0%
Impot (55) x2,2 (90) x2,2
Résqltat net des activités arrétées ou en cours de (1) ns
cession
Résultat net de I'exercice 152 +62,3% 234 +49,2%
Participations ne donnant pas le contréle 27 x 3,6 41 x4,
Résultat net part du Groupe 125 +45,2% 193 +31,6%

Le pble Services financiers spécialisés comprend le Crédit a la consommation autour de Crédit Agricole
Consumer Finance en France et au travers de ses filiales ou de ses partenariats a I'étranger, et I'affacturage et le
crédit-bail, autour de Crédit Agricole Leasing & Factoring.

Le pole enregistre un résultat net part du Groupe de 125 millions d'euros au deuxiéme trimestre 2015 contre un
profit de 86 millions un an plus t6t. Sur le semestre, le résultat s'établit a 193 millions et intégre -16 millions
d’euros de charges au titre du FRU en résultat net part du Groupe.

Dans le domaine du crédit a la consommation, la production totale est en augmentation de 13,7% par rapport
au deuxieme trimestre 2014, sous I'impulsion notamment des réseaux bancaires du groupe Crédit Agricole, des
partenariats automobiles et de Creditplus en Allemagne dont les productions augmentent respectivement de
20%, 21% et 32%. Les encours gérés, quant a eux, sont repassés a fin juin & un niveau supérieur a 70 milliards
d’euros, pour la premiére fois depuis le quatriéme trimestre 2013.

Sur les douze derniers mois, et retraités des encours cédés chez Agos au quatriéme trimestre 2014, les encours
gérés présentent un accroissement de 3,1%. Leur répartition géographique est inchangée par rapport au
trimestre précédent avec 38% des encours localisés en France, 32% en ltalie et 30% dans les autres pays. Par
ailleurs, CACF poursuit la diversification de son financement externe dont le taux atteint 63% a fin juin, et qui est
assuré notamment par 4,1 milliards d’euros de collecte d’épargne, 7,4 milliards d’euros de titrisations, dont 0,8
milliard d’euros pour Agos au deuxiéme trimestre 2015, et 4,9 milliards d’euros d’émissions EMTN, dont 1,3
milliard d’euros sur le trimestre (FCA Bank).
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Au deuxiéme trimestre 2015, le produit net bancaire de CACF du trimestre est en croissance de 3,0 % par
rapport au premier trimestre 2015, et stable (-0,3%) par rapport au deuxiéme trimestre de I'année précédente.
Les partenariats automobiles participent également a la rentabilité de CACF avec une contribution en hausse de
25% en mise en équivalence.

Les charges, & 253 millions d’euros, sont en hausse de 2,0% par rapport au deuxiéme trimestre 2014.

Le colt du risque est en baisse significative, notamment sous l'effet du redressement d’Agos. A 168 millions
d’euros au deuxiéme trimestre 2015, le colit du risque du crédit a la consommation marque une baisse de 32,3%
en un an, liée essentiellement a la filiale Italienne. Il s’établit @ 184 points de base (annualisé) pour CACF au
deuxiéme trimestre 2015, contre 256 points de base au deuxieme trimestre 2014. Le colt du risque Agos s'établit
a 71 millions d'euros au deuxiéme trimestre 2015, ce qui représente un recul de 52,2% sur un an. Le taux de
créances dépréciées d’Agos s'établit a 10,7% a fin juin 2015 (a comparer a 12,6% a fin juin 2014) et son taux de
couverture a 100,4% y compris les provisions collectives.

Le résultat net part du Groupe de CACF ressort ainsi a 92 millions d'euros contre 60 millions d'euros au
deuxiéme trimestre 2014.

Au premier semestre 2015, le produit net bancaire de CACF est en recul de 3,3% par rapport au premier
semestre 2014, en lien avec la baisse des encours consolidés. Les partenariats automobiles, quant a eux,
participent & la rentabilité de CACF avec une contribution en hausse de 34% en mise en équivalence.

Les charges, a 536 millions d'euros, sont stables par rapport au premier semestre 2015, refraitées de I'impact
FRU de 11 millions d’euros au premier trimestre 2015.

Le colit du risque est en baisse significative, notamment sous I'effet du redressement d’Agos. A 356 millions
d’euros sur le semestre, le codt du risque du crédit a la consommation marque une baisse de 30,5% en un an,
liée essentiellement a Agos. Il s’établit a 198 points de base (annualisé) pour CACF au premier semestre 2015,
contre 275 points de base au premier semestre 2014. Le colt du risque Agos s'établit & 175 millions d’'euros au
premier semestre 2015, ce qui représente un recul de 43,7% sur un an. Le taux de créances dépréciées d’Agos
s'établit & 10,7% a fin juin 2015 (& comparer & 12,6% a fin juin 2014) et son taux de couverture & 100,4% y
compris les provisions collectives.

Le résultat net part du Groupe de CACF ressort ainsi a 145 millions d'euros, intégrant 10 millions au titre du FRU,
contre 103 millions d'euros au deuxiéme trimestre 2014

L'activité des métiers du leasing et du factoring reste soutenue. Ainsi le crédit-bail affiche une hausse de la
production de 15,1% au deuxiéme trimestre par rapport au trimestre de I'année précédente. Aprés la vente de
CAL Hellas en Gréce (0,4 milliard d’euros d’encours) au quatrieme trimestre 2014, I'encours ressort en stabilité, a
14,8 milliards d’euros. Dans le domaine de I'affacturage, le chiffre d’affaires factoré augmente de 7% par rapport
au deuxieéme trimestre 2014, s'élevant ainsi a 17,0 milliards d’euros.

Au deuxiéme trimestre 2015, le produit net bancaire de CAL&F s'éléve a 131 millions d’euros, en refrait de
3,0% (hors CAL Hellas) par rapport au deuxiéme trimestre 2014, sous l'effet de la baisse de I'encours de crédit-
bail en France (cession de portefeuilles). Toujours sur le trimestre, les charges, bien maitrisées, ressortent a 67
millions d’euros, en baisse de 6,1%. Le colt du risque, reste a un niveau bas, a 15 millions d’euros. Au total, le
résultat net part du Groupe de CAL&F s’éléve ce trimestre a 33 millions d’euros.
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Au premier semestre 2015, le produit net bancaire de CAL&F s'éléve & 258 millions d’euros, en retrait de 3,7%
(hors CAL Hellas) par rapport au premier semestre 2014, sous l'effet notamment de la baisse de I'encours de
crédit-bail en France (cession de portefeuilles). Toujours sur le semestre, les charges, ressortent a 150 millions
d’euros, ce qui représente, hors limpact du FRU pour 6 millions d’euros au premier trimestre 2015, une baisse
de 7,6%. Le codt du risque s'éléve a 32 millions d’euros, contre 30 millions d’euros au premier semestre 2014.
Au total, le résultat net part du Groupe de CAL&F sur les six premiers mois de 'année de CAL&F s’éleve a 48
millions d’euros, intégrant 6 millions de charges au titre du FRU, contre 44 millions sur la période équivalente
2014,

28



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

5. POLE BANQUE DE FINANCEMENT ET D’INVESTISSEMENT

Au deuxiéme trimestre 2015, le résultat net part du Groupe de la Banque de financement et
d’investissement ressort & 82 millions d’euros. Apres retraitement des couvertures de préts (+16 millions
d’euros) et de l'effet du DVA courant (+36 millions d’euros), et hors impact du complément de provision pour
litiges pour 350 millions d'euros en colt du risque, le résultat net part du Groupe s’éléve a 372 millions d’euros ce
trimestre, en baisse de 8,3 % par rapport au deuxiéme trimestre 2014. La contribution de la Banque de
financement & ce résultat retraité s'éléve a 213 millions d’euros (contre 242 millions d’euros au deuxiéme
trimestre 2014) et celle de la Banque de marché et d'investissement a 159 millions d’euros (contre 164 millions
d’euros au deuxiéme trimestre 2014).

Pour le premier semestre 2015, le résultat net part du Groupe de la Banque de financement et
d’'investissement ressort a 402 millions d’euros. Aprés retraitement des couvertures de préts (+13 millions
d’euros) et de l'effet du DVA courant (+43 millions d’euros), et hors impact du complément de provision pour
litiges pour 350 millions d'euros en colt du risque, le résultat net part du Groupe s’éléve a 688 millions d’euros
pour le semestre, intégrant une charge de 77 millions d’euros en résultat net part du Groupe au titre du Fonds de
résolution unique (FRU). La contribution de la banque de financement a ce résultat retraité s'éléve a 399 millions
d'euros (contre 421 milions d'euros au premier semestre 2014) et celle de la banque de marché et
d'investissement & 289 millions d’euros (contre 247 millions d’euros au premier semestre 2014).

Les activités en cours d'arrét sont désormais incluses dans les métiers de la Banque de marché et
d'investissement et de la Banque de financement, et I'activité de SFS (Structured and Financial Solutions) a été
réaffectée a la Banque de marché et d'investissement (au lieu de la Banque de financement précédemment) au
1er janvier 2015. En outre, au sein de la banque de financement, I'activité de Global Commodities Finance a été
transférée au 30 juin 2015 des financements structurés a la banque commerciale, avec effet rétroactif au 1¢
janvier 2015, dans le cadre de la création de la ligne métier "International Trade and Transaction Banking". Les
données 2014 ont été retraitées de ces évolutions.
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Total Banque de Financement et d’'investissement

. ) " Variation
(en millions d’euros) T2-15 T2-15 $115 e T24T2*
Produit net bancaire 1289 1207 2514 2426 +7,8%
Dont Banque de financement 611 586 1159 1138 +2,4%
Dont Banque de marché 678 621 1355 1288 +13.4%
Charges d’exploitation hors FRU (578) (578) (1209) (1 209) +7,8%
FRU 3 3 (77) (77)

Résultat brut d’exploitation 714 632 1228 1140 +8,3%
Codt du risque (384) (34) (465) (115) (32.3%)
Résultat d’exploitation 330 598 763 1025 +12.1%
Sociétés mises en équivalence (45) (45) 19 19 ns
Gains/pertes sur autres actifs - - 1 1 ns
Résultat avant impot 285 553 783 1045 (4.3%)
Impdt (201) (172) (372) (341) (0.6%)
(I}eéitélgorr\]et des activités arrétées ou en cours () () (1) (1) ns
Résultat net 83 380 410 703 (8,1%)
Participations ne donnant pas le contréle 1 8 8 15 +3.6%
Résultat net part du Groupe 82 372 402 688 (8,3%)

* Retraité des couvertures de préts et des impacts DVA courant en produit net bancaire et du complément de provision pour litiges en colt du risque en
2015 ; retraité des couvertures de préts, DVA courant, FVA day 1 et évolution de la méthodologie CVA/DVA au T2 -14

Au deuxieme trimestre 2015 les revenus de la banque de financement et d’investissement s’établissent a
1 289 millions d’euros, en hausse de 7,8%" par rapport au deuxieme trimestre 2014, du fait d’'une bonne activité
commerciale et d'un effet change favorable.

Les revenus de la Banque de financement s'établissent a 611 millions d'euros, soit 586 millions d'euros hors
couvertures de préts au deuxiéme trimestre 2015, en hausse de 2,4% par rapport au deuxieme trimestre 2014 et
stables a change constant et hors deux éléments spécifiques intervenus au deuxiéme frimestre 2014
(dénouement favorable d'un dossier et dépréciations sur un portefeuille de créances).

Les financements structurés progressent de 14,6% par rapport au deuxiéme trimestre 2014, traduisant un bon
niveau d'activité, notamment sur le secteur Energy et Infrastructure, outre un effet de change favorable.

1

Revenus retraités des couvertures de préts et des impacts DVA courant, ainsi que des impacts FVA Day 1 et évolution de la méthodologie CVA/DVA au
T2-14
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Crédit Agricole CIB maintient son 1¢" rang mondial sur le financement aéronautique (source : Air Finance
Database). Il progresse de la 5¢ a la 1™ place en tant que teneur de livres dans les financements a effet de levier
en Europe de I'Ouest (source : Thomson Financial). Crédit Agricole CIB a également été nommé « Best
Infrastructure House » par Euromoney aux Awards for Excellence 2015.

La banque commerciale voit ses revenus diminuer de 8,2% par rapport au deuxieme trimestre 2014 du fait d’'un
contexte économique moins favorable : la chute du cours du pétrole a pénalisé les activités de financement de
matieres premiéeres tandis que le niveau bas des taux a eu notamment pour conséquence de favoriser le recours
au financement obligataire.

Grace a une bonne capacité de distribution, la Banque confirme néanmoins son bon positionnement sur les
activités de syndication. Crédit Agricole CIB reste ainsi leader sur ces activités en France, passe de la 8¢ a la 3¢
place en Amérique latine. La Banque progresse également de la 6¢ a la 3¢ position sur la syndication de préts
aux entreprises sur la zone EMEA (source : Thomson Financial).

Les revenus de la banque de marché et d’investissement s’élévent a 678 millions au deuxiéme trimestre 2015.
Hors impact DVA, ils s’élévent & 621 millions d’euros et progressent de 13,4% par rapport au deuxiéme trimestre
2014 dans un contexte de marché difficile.

A 535 millions d’euros au deuxieéme trimestre 2015, les revenus des activités de Fixed income sont en recul par
rapport a un trés bon premier trimestre 2015 mais progressent par rapport aux trimestres précédents, bénéficiant
de la bonne performance des activités de Change, de Dérivés de taux et de Trésorerie. Cette performance est
atténuée par un repli sur les obligations souveraines et le primaire obligataire dans un environnement de marché
instable (tensions sur le marché des souverains et situation en Gréce). Pour sa part, la banque d'investissement
réalise un bon trimestre, par rapport au deuxieéme trimestre 2014 qui constituait une base de référence élevée,
notamment sur le marché des fusions-acquisitions. Ses revenus s'établissent a 86 millions d'euros.

Creédit Agricole CIB a progressé dans les classements d’émissions de dettes. La Banque atteint la 1% place
mondiale sur les émissions obligataires des agences en euros en tant que teneur de livres, progresse de la 7¢ a
la 3¢ place mondiale sur les émissions obligataires des souverains, des agences et des supranationaux en euros
et occupe la 5¢ position mondiale au 30 juin 2015 sur toutes les émissions obligataires en euros (source :
Thomson Financial). Par ailleurs, Crédit Agricole CIB se maintient dans le Top 3 (2¢ position) du classement
relatif aux émissions d'obligations vertes (source : CACIB).

La VaR s'établit a 13 millions d’euros au 30 juin 2015 a comparer a 10 millions d’euros au 31 mars 2015 et a
4 millions d’euros au 30 juin 2014, en hausse sur un an du fait d'un environnement de marché agité mais restant
toutefois a un niveau modéré.

Les charges de la Banque de financement et d’investissement s'élévent a 578 millions d’euros hors FRU au
deuxiéme trimestre 2015, en hausse de 7,8% par rapport au deuxiéme trimestre 2014 mais stables a change
constant (+0,1%).

Au deuxiéme trimestre 2015, le colit du risque reste tres bas a -34 millions d'euros, auxquels s'ajoute un
complément de provision pour litiges de 350 millions d'euros.
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La quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence ressort a -45 millions d’euros au deuxiéme
trimestre 2015 & comparer & +46 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2014. Ce résultat enregistre les bonnes
performances de la Banque Saudi Fransi sur le trimestre (+65 millions d'euros), amputées a hauteur de -110
millions d'euros par la dépréciation de deux participations, matérialisant la dégradation des perspectives
économiques sous-jacentes des sociétés concernées (UBAF et Elipso, structure portant des portefeuilles de
créances immobiliéres européennes).

Au premier semestre 2015, 'environnement économique et financier est resté trés mouvementé pour les grands
acteurs de la banque de financement et d'investissement. Aprés un premier trimestre ayant bénéficié d’un regain
de volatilité du fait entre autres du Quantitative Easing, le second trimestre a été plus tendu avec, dés fin avril, un
mouvement de hausse des taux qui s'est poursuivi avec le retour de la dette grecque sur le devant de la scéne.
Dans ces conditions, aprés un excellent premier trimestre, la Banque de financement et d'investissement
maintient la tendance avec des revenus en hausse de 15,3% hors impact DVA et couvertures de préts, et en
hausse de 7,1% & change constant par rapport au premier semestre 2014.

Retraité d’'un dossier spécifique sur le premier semestre 2014 ayant généré un produit non récurrent de 92
millions d’euros et de la dépréciation d'un portefeuille de créances pour 62 millions d'euros (comptabilisée en
activités en extinction en 2014), la Banque de financement affiche des revenus en hausse de 2% a cours
constant, soutenus par les financements structurés.

Pour leur part, les activités de Banque de marché et d'investissement ont su profiter des turbulences des
marchés, avec des revenus en progression de 19% a cours constant.

Les charges d’exploitation affichent une hausse de 13,5%. Elles incluent pour la premiére fois en 2015 la
cotisation au Fonds de Résolution Unique (FRU) pour 77 millions d'euros. Hors cet élément, les charges restent
maitrisées par rapport a 2014, en hausse de 0,2% hors effet change.

Hors complément de provision pour litiges, le colt du risque reste bas a 115 m€ sur le premier semestre 2015.

Le résultat des entreprises mises en équivalence enregistre les bonnes performances de la banque Saudi
Fransi sur le semestre, amputées par la dépréciation de deux participations matérialisant la dégradation des
perspectives économiques sous-jacentes des sociétés concernées, I'UBAF et Elipso (structure portant des
portefeuilles de créances immobiliéres européennes).
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6. ACTIVITES HORS METIERS

A noter ce trimestre : sortie du pole AHM de la Banque Frangaise Commerciale Antilles Guyane (BFCAG) qui a
été intégrée dans le périmétre de LCL.

(en millions d’euros) T2-15 Variation $1-15 Variation
T2IT2 $1/81
Produit net bancaire (405) (29,3%) (914) (19,5%)
dont gestion du capital et de liquidité* (628) +33.6% (1 204) +10,9%
golgtsﬁ(l);(j)tl’sd irr1]21ttisoﬁlloues aux participations et (345" (11.3%) (673" (15.2%)
dont Switch (186) - (372) -
dont spreads émetteurs 229 ns 199 ns
dont autres (6) ns 91 (61,4%)
Charges d’exploitation hors FRU et nouvelles taxes *** (206) (4,8%) (417) (3,0%)
Impact FRU et nouvelles taxes *** - - (72)
Résultat brut d’exploitation (611) (22,6%) (1 403) (10,4%)
Colt du risque 145 x11,3 159 +69,9%
Résultat d’exploitation (466) (40,1%) (1244) (15,5%)
Sociétés mises en équivalence - ns (1) ns
Gains/pertes sur autres actifs (6) x12,8 (6) ns
Résultat avant impots (472) (39,3%) (1251) (12,7%)
Impdts 257 (20,3%) 541 (7,4%)
Résultat net (215) (52,8%) (710) (16,4%)
Participations ne donnant pas le contrdle 22 (7,1%) 49 (13,9%)
Résultat net part du Groupe (237) (50,5%) (759) (16,2%)
Résultat net part du Groupe hors spreads émetteurs (385) +18,7% (888) +23,3%
Résultat net part du Groupe hors spreads émetteurs, (825) +14,6%

hors FRU et nouvelles taxes***

*Codts de gestion du capital, de taux, de la liquidité et de la dette en tant qu'Organe Central et Trésorier
**2014 retraité de la revue de l'allocation des colits de financement par nature de financement (liquidité, capital, dette...)

***Au T1-15, FRU (-46 m€), nouvelles taxes BCE et CRU (-4 m€) et nouvellement exigible C3S (-22 m€)

Au deuxieme trimestre 2015, le produit net bancaire du p6le AHM s’établit a -405 millions d’euros, contre -573
millions d’euros au deuxiéme trimestre 2014. Il comprend un impact positif de 229 millions d’euros au titre des
spreads émetteurs a comparer a un impact négatif de 239 millions d’euros au deuxieme trimestre 2014.
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Le produit net bancaire provenant des cots de gestion du capital et de la liquidité de Crédit Agricole S.A. en tant
qu'organe central et trésorier est en hausse de 33,6% entre le deuxiéme trimestre 2014 et le deuxieme trimestre
2015. Cette hausse s’explique essentiellement par une base de colt de la dette faible au deuxieme trimestre
2014, qui incluait des impacts favorables significatifs liés au dénouement de positions ALM. Les codts de la dette
relatifs aux participations et a la subordination selon les regles analytiques en vigueur s'améliorent de 11,3% en
un an, et le colit du Switch reste stable a -186 millions d’euros.

Les charges d’exploitation baissent de 4,8% entre le deuxiéme trimestre 2014 et le deuxiéme trimestre 2015,
reflétant notamment I'absence de charges liées au réglementaire cette année (exercices stress tests et AQR en
2014) mais aussi la sortie des charges afférentes a la BFCAG.

A +145 millions d'euros au deuxiéme trimestre 2015, le colt du risque intégre un impact positif de 173 millions
d’euros lié & l'activation du mécanisme des garanties Switch.

La variation de la juste valeur des obligations Crédit Agricole S.A. échangeables en actions Eurazeo génere un
impact quasiment nul au deuxiéme trimestre 2015 (+1 million d’euros) a comparer a un impact positif de 23
millions d’euros au méme trimestre de 'année précédente.

Au total, le résultat net part du Groupe du pble AHM s’établit au deuxiéme trimestre 2015 a -237 millions d’euros,
a comparer a -480 millions d’'euros au deuxiéme trimestre 2014. Retraité des spreads émetteurs, il s'établit a -
385 millions d’euros.
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RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE CREDIT AGRICOLE

L’encours de crédit clientéle du Groupe s'établit a prés de 730 milliards d’euros au 30 juin 2015. En termes de
ressources, les dettes envers la clientéle au bilan représentent prés de 643 milliards d’euros.

(en millions d'euros) T2-15 V?T’Z'ﬂ'z"“ §1-15* Vg’ﬁg;’"
Produit net bancaire 8 257 +9,0% 16 292 +6,0%
Charges d’exploitation hors FRU (4 806) +2,8% (9907) +2,3%
FRU - - (229)

Résultat brut d’exploitation 3451 +18,9% 6 156 +8,3%
Colt du risque (963) +30,1% (1646) (0,1%)
Résultat d’exploitation 2488 +15,1% 4510 +11,7%
Sociétés mises en équivalence 5 ns 118 ns
Résultat net sur autres actifs 5 +65,5% 1 (61,5%)
Variation de valeur des écarts d'acquisition - ns - ns
Résultat avant impots 2498 +62,0% 4629 +31,7%
Impdts (886) +30,7% (1676) +27,5%
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession (1) (52,2%) (18) ns
Résultat net 1611 +87,0% 2935 +33,1%
Participations ne donnant pas le contréle 111 +42,8% 207 +23,1%
Résultat net part du Groupe 1500 +91,4% 2728 +34,0%

*Retraité des impacts IFRIC 21 sur la comptabilisation des taxes dues.

Au deuxiéme trimestre 2015, le groupe Crédit Agricole réalise un produit net bancaire de 8 257 millions d'euros,
en hausse de 9,0% par rapport au deuxiéme trimestre 2014. L'impact des éléments spécifiques non liés a
I'activité (spreads émetteurs logés dans le pdle Activités hors métiers, le DVA courant et les couvertures de préts
logés en Banque de financement et d'investissement) s’éléve a +287 millions d’euros, a comparer a une charge
de -430 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2014.

Les charges d’exploitation au deuxiéme trimestre 2015 sont en hausse de 2,8% par rapport a l'année
précédente.

Le cot du risque est pénalisé au deuxieme trimestre 2015 par un complément de provision pour litiges pour un
colit net de 350 millions d’euros. Hors cet effet, le colt du risque récurrent recule de 26,1% en un an a 613
millions d’euros, soit 30 points de base sur encours. Rapporté aux encours, il s'établit a 30 points de base sur
encours au deuxieme trimestre 2015 & comparer a 37 points de base au deuxieme trimestre 2014. Ce recul est
particulierement marqué en Banque de proximité en France (LCL) et dans le Crédit & la consommation,
notamment chez Agos.
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Au total, le résultat net part du Groupe augmente de 91,4% en un an pour atteindre 1 500 millions d'euros au
deuxieéme trimestre 2015 contre 789 millions d’euros au deuxieme trimestre 2014. Hors impact des éléments
spécifiques non liés a l'activité, le résultat net part du Groupe de ce trimestre s’éléve a 1 647 millions d’euros.
Pour mémoire, le deuxiéme trimestre 2014 incluait un impact net de -708 millions d’euros lié a la dépréciation des
titres BES : hormis cet effet, le résultat net part du Groupe du Groupe Crédit Agricole est stable sur un an.

Fhkkk

L'information financiére de Crédit Agricole S.A. pour le deuxieme trimestre et le premier semestre 2015 est constituée du présent
communiqué de presse et de la présentation attachée. L'information réglementée intégrale, y compris le document de référence, est
disponible sur le site Internet :
www.credit-agricole.com/Finance-et-Actionnaires dans I'espace "Information financiere" et est publiée par Crédit Agricole S.A. en
application des dispositions de ['article L. 451-1-2 du Code monétaire et financier et des articles 222-1 et suivants du Reglement général
de 'Autorité des marchés financiers (AMF).

RELATIONS INVESTISSEURS + 33 1.43.23.04.31

Denis Kleiber +331.43.23.26.78 Fabienne Heureux +331.43.23.06.38
Sébastien Chavane +33 1.57.72.23.46 Marie-Agnés Huguenin +331.43.23.15.99
Aleth Degrand +33 1.43.23.23.81 Aurélie Marboeuf +331.57.72.38.05
Laurence Gascon +331.57.72.38.63
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» Supports visuels de présentation des résultats

X

Résultats du 2¢ trimestre
et du 1" semestre 2015

4 aolt 2015

X

CREDIT AGRICOLE S.A.

AVERTISSEMENT ]

Cette présentation peut comporter des informations prospectives du Groupe, fournies au titre de I'information sur les
tendances. Ces données ne constituent pas des prévisions au sens du réglement européen n°809/2004 du 29 avril
2004 (chapitre 1, article 2, § 10).

Ces éléments sont issus de scenarii fondés sur un certain nombre d’hypothéses économiques dans un contexte
concurrentiel et réglementaire donné. Par nature, ils sont donc soumis a des aléas qui pourraient conduire a la non-
réalisation des projections et résultats mentionnés.

De méme, les informations financiéres reposent sur des estimations notamment lors des calculs de valeur de marché
et des montants de dépréciations d’actifs.

Le lecteur doit prendre en considération 'ensemble de ces facteurs d’incertitudes et de risques avant de fonder son
propre jugement.

Les chiffres présentés au titre de la période de six mois close au 30 juin 2015 ont été établis en conformité avec le
référentiel IFRS tel qu’adopté par I'Union européenne et applicable a cette date. Les chiffres présentés ont été établis
conformément a IAS 34 "information financiere intermédiaire”. Les procédures d’examens limités sur les comptes
intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. ont été effectuées. Le rapport d’examen limité est en cours
d’émission.

Dans I'ensemble du document sauf éléments de solvabilité, les données du compte de résultat 2014 ont été
retraitées des impacts IFRIC 21 sur la comptabilisationdes taxes dues.

Note :

Le périmétre Groupe Crédit Agricole comprend : les Caisses régionales, les Caisses locales, Crédit
Agricole S.A. et leurs filiales. Il s’agit du périmétre qui a été privilégié par les autorités compétentes notamment
lors des exercices de Balance sheet assessment (2014) pour apprécier la situation du Groupe.

Crédit Agricole S.A. est I'entité cotée, qui détient notamment environ 25% des Caisses régionales et les filiales
métier (Banque de proximité en France et a l'international, Gestion de I'épargne et Assurances, Services
financiers spécialisés, ainsi que Banque de financementet d’'investissement).

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1R SEMESTRE 2015
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MESSAGES CLES — T2-15 ’

L’action de la nouvelle équipe managériale

Continuité dans les grandes orientations stratégiques

Inflexions pour adapter le Groupe aux nouveaux défis

B T2-15/S1-15: un socle de résultats solides grace au travail de recentrage et de
développement mené depuis 2011

B Continuité des grandes orientations stratégiques fixées lors du Plan a moyen
terme publié en mars 2014

B Poursuite du renforcement de Crédit Agricole S.A. et amélioration de la
rentabilité des métiers

B Adaptation du Groupe aux nouveaux défis

Réaffirmer un positionnement commercial ambitieux, innovant et attractif

¢

Renforcer sa vocation de Financier de I'’économie dans les territoires

O

Adapter ses modéles aux ruptures de I’environnement

O

Faire évoluer I'organisation du Groupe afin qu’il délivre toute sa puissance collective

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

MESSAGES CLES — T2-15 ’

Des résultats solides

Groupe Crédit Agricole
Crédit Agricole S.A.

Publié 1500 m€ 920 m€
Dont Caisses régionales 811 m€ 230 m€
Résultat net Intégrant notamment
part du Groupe = Un complément de provision pour litiges de 350 m€
T2-15 = Pour Crédit Agricole S.A., l'activation du mécanisme de garanties Switch : +80 m€
Sous-jacent* | | 1647 m€ | ‘ 982 m€

* Détail des éléments spécifiques en slide 36

Une excellente performance du Groupe

Des résultats solides pour Crédit Agricole S.A. dans un contexte
conjoncturel toujours tres exigeant

9 Solidité de la structure financiere confirmée malgré les effets de
la hausse des taux

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

R
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UNE EXCELLENTE PERFORMANCE DU GROUPE

Banque de proximité

B Vitalité de la conquéte clientéle

230000 ouvertures nettes de DAV juin/juin (Mds€)

Nombre de sociétaires en forte progression: plus de 300 000 sociétaires
supplémentaires au S1-15, portant leur nombre & 8,5 millions a fin juin

2 LCL: 70 000 ouvertures de DAV depuis le 1¢ janvier
B Dynamisme marqué du crédit a I’habitat

< Encours juin/juin +3,0% pour les CR, +6,7% pour LCL et
+6,4% pour Cariparma

2 EnFrance : rachats et réaménagements de crédits immobiliers a des
niveaux exceptionnels liés au contexte de taux bas, permettant la
fidélisation de la clientele dans la durée et générant du potentiel
d’équipement

Juin 14

B Progression continue de la collecte bilan

2 Encours juinfjuin +3,9% pour les CR, +5,4% pour LCL et stabilité pour
Cariparma qui reste en excédent de collecte

2 DAV :+13,2% juinfjuin pour les CR, +13,2% pour LCL et +11% pour (Mds€)
Cariparma 4785

versus

B Bonne dynamique de la distribution des produits d’assurance 451

par les réseaux

< Encours assurance-vie juin/juin +4,0% pour les CR, +4,3% pour LCL
et +17,9% pour Cariparma

2 Partde marché maintenue en assurance-vie a 15% sur les encours en
France et hausse des parts de marché en dommage

Juin 14

6 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

Encours de crédit : +2,2% juin/juin

2 Caisses régionales : versus +1,3% mars/mars

534,6 544,0
433 48 BRI
= LCL
=CR

Déc. 14 Juin 15

Collecte bilan : +4,0% juin/juin

+2,9% mars/mars

491,1 497,6
47,0 46,9 BPI

mLCL

ECR

Déc. 14 Juin 15
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UNE EXCELLENTE PERFORMANCE DU GROUPE g

Gestion de I’épargne et assurances

B Une offre commerciale dynamique et innovante
2 Lancementde Premundien mars 2015 : mise en commun . .
des équipes d’animation, des processus et des Actifs sous ge_stl_ n
plateformes téléphoniques dédiées d’Amundi et de +149,4 Mds€ juin/juin
Predica a destination des Caisses régionales pour

promouvoir I'épargne hors bilan dont +53,0 Mds€ de collecte nette au S1-15

< Renforcement de I'offre patrimoniale, notammentavec les (Mds€)
nouveaux SUPPOIts « euro-croissance » et « vie- 1268 1361
génération » (collecte a fin juin 2015 supérieure & 250m<€) 1212 151

| . , ) | 136 Banque privée
2 Déploiementde I'offre assurance santé/prévoyance

collective aupres des entreprises (plusieurs contrats

portant sur la couverture santé de pres de 20 000 .23215?127‘3
personnes) retraite
2 Succes d’'OPCI Immo commercialisé dans les réseaux, = Amundi

ler collecteur en France sur le segmentimmobilier

B Qui vient soutenir I'offre et les revenus des
réseaux du Groupe Juin14*  Déc.14  Juin15

2 Avec en particulier 3 Mds€ par an de commissions
d’assurances dans les réseaux et chez CACF

2 Enhausse de 6% S1/S1 a comparer a une progression du
PNB des métiers* de 3,3% S1/S1

*Juin 14 proforma : y compris actifs conseillés et distribués
pour Amundi
* Cf. page 10, PNB des métiers retraités

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

UNE EXCELLENTE PERFORMANCE DU GROUPE g

Les métiers de financement (hors réseaux)

B Crédit ala consommation Production totale CACF (Mds€)

> Développementde la production : +13,7% T2/T2 .
o Offre diversifiée T
- Progression de 10% des encours des partenariats automobiles juin/juin g 76
- Développement de I'activité pour les réseaux bancaires du Groupe +19% S1/S1
< Dimensioninternationale
- 70,2 Mds€ d’encours gérés : 38% en France, 32% en Italie et 30% autres pays
- Agos : production T2/T2 +13%

2 Accords commerciaux: renouvellement de I'accord avec Darty en France et
nouveaux accords (Mazda au Portugal et FCA Bank avec Hymer)

B Banque de financement et d’investissement T4 THM TAM TRS T205

< 2¢rang mondial sur les émissions supranationales** et toujours n°1 mondia|

sur le financement aéronautique** SAnselS G @l (M)

+8 Mds€ juin/ déc

2 15 opérations réalisées sur le marché des Green bonds au T2-15 aprés 200

11 au T1-15 183 192

< Nommée “Best Infrastructure House” par Euromoney aux Awards for
Excellence 2015**

2 Nombreuses opérations arrangées avec des entités du Groupe

m Banque de
financement

- Avec les Caisses régionales Centre-Loire (refinancement et placement privé pour
Axereal), et Nord de France (1" crédit syndiqué de Kiabi)

= Crédit conso
(encours

- Avec Crédit Agricole Assurances : conseil pour 'acquisition du Grand Hotel Dieu de gerés)
Lyon et pour la fusion de Ramsay Santé et de Générale de Santé
- Avec Amundi : 4 opérations d’actionnariat salarié conclues au T2-15 pour des sociétés béc13* béc.14 Juin 15
du CAC notamment, permettant @ Amundi de renforcer son leadership dans ce domaine. * Encours BF 2013 retraité des IFRS 10 et 11, &
** sources : cf slide 53 cours courant
8 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015 @?
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Chiffres clés au S1-15*

2 Crédits : 57 Mds€

2 Dépots & Actifs
sous gestion : 118 Mds€

2 PNB**: 1,5 Md€

2 Coefficient
d’exploitation**: 45%

2 Résultat net** : 315 m€

2 RNPG**: 230 m€

* Données agrégées des activités du Groupe en ltalie
** FCA Bank intégrée en mise en équivalence pour
sa quote-part d'activité réalisée en Italie

UNE EXCELLENTE PERFORMANCE DU GROUPE

Le développement des synergies intragroupe en lItalie, 2¢ marché
domestique du Groupe

BANQUES DE PROXIMITE

GRUPPO CARIPARMA

==X CREDIT AGRICOLE 34 Mds€ de crédit

camspEzia | rRILADEA | - cappanwa 0D MSE de collecte bilan+hors bilan

CORPORATE AND INVESTMENT BANKING

CH¢ CREDIT AGRICOLE

==} CORPORATE & INVESTMENT BANK

140 m€ de PNB généré par les clients
italiens

Agos : 16 Mds€ d’encours de crédit
AGOs FCA Bank : 7 Mds€ d’encours de crédit
@ FCABANK en Italie

D¢ CREDIT AGRICOLE
—_— ViITA CA Vita : 2,2 Mds€ de primes collectées
Pdm de 4% sur le marché italien

CACI: 120 m€ de primes collectées

CREDIT AGRICOLE
Q ASSICURAZIONI

o CREDIT AGRICOLE
=== CREDITOR INSURANCE

GESTION D’ACTIFS & CACEIS

Amundi

ASSET MAMAGEMENT

caceis

INVESTOR SERVICES

Amundi : 36 Mds€ d’actifs sous gestion

CREDIT BAIL & AFFACTURAGE

2
€O¢ CREDIT AGRICOLE

CALIT: 15 m€ de PNB
coe CREDIT AGRICOLE

—— COMMERCIAL FINANCE

9 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1R SEMESTRE 2

v’

Priorité au développement
des synergies Groupe

= Développementde I'offre en direction du
segmentdes entreprises de taille
intermédiaire via les synergies entre
Cariparma et CACIB

= Développementde I'offre dans le
secteur agricole et agro-alimentaire en
Italie

= Développementde la Gestion de
I'épargne et de 'assurance :
accélération de la collecte en
assurance-vie et en OPCVM depuis juin
2014 ; développementd'une offre de
services d'administration de fonds et
banque dépositaire avec CACEIS

= Renforcementde l'offre dédiée a la
clientéle patrimoniale et de banque
privée via des synergies entre
Cariparma et CA Private Banking, avec
notamment 'ouverture d’une agence de
CAPB a Milan

Contrdle des risques

= Cariparma : baisse du codtdu risque
(normalisation des conditions
économiques etrésultat des nouvelles
politiques d’octroi)

= Agos: réduction continue du co(t du
risque

= FCABank : maintien d'un faible codt
durisque

GROUPE CREDIT AGRICOLE

Comptes de résultat T2-15 et S1-15

AT2/T2 A S1/81
s A S1S1 s
métiers métiers
retraitée* retraitée*
Produit net bancaire 8 257 +9,0% +3,4% 16 292 +6,0% +3,3%
Charges d'exploitation hors FRU (4 806) +2,8% +3,1% (9907) +2,3% +1,9%
Résultat brut d'exploitation 3451 +18,9% +3,9% 6 156 +8,3% +5,0%
Codt du risque (963) +30,1%  (21,6%) (1 646) (0,1%) (26,1%)
Sociétés mises en équivalence 5 ns ns 118 ns ns
Gains ou pertes nets sur autres actifs 5 +65,5% ns 1 ns ns
Résultat avant impot 2 498 +62,1% +7,5% 4629 +31,7% +13,9%
Impots (886) +31,0%  +11,8%  (1676)  +27,6%  +17,4%
Rés. net des activités arrétées ou en cours de cession (1) (52,2%) (50,0%) (18) ns ns
Résultat net 1611 +86,8% +5,4% 2935 +33,1% +11,5%
Résultat net part du Groupe 1500 +91,1% +3,6% 2728 +33,9% +10,1%

* Retraité du DVA courant, des couvertures de prét, du FVA Day one, de la réévaluation de la Banque d'ltalie au T1-14 , de limpact du BES au T2-
14 ainsi que des impacts FRU au T1-15 et du complément de provision pour litiges au T2-15.

10 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

v’

PNB des métiers :
+3,3% S1/S1*

B Charges des métiers :
+1,9% hors FRU

S1/S1*
2  +0,8% a change
courant

B Co(tdurisque des
métiers en baisse de
26,1%, hors complément
de provision pour litiges
pour 350 m€ au T2-15

2 30 pb des encours

RNPG a 2 728 m€ sur
le S1-15
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RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

CREDIT AGRICOLE S.A. ’

Comptes de résultat T2-15 et S1-15

AT2/T2 A S1/S1 .
des des B PNB des métiers :

métiers métiers +5,796 T2/T2, tiré
retraitée* retraitée* notamment par la
Gestion de I'épargne et

Produit net bancaire 4628 +18,1% +5,7% 8987 +12,7% +6,6%
assurances et la BFI
Ch d'exploitation hors FRU 2 786, +4,0% +4,8% 5 764; +3,3% +3,3% Zi
arges dexpoltation nors @y o ©wey 0 ° W Charges des métiers :
Contribution au Fonds de résolution unique (FRU) - - - (175) - - +4,8% T2/T2
2 Hors effetchange :
Résultat brut d'exploitation 1842 +48,8% +6,8% 3048 +27,4% +10,7% +2.7% g
{0 i 0, 0/ 0/ 0, ~ .
Codt du risque (601) +12,4%  (27,6%)  (1078) @2%)  @1.2%) mw Ccont du risque sur
Sociétés mises en équivalence 238 ns (19,9%) 714 X9,5 +0,7% encours . 39pb au T2
hors Switch et
Gains ou pertes nets sur autres actifs 3 ns ns 1 ns ns complément de provision
pour litiges de 350 m€
Résultat avant imp6t 1482 X 4,5 +12,0% 2685 +98,6% +21,6%
Taux d’IS : 34,5% au
Impbts (429) x2,8 +20,7% (717) X2,2 +31,1% T2-15
Rés. net des activités arrétées ou en cours de cession ) ns ns (18) ns ns B Impact de I’activation
du Switch : +80 m€
& 0 0,
Résultat net 1052 x58 +8,2% 1950 +87,6% RIS en RNPG
Résultat net part du Groupe 920 x 11,9 +6,2% 1704 x 2,0 +14,9%
* Retraité du DVA courant, des couvertures de prét, du FVA Day one, de la réévaluation de la Banque d'ltalie au T1-14 , de limpact du BES au T2-
14 ainsi que des impacts FRU au T1-15, et du complément de provision pour litiges et de I'activation des garanties Switch au T2-15
12 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015 (24
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LES METIERS DE CREDIT AGRICOLE S.A.

Banque de proximité en France - Caisses régionales

B Evolution des encours Indicateurs d’activité (Mds€)

2  Collecte bilan : +3,9% sur un an

- Niveau record de DAV (encours +13,2% juin/juin) di notamment a des Encours de collecte Encours de credits
replacements en cours de valeurs mobilieres . B -
Baisse des DAT/CAT : -7,4% juin/juin / 2 e%\ / o \
Forte attractivité du PEL : encours +8,5% juin/juin 594 596 605 610 610

2 Collecte hors bilan : +0,9% juin/juin, dont assurance-vie +4,0%

399 400 400 402 406
o o 248 246 249 254 250
2 Encours de crédits : +1,6% juin/juin
- Encours +3,0% sur I'habitat. Niveau historique des réaménagements
- Reprise du crédita la consommation: encours +2,2% y
2 Ratio Crédits/Collecte : 114%, stable sur un an

® PNB: +l,9% T2/T2 (+2,6% hOI’S EL) Juin 14 Sept14 Déc 14 Mars 15 Juin 15 Juin 14 Sept14 Décl14 Mars15 Juin 15

. = Bilan Hors bilan
< Provisions EL : -42m€ au T2-15 vs -16m€ au T2-14

2 Commissions +4,7% T2/T2**, tirées par les commissions L. ) e )
d'assurance (+5,4%) et les services (+5,1%**) Contribution auxrésultats de Credit Agricole S.A. (m€)

2 Marge d'intérét hors EL** (+1,4% T2/T2) soutenue par les

A

dividendes regus des filiales et le niveau toujours trés élevé des — [aHid T2 e SYIS gyee

IRA (+73 mE€ T2/T2) Produit net bancaire 3513  +1,9% 6985 (0,2%)

Charges d'exploitation hors FRU (1890) +0,4% (3893) +0,1%

B Charges : stables T2/T2 et S1/S1 hors FRU FRU - - (46) ns

Colit du risque (366)  (2,9%)  (562)  (23,2%)

~ . . . . Résul ' loitatis h FRU (1 1257 -4,7% 2 %

® Co0t du risque : -2,9% T2/T2 (hors activation du Switch) Esultat dexploitation hors FRU (100%) N 7% WO S.9%
2 19 pb des encours au T2-15 Résultat net mis en équivalence 223 +4,2% 421 0,0%
2 Taux de créances dépréciées : 2,5%, stable / juin 14 Complément dans la quote-part de résultat 7 +89.0% 172 +12,9%

Quote-part de résultat MEQ (~25%) 230 +5,6% 593 +3,3%

2 Taux de couverture (y compris provisions collectives) supérieur a

100% * hors activation du Switch
** proforma le transfert des profits et des pertes sur opérations d’achats ventes de devises
de marge nette dintérét & commissions (environ 25me€ par an)

13 RES

TS DU 28 TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2

LES METIERS DE CREDIT AGRICOLE S.A.

Banque de proximité en France - LCL

B Evolution des encours*
o Indicateurs d’activité (Mds€)*
2 Hausse de 5,4% de la collecte bilan juin/juin tirée par les

DAV (+13,2% P
¢ ) Encours de collecte Encours de crédits
2  Collecte hors bilan : +2,9% juin/juin, toujours portée par

lassurance-vie (+4,3% en un an) / i 20/;\ -

2 Encours de crédits : +4,8% juin/juin
- Forte hausse sur 'habitat, de +6,7% en un an 1651 167,3 1673 1708 1721

- Reprise de I'activité sur les professionnels depuis 5 trimestres 89,8 90,4 91,3 91,9
consécutifs : encours +5,7% juin/juin

2 Ratio Crédits/Collecte : quasi stable & 111%
B Résultats
2 6 mois de résultats de la BFCAG intégrés a LCL au T2-15

2 PNB: stable hors intégration de la BFCAG et hors
suppression du dividende Crédit Logement (+0,6%)

Juin 14 Sept 14 Déc. 14 Mars 15 Juin 15  Juin14 Sept14 Déc.14 Mars 15 Juin 15

- Marge d'intérét toujours pénalisée par les taux sur épargne = Bilan Hors bilan
reglementée (environ -45 m€ T2/T2) et largement soutenue par les
IRA; bon niveau de marges a la production (relévement des taux
de créditimmobilier sans impact sur la croissance des volumes)

- Provisions EL : reprise de 9m€ au T2-15 (-2 m€ au T2-14) Enmé€

5 A T2[T2™ S: A S1/81**

- Absence de dividende Crédit Logement (+12 m€ au T2-14)

Produit net bancaire 944 (1,4%) 1866 (2,5%)
2 Charges : -2,1% T2/T2 hors BFCAG et plan de Charges dexploftation nors FRU. plan deo (608) @1%) (1252) (1.5%)
transformation et -1,5% S1/S1 hors BFCAG, plan et FRU Impact FRU . . 1)
n . . Impact plan de transformation (11 +32,6% (19 +55,3%
2 Coltdu risque exceptionnellement bas au T2-15 : 6 pb sur Impact BFCAG 9) - (9) -
encours, lié & une récupération sur un dossier juridique Cott du risque ) (71.5%) (64) (49,19%)
Impot (107) +19,4% (185) +6,6%
- Maintien d’un cot du risque bas récurrent depuis plusieurs Résultat net part du Groupe 172 +13.6% 298 1.5%
trimestres
- Taux de créances dépréciées enrecul & 2,2% ; taux de couverture * Activité intégrant la Banque Francaise Commerciale Antilles Guyane a compter du 30/06/15

(cf détails slide 45)

(y compris provisions collectives) de 72,1% * Variations hors BECAG

14 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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LES METIERS DE CREDIT AGRICOLE S.A.

>

Banque de proximité a I'international - Cariparma

Evolution des encours

2 Encours de crédits : +2,3% juin/juin pour atteindre 34 Mds€
Progression de 6,4% des encours de crédits a I'habitat juin/juin
Reprise du créditaux entreprises : +3,6% juin/juin

2 Activité de collecte : +5,4% juin/juin

Tres bonne progression de la collecte hors bilan avec une hausse de
4,2 Mds€ (+20,3%) des encours d'assurance vie et des OPCVM juin/juin

Stabilité de la collecte bilan auprés de la clientéle, au profit de I'épargne
gérée dans un contexte de taux bas

2  Ratio crédits*/ collecte : 90%

RNPG : 54 m€, en hausse de 31,8% T2/T2
2  PNB:+7,9% T2/T2

Croissance des commissions toujours soutenue (+14,3% T2/T2), tirée par le
dynamisme de la collecte hors bilan

Marge nette d'intérét en progression (+1,2% T2/T2)
2 Charges maitrisées : +1,4% T2/T2

Poursuite de la baisse du coefficient d’exploitation & 52,5% : en amélioration
de 3,2 points T2/T2

2 Coltdu risque : 2 99 m€, -3,4% T2/T2

Baisse progressive grace a l'amélioration des fondamentaux en Italie et au
suivi du risque

Taux de créances dépréciées : 13,2%, taux de couverture en progression a
45,1% (y compris provisions collectives)

Indicateurs d’ac (Mds€)

Encours de collecte Encours de crédits

7 SA% N 7 23% N

wg % 333 333 333 333 340

111}

Juin 14 Sept. 14 Déc 14 Mars 15 Juin 15

.9 94,7
56,9 60,5 59,2

EEEEE

Juin 14 Sept. 14 Déc 14 Mars 15 Juin 15

= Bilan Hors bilan
it Agricole

En m€ T2-15 AT2T2 S1-15  AS1S1™
Produit net bancaire 449 +7,9% 867 +7,1%
Charges d'exploitation hors FRU (235) +1,4% (459) (0,5%)
FRU - ns (7) ns
Résultat brut d'exploitation 214 +16,0% 401 +15,2%
Co(t du risque (99) (3,4%) (198) (5,8%)
Résultat net 74 +29,9% 128 +42,0%
Résultat net part du Groupe 54 +31,8% 93 +44,5%

Résultat net du Groupe Cariparma**: 87 m€ au T2-15et 141 m€ au S1-15

* Crédits clientéle nets des provisions individuelles

** Hors intégration des éléments comptabilisés par Cariparma dans ses comptes locaux au 31/12/2013
et par Crédit Agricole S.A. au T1-14 (+80 m€ en PNB, dont +92 m€ de réévaluation des titres de la
Banque dltalie, et -109 m€ de codt du risque) ainsi que la fiscalité afférente a ces retraitements

*** Selon le périmétre local

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015

16

BANQUE DE PROXIMITE A L’INTERNATIONAL

v’

Banque de proximité a I'international - hors Cariparma

Activité commerciale dynamique
2 Encours de collecte : +11,2% juin/juin a 13,0 Mds€
2 Encours de crédits : +5,0% juin/juin a 10,3 Mds€

- Bonne dynamique en Pologne eten Egypte

2 Excédent de collecte bilan global de 1,8 Md€ au 30 juin
2015

- Excédent de collecte en Egypte, Maroc et Ukraine. Déficit
limité en Pologne

RNPG : 37 m€ au T2-15

2  Forte hausse en Egypte (x2,1 T2/T2) tirée par la bonne
performance commerciale

2  Contribution stable de la Pologne malgré la baisse des taux
impactant le PNB

2 CA Ukraine reste positif malgré un contexte difficile qui
affecte le cot du risque

2 Crédit du Maroc : impact de la hausse du co(t du risque sur
quelques dossiers entreprises

2 Pour mémoire, au T2-14, impact net du BES pour -708 m€
en MEQ

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 201

Indicateurs d’activité (Mds€)

Encours de collecte Encours de crédits

7 H12% N 7 50% N

124 13,2 13,0
98 101 100 104 103

Juin 14 Sept. 14 Déc 14 Mars 15 Juin 15

11,9
12 1,2

11,7
16 16

Juin 14 Sept. 14 Déc 14 Mars 15 Juin 15

= Bilan Hors bilan

Contribu
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LES METIERS DE CREDIT AGRICOLE S.A.

v’

Gestion de I'épargne et Assurances

résultats du pble au T2-15

~— +928Mds€

™ Encours global en fgrte hausse : +92,8 Mds€ 1268 .g5 438 +as 53 18 1301
sur le semestre, intégrant une collecte nette de 1212 T cuace Bane el 5l
136 Gestion e piee  permete | Effel -
+53,0 Mds€ o) dact althange 256 Banque privée
242 -—
2 Amundi : une collecte toujours trés dynamique, tirée par Assurance-vie
tous les segments de clientéle et réalisée pour moitié a Collecte nette :
linternational (Europe et Asie) N +53,0 Mds€ g5 " Cestion d'actifs*
2 Assurance-vie : encours épargne / retraite en hausse de
+5,6% sur un an, avec une bonne dynamique de la collecte
uc Juin 14 Déc 14 Juin 15
< Banqueprivée: hausse de 6,9% des encours par rapport ~ * Y compris actifs conseillés et distribués
a décembre, grace a l'effet marché et change et a une R—
dynamique de collecte positive SEIEES (IEREIENS
(CACHS) Mds€
2 CACEIS : croissance des encours conservés et administrés  Encours conservés 2352 2353 2412 +2,6%
sur un an, bénéficiant de I'effet marché et de la dynamique  Encours administrés 1332 1409 1467 +10,1%
commerciale
B RNPG T2-15: 457 m€, +16,7% T2/T2 Contribution du p6le au RNPG de Crédit Agricole S.A. (m€)
2 Amundi: RNPG +21,2% T2/T2
me 15 AT AS1S1
2 Assurances: RNPG +8,5% T2/T2
2 Banqueprivée: RNPG de 21mé€ au T2-15 Gestion d'actifs* 113 211 +21,2% +28,1%
c CACEIS : RNPG +29,8% T2/T2 MSurance.sl 297 561 +8,5% +7,1%
Banque privée 21 46 x4,6 +63,8%
Senvices fin. auxinstitutionnels 26 41 +29,8% +12,3%
Total 457 859  +16,7% +14,1%

*Amundiintégré & 78,6% au S2-15, avec un taux de détention passé de 73,6%a 78 6%au T2-14

RE ET DU 18R SEMESTRE

18

LES METIERS DE CREDIT AGRICOLE S.A. g
Gestion d’actifs - Amundi

IPO d’Amundiannoncée pour le S2-15 Actifs sous gestion* (Mds€)

Confirmation de la forte dynamique commerciale : +8,7% ™
+46,6 Mds€ de collecte sur le premier semestre dont — 1246 +53 954,
22,6 Mds€ au T2 8775 +21,0 119 26 4102 e T actions
' 8337 p— \ Réseaux \ Distributeurs ., Périmetre 13%
2 Tres bons résultats sur tous les segments de clientéle, en 13% sttt internatx tiers me:ché& 17% = trésorerie
. . - I . " -y 6 change
particulier sur la clientele de particuliers 1o | 8% corporates Réseaux o
Clientele de particuliers : +24,7 Mds €, avec une confirmation de la obligataire
tendance positive sur les réseaux France (+2,6 Mds€ dont Collecte : +46,6 Mds€ o
1,8 Md€ sur le T2) = spécialisé
Grande clientele (institutionnels et corporates): +21,9 Mds€ .
= diversifié
2 Une collecte réalisée pour plus de la moitié a linternational,
principalement en Europe et en Asie " structuré
PR T . . Juin14 Déc. 14 Juin 15
2 27,6 Mds € de collecte réalisée sur les actifs longs (gestion e e un
obligataire, diversifiée et ETF notamment) et 19 Mds € sur la forma* forma*  + v compris actifs conseillés et distribués
trésorerie **Y compris épargne entreprise
, Contribution auxrésultats de Crédit Agricole S.A. (m€
Forte hausse des résultats : RN +23,6% S1/S1 et +20,2% e (M€)
T2/T2
2 PNB:+15,2% S1/S1 et +13,4% T2/T2 porté par la croissance  kakiihs Zh Ay EHB ASIEL
des encours et un bon niveau de marges Produit net bancaire 440 +13,4% 848 +15,2%
< Frais généraux hors FRU, & périmétre constant* et hors effet Charges d'exploftation hors FRU (233) +14,8% (451) +11,1%
change : +7,9% S1/S1 et +10,9% T2/T2 FRU S - (@] -
S Progression reflétant principalement le renforcement des effectifs ~ Resultat brut d'exploitation 207 +11.8% 39%5 +19,7%
dans le cadre de la politique de développement a l'international Résultat net “s +20,2% A% +23,6%
Résultat net part du Groupe 113 +21,2% 211 +28,1%

2 Coefficient d’exploitation & 53,4% sur le premier semestre en
amélioration de 1,8 pt
* Hors Bawag Invest

TS DU 28 TRIMESTRE ET DU 1R SEMESTRE 2015

45



Crédit Agricole S.A.

P Actualisation du Document de référence 2014 - A0O3

LES METIERS DE CREDIT AGRICOLE S.A.

Assurances

Un chiffre d’affaires trimestriel de 7,8 Mds&, tiré par les
réseaux

< Epargne / retraite : +10,1% T2/T2

- Progressionsignificative des UC dans la collecte a 27,1%,
avec une contribution trés forte de l'international

- Mois de juin record en France pour le chiffre d’affaires

- Euro-croissance: 241 m€ de collecte cumulée fin juin

< Prévoyance / santé / emprunteur : +2,0% T2/T2

- Emprunteur : bonnes performances du crédit habitaten
France et en ltalie

- Poursuite du déploiement des assurances collectives (santé
et prévoyance) vers les entreprises et les professionnels
2  Assurance dommages : +4,9% T2/T2

- Hausse des affaires nouvelles a la fois sur le marché des
particuliers et sur celui des agriculteurs et professionnels

- Ratio combiné ** en amélioration & 95,9%

Des encours en épargne / retraite de 255,5 Mds€
<  Progression de 5,6% sur un an
2  Partdes UC a 19,5% (+0,7 point sur un an)

Un RNPG de 297 m€, en hausse de 8,5% T2/T2

>

Evolution du chiffre d’affaires (m€)
(format normes francaises)

BN

7133 7757

5726 6306
864 i

Collecte nette *
+4,5 Mds€ dont
+2,8 Mds€ en France
au S1-15

= Epargne / retraite

= Prévoyance / Santé /
Emprunteur

= Assurances Dommages

e EaE e EEE

T2-14

T2-15

S1-14

S1-15

xrésultats de Crédit Agricole

En m€ T2-15 AT2/T2 S1-15 1/81
Produit net bancaire 614 +16,1% 1252 +10,4%
Charges d'exploitation (152) +12,6% (368) +8,0%
Résultat avant impot 462 +17,3% 884 +11,4%
Résultat net part du Groupe 297 +8,5% 561 +7,1%

* Epargne / retraite et prévoyance

** Ratio (Sinistralité + frais généraux) / Cotisations, net de réassurance. Périmetre Pacifica

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015

LES METIERS DE CREDIT AGRICOLE S.A.

Services financiers spécialisés

Crédit a la consommation : croissance de la production et des
encours gérés confirmée au T2-15

2 Production totale : +13,7% T2/T2, sous l'impulsion des réseaux
bancaires du groupe Crédit Agricole (+20%), des partenariats
automobiles (+21%) et de Creditplus en Allemagne (+32%)

2 Encours gérés : retour a un seuil supérieur a 70 Mds€

Poursuite de la diversification du refinancement externe dont le
taux atteint 63% et qui est assuré notamment par :

2 Collecte d'épargne : 4,1 Mds€ a fin juin

2 Titrisations : 7,4 Mds€ dont 0,8 Md€ au T2-15 (Agos)

2 Emissions EMTN : 4,9 Mds€ dont 1,3 Md€ au T2-15 (FCA Bank)
Leasing & Factoring :

2 Crédit-bail : hausse de la production de 15,1%T2/T2

2 Affacturage : progressiondu chiffre d'affaires factoré de 7,0%
T2/T2

RNPG : 125 m€, +45,2% T2/T2

2 PNB: pour CACF, stabilité T2/T2 (-0,3%) et augmentation T2/T1
(+3,0%) liée & une amélioration de la rentabilité; pour CAL&F
baisse T2/T2 (hors CAL Hellas) de 3,0% en lien avec la baisse
des encours

2 Maitrise des charges : +0,2% T2/T2
2 Co(tdu risque : -29,9% T2/T2

- Codltdurisque Agos en baisse significative : 71 m€ au T2-15
(-52,1% T2/T2). Taux de créances dépréciées: 10,7% et taux de
couverture (y compris provisions collectives) de 100,4%

2 Partenariats automobiles : contribution en hausse de +25%
(T2/T2) en mise en équivalence

v’

Encours bruts gérés Crédit consommation — CACF (Mds€)

Juin 14

Sept. 14 Déc. 14+

Mars 15

* 38% en France, 32% en Italie et 30% autres pays
** Cession de 872 mé€de créances douteuses chez Agos au T4-14

Contribution auxrésultats de Crédit Agricole S.A. (m€)

70,2%

Autres
® Groupe Crédit Agricole
W Partenariats automobiles

mEncours consolidés

Juin 15

En m€ T2-15 AT2IT2 S1-15 AS1/81
Produit net bancaire 665 (1,7%) 183108 (3,8%)
Charges d'exploitation hors FRU (320) +0,2% (669) (1,8%)
FRU - - an
Résultat brut d'exploitation 345 (3,5%) 625 (8.4%)
Coft du risque (183) (29,9%) (388) (28,6%)
Sociétés mises en équivalence 45 +20,7% 88 +28,7%
Impot (55) +116,3% (90) +116,9%
(I:?eéss:iléil sur activités arrétées ou en cours de (100,0%) ® (86,4%)
Résultat net part du Groupe 125 +45,2% 193 +31,6%
dont CACF 92 +53,8% 145 +42,8%
dont CAL&F 33 +25,8% 48 +6,2%
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46



Crédit Agricole S.A.

P Actualisation du Document de référence 2014 - A0O3

B PNB: apres un T1-15 soutenu, progression T2/T2 +7,8%*, grace a
une activité satisfaisante et un effet change toujours favorable

2 Banque de marché et d'investissement : croissance des revenus
dans un contexte de marché difficile (+13,4%* T2/T2)

- FixedIncome & Treasury :bonne performance des activités de
Change, de dérivés de Taux etde Trésorerie, atténuée par un repli
sur les obligations souveraines et le primaire obligataire dans un
environnement instable (tensions sur le marché des souverains et
situation en Gréce)

- Banque d’investissement: bon trimestre, par rapport a une base de
comparaison élevée au T2-14, notamment sur le M&A

- VaR a13,2 m€ au 30/06/15, en hausse sur un an du fait d'un
environnement de marché agité, restant toutefois & un niveau modéré

2 Banque de financement : revenus +2,4%* T2/T2

- Financements structurés (+14,6%* T2/T2) : bon niveau d’activité, tiré

par les revenus d’Energy & Infrastructure

- Banque commerciale et autres (-8,2%* T2/T2): revenus en baisse du
fait d’un contexte moins favorable li¢ notamment & la chute du cours
du pétrole

Charges d’exploitation maitrisées & change constant
Co0t du risque tres bas (-34 m€) auquel s’ajoute un complément de
provision pour litiges de 350 m€
B Mises en équivalence
2 Bonne performance de la Banque Saudi Fransi (+65 mé€)
2  Dépréciation de 2 participations matérialisant la dégradation des

perspectives économiques sous-jacentes des sociétés
concernées ** (-110 m€)

B RNPG +82 m€ au T2-15 et +372 m€ hors impacts comptables et
avant charge exceptionnelle en co(t du risque
* retraité des impacts comptables (couvertures de préts, DVA courant etc.) en PNB et du complément de

provision pour litiges en colt du risque
**  UBAF et

21 RES
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v’

Revenus de la Banque de financement et d’investissement* (m€)
e N

Banque de financement et d’investissement

Fixed Income 1219 1207
Banque de 1119
marché et 980
d'invest. #Banque 949
d'investissement 450 574 535
mFinancements 376 L
Banque de structurés
financement** mBanque
commerciale et
autres

T2-14 T3-14 T4-14 T1-15 T2-15

*** PNB retraité des impacts comptables et, au sein de la Banque de financement, du transfert au 30/06/2015
des activités de Global C ies Finance des Fi 1t és ala Banque col i

NB: Données 2014 retraitées de la réallocation analytique des activités en cours darrét et du
rattachement de SFS & la Banque dinvestissement (au lieu de la Banque de financement)

Contribution aux résultats de Crédit Agricole (m€)

AS1/S1
AS1/81 achange
constant

AT2/T2
m€ 15 AT2/T2 achange
constant

S1-15

Produit net bancaire 1289 +38,8%  +29,0% 2514 +31,4%  +21,9%
dont DVA courant 57 ns 67 ns

dont couverture de préts 25 ns 21 ns

Produit net bancaire retraité* 1207 +7,8% +0,3% 2426 +153%  +7,1%
Charges d'exploitation hors FRU (578) +7,8% +0,1% (1209) +6,7% +0,2%
Colt du risque (384) x7,7 (465) x4,4

Sociétés mises en équivalence (45) ns 19 (77,7%)

Résultat net part du Groupe 82 (72,0%) 402 (26,5%)

Résultat net part du Groupe retraité* 372 (8,3%) 688 +2,9%

SOMMAIRE

Une excellente performance du Groupe p.5
Des résultats solides pour Crédit Agricole S.A. dans un contexte 1
conjoncturel toujours trés exigeant P-
Une solidité de la structure financiére confirmée malgré les effets de la p. 23
hausse des taux ’
Annexes p. 33
22 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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SOLVABILITE ET LIQUIDITE

B Le Groupe Crédit Agricole fait
partie des banques les mieux
capitalisées en Europe

-

< Ratios déjatrés au-dela des seuils

réglementaires

2 Situation favorable dans la
perspective du MREL et du TLAC

B Au T2-15

2 Hausse de 20 pb du ratio CET1 du
Groupe Crédit Agricole et stabilité
du ratio de Crédit Agricole S.A.

2 Renforcementdu MREL grace au
contrdle de la taille du bilan

B Activation du Switch au
T2-15 démontrant la circulation
fluide du capital au sein du
Groupe Crédit Agricole

Solidité de la structure financiére confirmée

Groupe

Crédit Agricole Crédit Agricole S.A.

13,0% 13,2%
10.2% 10,2%

- i B

Exigence 31/03/2015 30/06/2015
réglementaire non phasé  non phasé
01/01/2019*
* Telle que connue a fin juillet 2015, intégrant
un coussin de conservation de 2,5% et un
coussin G-SIB de 1%

Exigence  31/03/2015 30/06/2015
réglementaire non phasé non phasé
01/01/2019*
* Telle que connue a fin juillet 2015, intégrant un
coussin de conservation de 2,5%

18,7% 18,5% 19,7% 19,2%
Hors dette senior
éligible
MREL estimé &
7,8%\vs. 7,7%
TLAC estimé a
31/03/2015  30/06/2015 (19:1%)vS119 190 31/03/2015  30/06/2015
phasé phasé phasé phasé
4,4% 4,3%
3% : niveau indicatif
préconisé
parle Comité de Bale
31/03/2015  30/06/2015 31/03/2015  30/06/2015
phasé phasé phasé phasé

** Selon I'Acte Délégué en vigueur en janvier 2015. Sous réserve dautorisation de la BCE, avec un impact de
+100 points de base au titre de la non ération des opérations intra-groupe pour Crédit Agricole S.A.

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015

SOLVABILITE ET LIQUIDITE

B L’objectif du Switch est de couvrir I’'exigence
de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses
régionales (CCI/CCA) et dans Crédit Agricole

Assurances (CAA), la VME couverte étant de
23,9 Mds€

Les garanties Switch sont activées deés lors
qu’une baisse de la VME globale de la
participation dans les Caisses régionales et de

trimestre donné

B Activation des garanties Switch au T2-15 liée a

taux d’intérét souverains et de baisse des actions :
-761m€

Caisses régionales et de CAA : +554m€

* Calcul effectué sur la somme des VME prudentielles de la participation dans les
Caisses régionales et de Crédit Agricole Assurances

24 RESULTA

2 La baisse des réserves AFS, essentiellement pour CAA,
dans un contexte de remontée extrémement rapide des

Non totalementcompensée par les résultats positifs des

Activation des garanties Switch au T2-15

Evolution des paramétres de marché

prudentielle liée a la détention des participations

5500 3,0%
25%
5000
2,0%
4500 1,5%
1,0%
4000
05%
3500 0,0%
< ™ ™ > > ® o
\qg\ Qo}'\ Q%\'\ QQ’\\ (]g\ QQ}\ Qé’\
o NS S N

Crédit Agricole Assurances* est constatée sur un

~———CAC40 (éch. gauche) = ——OAT 10 ans (éch. dte)

VME globale des CCI/CCA & CAA dans les ratios prudentiels
de Crédit Agricole S.A.

(en Mds€)

0g 03 02 ©8 ©02)
0,4 !

28,2

Montant 31/12/2013 T1-14
garanti

T2-14  T3-14  T4-14  T1-15 31/03/2015 T2-15 30/06/2015

N

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015
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Impacts financiers de I'activation des garanties Switch

B |’activation du Switch se traduit par une provision en codt du risque dans les comptes des Caisses régionales. De maniére
symétrique, Crédit Agricole S.A. comptabilise un produit du méme montant en co(t du risque dans le pole AHM

B Clause de retour a meilleure fortune : toute hausse ultérieure de la VME globale bénéficierait aux Caisses régionales,
jusqu’a ce que la VME ait retrouvé sa valeur d’avant la baisse

Groupe Crédit
Agricole

Pas d'impact des garanties Switch

» Impact net ratio CET1 non phasé: +3pb
Co(t durisque (AHM) :  +173 m€

Crédit Impots (AHM) : -66 M€
Agricole S.A. Résuttat MEQ (CR) : -27 m€ Impact fonds propres : Impact RWA : -100 mé€
RNPG : +80 m€ +80 m€ VME pondérée a 370%:
(-27) * 370%
Caisses Codt du risque : -173 m€ > Impact net ratio CET1 non phasé: -4 pb
régionales Impots : +66 M€
(a 100%) RNPG : -107 m€

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

SOLVABILITE ET LIQUIDITE ]

Crédit Agricole S.A. : ratios de solvabilité

B Ratio CET1 non phasé : 10,2% au 30/06/2015, stable par : .
rapport au 3103/2015

2  Capacité significative récurrente de génération de capital

. . R . 18,6% 19.6% 19,2%
- Résultat attribuable du T2 hors activation du Switch : +24 pb ’

- Activationdu Switch : +3 pb L2795 137% 13.2%
- Distribution : -7 pb, avec une hypothése de distribution de 50% '
du résultat et option pour le paiement du dividende en actiona 9,9% 10.4% 10.2%
100% pour I'actionnaire majoritaire
- Impact du paiement en action du dividende sur résultat 2014 11,8%011,6%)
(part externe) : +8 pb
2 Fortimpact conjoncturel de la hausse des taux
Juin 14 Déc 14 Juin 15 Juin 14 Déc 14 Juin 15 Juin 14 Déc 14 Juin 15

- Baisse des plus-values latentes AFS : -25 pb, dont -15 pb sur le
portefeuille assurances Tier 1 phasé Ratio global phasé

CET 1 non phasé . i
. u P M dont Tier 1 non phasé M dont ratio global non phasé
- Couverture de la baisse des plus-values latentes

assurance par les résultats de CAA et des Caisses
régionales etl'activation du Switch (80m€ en RNPG) Evolution du ratio CET 1 non phasé - mars

- Stock de plus-values latentes AFS dans le ratio CET1 au

L X 24y
30 juin 2015 : environ 95 ph 2400 43pp +8pb
(| 7o) @)
2 Maitrise des emplois pondérés au T2-15 (3pb)
- Baisse organique des emplois pondérés des métiers (-1,2 Md€)
B Ratio global phasé : 19,2% au 30/06/2015, apres le
remboursement de titres Tier 1 et Tier 2 pour 2,3 Mds€ au
T2-15
® Ratio (,’e levier de Cl'edlt Agrlcole’S.A. selon I'Acte Delegue Mars 15 Résultat ~ Activation Hypothése PDA Plus-values Variation Juin 15
adopte par la Commission europeenne : 4,3%* attribuable  du Switch de externe latentes  organique
X B du T2_ distribution  (surrés. AFS nettes et autres
B Ratio conglomérat: 236% hors Switch 2014)
* Sous réserve d'autorisation de la BCE, avec un impact de +100 points de base au titre de la non pondération des opérations intra-groupe
26 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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SOLVABILITE ET LIQUIDITE '

Groupe Creédit Agricole : ratios de solvabilité

+20 pb au T2-15

< Capacité significative récurrente de génération de Lo 184% 18.5%
capital : '
14,8% 14,8%
- Résultat attribuable conservé : +22 pb 1230 131% 13,2% 13.8%
) 0
- PDA externe sur résultat 2014 et émissions de parts
sociales: +6 pb
. . %0{l14,0%
2 Fort impact conjoncturel de la hausse des taux 12,99:413:9%)
- Baisse des plus-values latentes AFS : -15 pb , dont -8 pb
sur le portefeuille assurances
- Stock de pIus-vaIues latentes AFS dans le ratio CETL Juin 14 Déc 14 Juin 15 Juin 14 Déc 14 Juin 15 Juin 14 Déc 14 Juin 15
- | . Tier 1 phasé Ratio global phasé
au 30juin 2015 : environ 65 pb 6
! P B CET 1 non phasé I dont Tier 1 non phasé M dont ratio global non phasé

2 Maitrise des emplois pondérés au T2-15

Evolution du ratio CET 1 non phasé-—mars ajuin 15

B Ratio global phasé : 18,5% au 30/06/2015, +22 pb _fepb asen) +4.pb

apres le remboursement de titres Tier 1 et Tier 2 =

pour 2,3 Mds€ au T2-15
B Ratio de levier du Groupe Crédit Agricole

selon I’Acte Délégué adopté par la Commission

européenne : 5,4%*
B Ratio Cong|0mérat - 183% Mars 15 Résultat PDAexterne  Plus-values Variation Juin 15

attribuable (surrés. 2014) latentes AFS organique et
conservé du T2 et émissions nettes autres

* Sous réserve d'autorisation de la BCE parts sociales

27 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
SOLVABILITE ET LIQUIDITE ]
Groupe Crédit Agricole : ratios TLAC & MREL
B TLAC B MREL
2  TLAC estiméa 19,1% a fin juin 2015 hors dette senior 2 MRELestimé a 7,8% a fin juin 2015 hors dette
éligible senior éligible
19,5% 4 23,5%* L, .
1 2 Engagementconfirmé d’un ratio MREL hors dette
f "Buffer” G-SIB s Dette senior senior supérieur ou égal & 8% avant fin 2016
“Buffer” de o éligible
conservation
~13,8%

TLAC

additionnel 8% 8 12% Fond Dette senior
‘onds propres
i poteritoment

Tier 2 9

Tier 1
additionnel

Fonds propres
prudentiels et dette
CET1 subordonnée éligible
Exigence potentielle TLAC TLAC estimé au 30/06/15** MREL permattant e recours au MREL estimé au 30/06/5"
FRU

B Selon le projet de texte connu a ce jour, I'exigence potentielle TLAC serait le maximum entre 2 x le ratio de levier et
19,5% a 23,5% des emplois pondérés

B Un ratio MREL a 8% hors dette senior permettrait le recours au fonds de résolution européen, donc une protection des
créanciers senior

La dette senior éligible au MREL est soumise a I'appréciation du Conseil de Résolution Unique

L’atteinte des cibles repose sur la croissance organique des fonds propres et sur une levée complémentaire de Tier 2 en
substitution partielle d’émissions de dettes senior

B Autotal, le pilotage de ces deux nouvelles exigences vise a protéger les créanciers senior

* Dont coussin contra-cyclique & 0%
** Estimation basée sur I'état actuel de notre compréhension des textes

28 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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Groupe Crédit Agricole: liquidité

B Stabilité de I'excédent de ressources stables au T2-15 a 103 Mds€

2 Ratio passifs stables / actifs durables de 112,5%

ACTIF PASSIF
1042 1041 1041 1042
Dépdts Banques Centrales (dont caisse
et 'iﬁ?ﬁi;&ggﬁ?;re:g ! Excédent: I Ressources marché CT
Reverse repos et autres CT 103 Mds€ Repos et autres CT
Portefeuille titres 1 Ressources marché LT
Actifs de négoce a la clientéle
Actifs clientéle 723 729 Ressources clientéle
Actifs tangibles et intangibles 49 48 103 106 Capitaux propres et assimilés
T1-15 T2-15 T2-15 T1-15
En Mds€
Les ressources de marché LT intégrent aux T1 et T2-15 les tirages surle T-LTRO
29 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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Groupe Crédit Agricole : des ressources de marché diversifiées

B Groupe Crédit Agricole

2 13,0 Mds€ de dette senior* émise dans le marché et les
réseaux par les principaux émetteurs du groupe Crédit
Agricole au 30 juin 2015, permettant d'accéder a des bases
investisseurs tres diversifiées par les instruments utilisés et
les zones géographiques visées

2 Desressources CT également diversifiées au 30 juin 2015
+ Pardevise: EUR : 34%, USD : 52%, GBP : 7%, JPY : 4%,

Autres : 3%

« Proportionde la dette CT brute provenant des Etats-Unis : 34%

B Crédit Agricole S.A.

2 Programme 2015 de financement MLT (senior +
subordonné) sur les marchés de 10 Mds€, réalisé a 80% au
30 juin 2015
» Dette senior: 4,3 Mds€ éq. (EUR, USD, JPY, CHF)

+ Tier2:3,7Mds€ éq. (EUR, USD, JPY)

B Gestion active de la dette subordonnée

2 Crédit Agricole S.A.
* Enplus des Tier 2 émis dans le marché, 1,1Md€ de Tier 2 émis
dans le réseau des Caisses régionales au 30 juin 2015

+ Calls pour un montant de 2,3 Mds€ au T2-15 (CA Preferred
Funding Trust | et lll, et Tier 2 réseau)

2  Crédit Agricole Assurances
+ 1 MdE de Tier 2 (« grandfatheré » en Tier 1) au 30 juin 2015

s surle T-LTRO qui sont cependant classés en ressources de marché LT

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

* Hors les tirag

Levées MLT senior + sub. 2015 - groupe Crédit Agricole

Ventilation par principaux émetteurs : 18,8Mds€ au 30/06/2015

Crédit Agricole
S.A

EFL

Assurances
2% ran

CA-CF
14%
Crédit Agricole
. marché
cacs_—
19%

Canparma/

réseau
6%

Crédit Agricole
S.A. réseau

Levées MLT senior + sub. de marché 2015 - Crédit Agricole S.A.

Ventilation par segment : 8 Mds€ au 30/06/2015

o Senior 4,3Mds€ : durée moyenne : 6,2 ans; spread vs. mid-swap : 53,2 pb

Emissions
Subordonnées.
46%

Emissions
publiques senior
52%

Emissions

publiques
collatéralisées ——
2%
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31

SOLVABILITE ET LIQUIDITE g

Groupe Creédit Agricole : réserves de liquidité

Réserves de liquidité a fin juin 2015 (Mds€)

Créances éligibles Banques Centrales
42 apres décote BCE
(accés immeédiaf)

207 Parts de titrisations auto-souscrites

éligibles Banques Centrales

Reverse repos et autres CT 34
Autres titres non HQLA*

116
Portefeuille titres Portefeuille titres HQLA (High Quality

Liquid Asset Securities)*

Dette CT nette des dépots
Banques Centrales

Dépots Banques Centrales ¢ Dépots Banques Centrales
(hors caisse et résenves obligatoires) J (hors caisse et résenves obligatoires)

Actifs du Bilan Cash Réserves de liquidité Endettement CT

91

Dépdts Banques Centrales 34
dont caisse (3 Mdst
dont résenes obligatoires (6 Mds€)

I Titres HQLA représentant 156% de la dette CT non replacée en Banques Centrales

3 Liquidity Coverage Ratio (LCR) au 30/06/2015 supérieur & 110% sur le Groupe Crédit
Agricole et Crédit Agricole S.A, au dessus de I'objectif initial de 100%

* Titres disponibles, liquéfiables sur le marché, valorisés aprés décote de liquéfaction

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015 b

CONCLUSION g

De bons résultats qui confortent les orientations du PMT

Une excellente performance du Groupe
(1) 1 647m€ de RNPG pour le Groupe Crédit Agricole au T2-15
hors éléments spécifiques

Des résultats solides pour Crédit Agricole S.A. dans un contexte
conjoncturel toujours trés exigeant
(2] Pour Crédit Agricole S.A., hors éléments spécifiques :
> PNB des métiers : +5,7% T2/T2
> RNPG des métiers : +6,2% T2/T2

Solidité de la structure financiére confirmée malgré les
(3] effets de la hausse des taux

Ratio CET1 a 13,2% pour le Groupe Crédit Agricole

et a 10,2% pour Crédit Agricole S.A.

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015 (24
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RESULTATS CONSOLIDES DE CREDIT AGRICOLE S.A. g

Compte de résultat consolidé détaillé du T2-15

Banque . .
de proximité Banque Banque Gestion Services Banque de

en France - de proximité de proximité de I'épargne financiers financement et

Activité
¢ Fe_s Groupe
hors métiers

réi;?i)srf:;s en France —LCL  alinternational et Assurances spécialisés d’investissement

T2-14  T2-15 T2-14 T2-15 T2-14 T2-15 T2-14 T2-15 T2-14 T2-15 T2-14 T2-15 T2-14 T2-15 T2-14 T2-15

Produit net bancaire - - 935 944 668 693 1282 1442 678 665 928 1289 (573) (405) 3918 4628
Charges d'exploitation - = (629)  (638) (356)  (365) (622)  (682) (320)  (320) (535) (575) (217)  (206) (2679) (2786)
Résultat brut d'exploitation - - 306 306 312 328 660 760 358 345 393 714 (790) (611) 1239 1842
Coft du risque - - (55) (16)  (142)  (149)  (40) (14)  (261)  (183)  (49)  (384) 13 145  (534)  (601)
Sociétés mises en équivalence 243 230 - - (707) 2 4 6 37 45 46 (45) 2 - (379) 238
Gains ou pertes nets ~ R ~ ® ~ B 6 10 . B o _ R ©® 3 3

sur autres actifs
Variation de valeur _ - N N - - - -
des écarts d’acquisition

Résultat avant impots 243 230 251 289 (539) 181 630 762 134 207 389 285  (779) (472) 329 1482
Impots - - (91) (107) (49) (57) (205) (266) (26) (55) (107) (201) 322 257 (156) (429)
Gains ou pertes nets des activités B ~ B 14 ® ~ 1 ) 8 @ R B 7 ®

arrétées ou en cours de cession

Résultat net 230 160 182 (574) 123 425 497 93 152 290 83 (457) (215) 180 1052

Participations ne donnant pas le
contréle

Résultat net part du Groupe (598) (480) (237)
Fonds propres normatifs alloués
(avant Switch), en Md€*

* Fonds propres normatifs fin de période, avant Switch : sur base 9% des emplois pondérés Bale 3 non phasé - Pour les assurances, prise en compte de 80% de la marge de solvabilité

35 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015 b

RESULTATS CONSOLIDES DE CREDIT AGRICOLE S.A. g

Eléments spécifiques T2 et S1

T2-14 S1-14

Impact en Impact en PNB/
En m€ PNB/ MEQ Impact en RNPG MEO Impact en RNPG
DVA courant (BFI) - PNB (24) (15) (38) (24)
Couverture de préts (BFI) - PNB (14) 9) +1 +1
FVA Day one - PNB (153) (98) (153) (98)
Spreads émetteurs (AHM) - PNB (239) (155) (286) (186)
Dilution BES (BPI) - MEQ - (708) - (708)
Réévaluation des titres de la Banque d'ltalie (BPI) - PNB - - +92 +44
T2-15 S1-15
Impact en Impact en
PNB/Charges/ PNB/Charges/
En m€ Codt du Impact en RNPG Coat du Impact en RNPG
risque/MEQ risque/MEQ
DVA courant (BFI) - PNB +57 +36 +67 +43
Couverture de préts (BFI) - PNB +25 +16 +21 +13
Spreads émetteurs (AHM) - PNB +229 +148 +199 +129
Complément de provision pour litiges (BFI) - colt du risque (350) (342) (350) (342)
Switch (CR) - MEQ 27) 27) (27) (27)
Switch (AHM) — co(t du risque +173 +107 +173 +107
Fonds de Résolution Unique (FRU) — Charges + MEQ - - (182) (182)
Impact total des retraitements en RNPG (62) (259)
36 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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ACTIVITES HORS METIERS ]

Compte de résultat

B PNB: -405 m€ au T2-15 vs -573 m€ au T2-14

En m€ T2-15 AT2T2 S1-15 A 8181
>  Spreads émetteurs : +229 m€, a comparer a
-239 m€ au T2-14 Produit net bancaire (405) (29.3%) (914) (19,5%)
2 Codts de gestion du capital et de liquidité : -628 m€ au dont gestion du capital et de liquidité* (628) +33,6% (1204) +10,9%
T2-15 _ . R
dont colts nets alloués aux participations et a la @9 (11.3%) 3" (15,2%)
- Baissede 11,3% T2/T2 des colts de la dette relatifs aux subordination
participations eta la subordination selon les régles analytiques en dont Switch (186) ) @72
vigueur
B Codt du Switch : -186 m€ dont spreads émetteurs 229 ns 199 ns
- Pour mémoire, le T2-14 comprenait des impacts favorables dont autres @ " o (L%
significatifs liés au dénouement de positions ALM Charges dexploitation hors FRU et nouvelles taxes™ (206) (4.8%) (@17) (3,0%)
B Charges -4,8% T2/T2 et -3,0% S1/S1 hors FRU et impact  jpact ru et nowelies taxes = 8 - @2
Tell Kkk
des nouve"es taXeS EXIQIbIeS Résultat brut d’exploitation (611) (22,6%) (1 403) (10,4%)
2 Absence de charges liées au réglementaire en 2015 (AQR, stress tests) Cott du risque s K113 e +69,9%
) Sortie de six mois de charges BFCAG au T2-15 (pour 19 m€) R T
Résultat d’exploitation (466) (40,1%) (1 244) (15,5%)
u COUt du rISque Sociétés mises en équivalence - ns [64] ns
2 Activation des garanties Switchau T2-15 : +173 m€ Gains ou pertes nets sur autres actfs ® X128 ® ns
L] SOCIeteS m Ises en eql‘"valence Résultat avant impots (472) (39,3%) (1251) (12,7%)
2 Volatilité résultant de la prise en compte des résultats Impots 257 (20,3%) 541 (7.4%)
d’Eurazeo (+1 m€ au T2-15vs +23 m€ au T2-14)
Résultat net part du Groupe (237) (50,5%) (759) (16,2%)
H RNPG: ',385 m€ au T2-15 et -888 m€ au S1-15 hors RNPG hors spreads émetteurs (385) +18,7% (888) +23,3%
spreads emetteurs RNPG hors spreads émetteurs, hors FRU et nouvelles (825) +14,6%
2 -825mE au S1-15 hors spreads émetteurs, FRU et nouvelles axes)
taxes exigibles***
. ~ . . * Colts de gestion du capital, de taux, de la liquidité et de la dette en tant quOrgane Central et Trésorier
B Sortie du pOle dela Banque Frangalse Commerciale * 2014 retraité de la revue de /'allocation des cofits de par nature de (liquidité,
. Loz a s . capital, dette...)
Antilles Guyane au T2-15, transférée a LCL (détails slide 45) ¢ A T1-15, FRU (46 mé), nouvelles taxes BCE et CRU (4 mé) et nouvellement exigible C3S (22 mé)

DU 2E TRIMESTRE ET DU 1R SEMESTRE 2015
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RESULTATS CONSOLIDES DE CREDIT AGRICOLE S.A. ]

Répartition du capital et données par action (1/2)

Décembre 14

Juin 14 " Juin 15
retraiteé
SAS Rue La Boétie 1454590012 1454590012 1496 459967
Titres d’auto-controle* 6 147 747 4855393 2662269
Employés (FCPE, PEE) 108 456 028 104035134 98 575082
Public 1007171987 1012885235 1041046559
Nombre d’actions (fin de période) 2576365774 2576365774 2638743877
. L _ Juin 14 Décembre 14 :
Résultat net et dividende par action o L Juin 15
retraité retraité
Nombre moyen d’actions (retenu pour la détermination du
résultat net par action) 2508475228 2540105087 2583167887
Résultat net part du Groupe (m€) 841 2344 1704
Intéréts bruts d'impot sur AT1 y compris frais d’émission (m€) (83) (221) (161)

Résultat net part du Groupe attribuable aux porteurs
d’actions ordinaires (m€)

758 2123 1543

Résultat net par action

Dividende par action

FAc.(tjipgs détenues directement au bilan de Crédit Agricole S.A. dans le cadre du programme de rachat en couverture des engagements vis-a-vis des salariés et au sein du contrat de
iquidite

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015
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RESULTATS CONSOLIDES DE CREDIT AGRICOLE S.A.

Données par action (2/2)

Juin 2015

Actif net par action

Nombre d’actions (fin de période) 2576 365 774 2638 783 877

Actif net comptable (m€) 50 107 51 642
- AT1 (m€) 3861 3831
Actif net comptable attribuable aux porteurs

d’actions ordinaires (m€) 46 246 4rsil
- Ecarts d’acquisition & incorporels (14 878) (15 127)
Actif net tangible attribuable aux porteurs 31368 32 684

d’actions ordinaires (m€)

Actif net par action

Actif net tangible par action

DU 2E TRIMESTRE ET DU 1R SEMESTRE 2015

A Juin15/ Déc. 14

+0,9%

+1,7%

BANQUE DE PROXIMITE EN FRANCE - CAISSES REGIONALES

Encours de collecte et de crédit

Encours de collecte (Mds€)* Juin 13 Sept.13 Déc.13 Mars 14 Juin 14 Sept.14 Déc.14 Mars 15 Juin 15 AJuinJuin  AJuin/Mars
Titres 43,6 44,2 44,5 45,4 45,3 44,8 44,4 46,2 42,4 (6,2%) (8,1%)
OPCVM 35,2 34,9 34,2 333 34,6 32,7 32,1 33,2 32,8 (5,3%) (1,2%)
Assurance-vie 160,9 162,1 166,1 167,3 168,3 169,1 172,7 174,8 175,1 +4,0% +0,2%
Collecte Hors bilan 239,7 241,2 244.8 246,0 248,2 246,6 249,2 254,2 250,3 +0,9% (1,5%)
Dépots a vue 83,4 85,5 89,5 85,6 86,8 89,1 93,0 93,2 98,3 +13,2% +5,5%
Epargne logement 75,4 75,8 773 77,7 78,0 79,2 81,8 83,8 84,7 +8,5% +1,1%
Livrets 107,4 108,5 109,6 1114 1119 112,1 112,2 112,6 1125 +0,5% (0,1%)
Comptes et dépots a terme 70,5 70,0 71,4 705 69,5 69,4 68,8 66,1 64,3 (7,4%) (2,7%)
Collecte Bilan 336,7 339,8 347,8 345,2 346,2 349,8 355,8 355,7 359,8 +3,9% +1,2%
TOTAL 576,4 581,0 592,6 591,2 594,4 596,4 605,0 609,9 610,1 +2,6% +0,0%

*Y compris épargne liquide entreprise

Livrets, dont (Mds€) Juin 13 Sept.13 Déc.13 Mars 14 Juin 14 Sept.14 Déc.14 Mars 15
Livret A 334 334 34,2 34,8 351 34,5 34,7 34,7
LEP 12,9 12,9 12,1 12,2 12,2 12,2 12,3 123
LDD 30,0 30,1 30,4 30,7 30,7 30,6 30,5 30,4
Livrets sociétaires 3,0 4,7 55 6,3 6,6 71

Juin 15 AJuin/Juin
34,8 (0,9%)
12,2 (0,4%)
30,2 (1,6%)
74 +33,5%

AJuin/Mars
+0,4%
(0,8%)
(0,4%)
+4,2%

Encours de crédit (Mds€) Juin 13 Sept. 13 Déc.13 Mars 14 Juin 14 Sept.14 Déc.14 Mars 15 Juin 15 AJuinJuin  AJuin/Mars
Habitat 220,9 2229 2244 2251 226,5 228,1 2293 230,8 2334 +3,0% +1,1%
Consommation 154 15,1 15,0 14,6 14,7 145 14,9 14,7 15,0 +2,2% +2,2%
Entreprises et professionnels 81,2 81,1 80,2 80,2 79,7 78,6 78,7 82,2 82,5 +3,5% +0,4%
Agriculture 35,4 36,1 354 359 36,7 37,4 36,3 36,7 37,7 +2,7% +2,6%
Collectivités locales 42,5 41,9 42,6 41,7 41,6 41,2 40,9 37,2 37,0 (11,1%) (0,6%)
TOTAL 395,4 397,1 397,6 397,5 399,2 399,8 400,1 401,6 405,6 +1,6% +1,0%
40 DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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Données du compte de résultat

Contribution des Caisses régionales aux résultats de Crédit Agricole S.A. (en m€)

BANQUE DE PROXIMITE EN FRANCE - CAISSES REGIONALES

équivalence

T3-13 T4-13 T1-14 T2-14 T3-14 T2-15 AT2/T2*
Résultat net mis en équivalence 235 232 225 208 240 222 208 198 223 +4,2%
Variation de quote-part dans les réserves 21 3 5 149 3 (4) - 165 7 +89,0%
Quote-part de résultats des sociétés mises en 256 235 230 357 243 218 208 363 230 +5.6%

* Hors activation du Switch

Commissions clientéle par trimestre (en m€)

T3-13 T4-13 T1-14 T2-14 T3-14

AT2/T2

Services et autres opérations bancaires** 150 173 164 180 177 176 171 193 186 +5,1%
Valeurs mobilieres 69 75 89 89 78 73 83 88 88 +12,8%
Assurances 547 527 632 635 532 526 629 724 561 +5,4%
Gestion de comptes et moyens de paiement 562 518 510 487 491 480 483 494 503 +2,6%
TOTAL** 1328 1293 1395 1391 1278 1255 1366 1499 1338 +4,7%

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015

** Données 2014 et 2015 proforma le transfert des profits et les pertes sur opérations d'achats ventes de devises de marge nette d’intérét & commissions (environ 25m€ par an)

GROUPE CREDIT AGRICOLE

(Pole BPF*)

A T2/T2

Contribution a 100% des Caisses régionales au résultat du Groupe

S1-15

v’

A S1/S1

Produit net bancaire 3610 +0,3% 7 246 (1,0%)
Charges d’exploitation (1 985) +1,1% (4 129) +1,5%
Résultat brut d’exploitation 1625 (0,6%) 3117 (4,1%)
Cot du risque (364) +80,8% (564) +9,3%
Sociétés mises en équivalence - - - -

Gains ou pertes nets sur autres actifs - ns ) -

Variation de valeur des écarts d’acquisition - ns - -

Résultat avant imp6t 1261 (12,0%) 2551 (6,6%)
Imp6ts (450) (12,1%) (950) (2,9%)
Résultat net 811 (12,0%) 1601 (8,8%)
Résultat net part du Groupe 811 (12,0%) 1601 (8,7%)

* 38 Caisses régionales a 100%, leurs Caisses locales et filiales en France

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015
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BANQUE DE PROXIMITE EN FRANCE - LCL

Encours de collecte et de crédit

Encours de collecte (Mds€)* Juin 13 Sept. 13 Déc. 13 Mars 14 Juin 14 Sept. 14 Déc. 14 Mars 15 Juin 15* A Juin/Juin* A Juin/Déc*
Titres 8,6 9,0 9,0 93 9,2 8,9 8,8 9,7 9,3 +0,7% +5,2%
OPCVM 15,1 15,0 154 15,2 14,5 14,4 14,2 15,0 14,3 (0,9%) +0,5%
Assurance-vie 52,4 53,1 53,4 54,4 55,2 55,6 56,0 57,2 57,6 +4,3% +2,9%
Collecte Hors bilan 76,1 771 77,8 78,9 78,9 78,9 79,0 81,9 81,2 +2,9% +2,7%
Dépots a we 26,0 27,1 28,0 27,3 28,2 29,3 29,9 30,1 31,9 +13,2% +6,8%
Epargne logement 8,2 8,2 8,0 8,1 8,1 8,1 8,1 8,6 8,7 +6,7% +5,9%
Obligations 23 23 23 23 2.2 2,4 2,4 2,4 2,7 +17,1% +12,0%
Livrets** 33,6 33,8 32,7 33,5 33,5 34,5 33,9 35,2 35,3 +5,6% +4,3%
CAT, PEP 14,6 14,6 14,4 14,5 14,2 14,1 14,0 12,6 123 (13,3%) (12,0%)
Collecte Bilan 84,7 86,0 85,4 85,7 86,2 88,4 88,3 88,9 90,9 +5,4% +2,9%
TOTAL 160,8 163,1 163,2 164,6 1651 167,3 167,3 170,2 172,1 +4,2% +2,8%
* Livrets, dont Juin 13 Déc. 13 Mars 14 Juin 14 Sept. 14 Déc. 14 Mars 15 Juin 15* A Juin/Juin* A Juin/Déc*
Livret A 6,7 6,8 6,9 7.2 73 73 73 7.5 7.6 +3,1% +3,9%
LEP 1,2 12 1,2 12 12 12 11 12 12 +0,1% +0,8%
LDD 7.2 7.3 7.3 7.6 7.7 7.7 7.6 7.7 7.8 +1,5% +2,6%

Encours de crédit (Mds€) Juin 13 Sept. 13 Déc. 13 Mars 14 Juin 14 Sept. 14 Déc. 14 Mars 15 Juin 15* A Juin/Juin* A Juin/Déc*
Entreprises et professionnels 27,0 26,6 26,4 26,3 26,3 26,1 26,1 26,0 26,6 +1,1% +1,9%
Consommation 6,6 6,6 6,7 6,5 6,5 6,5 6,7 6,6 6,7 +2,5% +0,1%
Habitat 55,3 56,0 56,4 56,6 57,0 57,8 58,5 59,3 60,8 +6,7% +3,8%
TOTAL 88,9 89,2 89,5 89,4 89,8 90,4 91,3 91,9 94,1 +4,8% +3,0%

**Y compris épargne liquide entreprise

*Y compris les encours de la BFCAG a compter du T2-15 (woir détails slide 45)

43
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BANQUE DE PROXIMITE EN FRANCE - LCL

Détail du produit net bancaire

Produit net bancaire (m€)

AT2/T2*

A S1/81*

Marge d’intérét 578 576 562 587 554 529 520 538 556 +0,2% (4,2%)
Commissions 382 365 373 360 381 370 367 384 388 +1,8% +3,0%
- Gestion mobiliére 43 43 50 43 45 40 43 47 46 +2,0% +5,3%
- Assurance 134 128 131 139 138 132 136 151 140 +1,7% +5,3%
- Gestion de comptes services et 205 104 102 187 108 108 188 186 202 +1,9% +0,8%
moyens de paiement

TOTAL 960 941 935 956 935 899 887 922 944 +0,9% (1,4%)

44
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*Y compris la BFCAG a compter du T2-15 ; intégration des deux premiers trimestres de résultats 2015 de BFCAG dans les comptes du T2-15 de LCL
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BANQUE DE PROXIMITE EN FRANCE - LCL g

Banque Francaise Commerciale Antilles Guyane - éléments financiers

Encoursintégrés rs du 15

C

Encours de collecte (Mds€)* Juin 15 Encour: crédit (Mds€) Juin 15
Titres 0,01 Entreprises et professionnels 0,32
OPCVM 0,03 Consommation 0,05
Assurance-vie 0,09 Habitat 0,38
Collecte Hors bilan 0,13 TOTAL CREDITS 0,75
Dépédts a wue 0,49

Epargne logement 0,02

Obligations -

Livrets 0,13

CAT, PEP 0,01

Collecte Bilan 0,65

TOTAL COLLECTE 0,78

Eléments du compte de résultat 2014-2015

NB : Intégration des deux premiers trimestres de résultats 2015 de BFCAG dans les comptesduT2-15de LCL

Produit net bancaire 9,4 9,4 9,0 9,9 9,8 1,1

Marge d'intérét nette 5,2 5,0 4,8 5,4 5,3 7.1

Commissions 4,2 4,4 4,2 4,5 4,5 4,0

- Gestion mobiliere - 0,1 - - - -

- Assurance 0,9 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6

- Gestion de comptes services et moyens 33 36 3,6 3,9 3,9 3,4
de paiement

Charges (9,9) (8,6) 9.3) (9,9) ©9.7) 9.2)

Codt du risque (1.4) - €7 (5.2) 4,8 4,6

Résultat net part du Groupe (1,5) 0,7 (1,9) (4,8) 4.4) 4,0

BANQUE DE PROXIMITE A L’INTERNATIONAL ]

Indicateurs d’activité de Cariparma

Cariparma (m€) Sept. 13 Déc. 13 Mars 14 Juin 14 Sept. 14 Déc. 14 Mars 15

dont Crédits aux particuliers* 14 106 14198 14 404 14 482 14 689 14817 15027 15054 15 462 +5,3%
dont Crédits aux professionnels et PME* 14 599 14561 14510 14 426 14 363 15 955** 15819 15852 16 040 +11,7%
dont Crédits aux grandes entreprises* 4130 4072 3978 4092 4052 2374 2279 2288 2368 (41,5%)
Total encours de crédits 33 044 33013 33 058 33 166 33 269 33 288 33328 33323 34023 +2,3%
Total encours de collecte bilan 36 110 34715 36 196 35951 35 652 35274 35868 35376 35439 (0,6%)
Total encours de collecte hors bilan 50 188 51 382 50 884 52 162 54 149 56 171 56 917 60 511 59 215 +9,4%
Emplois pondérés (en Mds€) 28,2 28,0 21,37 21,0 20,4 20,5 20,2 20,1 20,5 +0,3%

*Y compris Sofferenze
** Transfert en Sept. 14 de ~ 1,7 Mds€ des crédits aux grandes entreprises vers les crédits aux PME, le seuil ayant été relevé & 250 m€ de chiffre d'affaires

** Baisse liée au passage en notations internes avancées du portefeuille de crédits de la banque de détail pour Cariparma et Friuladria

Cariparma — répartition des encours de crédits a fin juin 2015

m Crédits aux
particuliers

u Crédits aux
professionnels et

= Crédits aux
grandes
entreprises

= Autres
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BANQUE DE PROXIMITE A L’INTERNATIONAL

Indicateurs d’activité et produit net bancaire — BPI hors Cariparma

Autres entités BPI (m€) Juin 13 Sept. 13 Déc. Mars 14 Juin 14 Sept. 14 Déc. Mars 15 Juin 15 Aduin/Juin

dont Crédits aux particuliers* 4890 5039 5048 5051 5028 5205 5146 5383 5318 +5,8%
dont Crédits aux professionnels et PME* 1320 1314 1276 1093 1075 1109 1140 1249 1255 +16,8%
dont Crédits aux grandes entreprises* 3936 3933 3858 3847 3717 3767 3702 3772 3734 +0,5%
Total encours de crédits 10 147 10 287 10 182 9991 9822 10 082 9988 10 405 10 310 +5,0%
Total encours de collecte bilan 10 305 10 629 10 900 10727 10 457 10 703 11181 11 629 11421 +9,2%
Total encours de collecte hors bilan L L 1656 il 55 1398 1225 1168 1180 1574 1570 +28,2%
Emplois pondérés (en Mds€) 13,4 13,6 135 16,2 13,7 15,0 155 14,7 14,5 +5,8%

* 2013 et 2014 retraités suite a la modification de la définition des segments clientéle pour Crédit du Maroc suite a la réorganisation commerciale

Produit net bancaire (m€) T3-13 T4-13 T1-14 T2-14 T3-14 AT2[T2

Cariparma 393 395 413 473 416 410 439 418 449 +7,9%
Autres entités BPI* 218 209 215 219 251 221 217 226 244 (2,9%)
Produit net bancaire 611 604 628 692 667 630 656 644 693 +3,8%

*2013 retraités de CA Bulgarie et du passage en IFRS 5 de Crelan

Banque de proximité a I'international — Produit net bancaire par zone géographique au T2-15

m Cariparma

m Europe (hors
Cariparma)

= Afrique et
Moyen-Orient

R

RESULT. DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015

GESTION DE L’EPARGNE ET ASSURANCES g

Indicateurs d’activité - Evolution des encours gérés

Mars 1 Juin 13 Sept.13 Déc.13 Mars 14 Déc.14 Mars 15 Juin 15
Gestion d'actifs — Amundi* 772,1 759,8 7734 792,0 808,6 833,7 854,1 877,5 954,2 954,0 +14,4% +8,7%
Epargne/retraite 228,2 2292 2324 235,0 238,6 242,0 2451 248,9 254,4 255,5 +5,6% +2,7%
Banque privée 135,0 131,7 133,0 132,2 133,0 135,5 139,7 1415 151,9 151,2 +11,6% +6,9%
Encours gérés - Total* 11353 1120,7 11388 11592 11802 12112 12389 12679 13605 13607 +12,3% +7,3%
Encours gérés hors double comptes* 910,4 897,7 912,1 929,9 945,2 968,8 990,8 10131 10962 11040 +14,0% +9,0%

* Intégrant Smith Breeden a partir du 30/09/13 et Bawag Invest a partir du 31/3/2015 - Données 2013 et 2014 pro forma, intégrant les actifs conseillés et distribués

ncours gérés en Banque privée

Mars 13 Juin 13 Sept.13 Déc.13 Mars 14 Juin 14 Sept.14 Déc.14 Mars 15 Juin 15 AJuin/Juin

LCL Private Banking 38,5 38,4 39,0 38,9 39,3 39,6 39,7 39,9 41,2 41,2 +4,0% +3,3%
CA Private Banking 96,5 93,3 94,0 93,3 93,7 95,9 100,0 101,6 110,7 110,0 +14,7% +8,3%
France 224 22,4 22,7 22,9 233 23,6 239 24,0 26,0 26,2 +10,9% +9,2%
International 74,1 70,9 71,3 70,4 70,4 72,3 76,1 77,6 84,7 83,8 +16,0% +8,0%
Total 135,0 131,7 133,0 132,2 133,0 1355 139,7 1415 151,9 151,2 +11,6% +6,9%

U 28 TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 20
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GESTION DE L'EPARGNE ET ASSURANCES g

Indicateurs d’activité — Epargne / retraite

Encours gérés en Epargne/ retraite

Aduin/
Mars 13 Juin 13 Sept.13 Déc.13 Mars 14 Juin 14 Sept.14 Déc.14 Mars 15 Juin 15 J::::
en UC 42,0 40,9 42,3 43,2 44,2 45,5 46,3 46,5 50,1 49,9 +9,7% +7,3%
en Euros 186,2 188,3 190,1 191,8 194,4 196,5 198,8 202,4 204,3 205,6 +4,6% +1,6%
Total 228,2 229,2 232,4 235,0 238,6 242,0 245,1 248,9 254,4 255,5 +5,6% +2,7%
Taux d'UC 18,4% 17,8% 18,2% 18,4% 18,5% 18,8% 18,9% 18,7% 19,7% 19,5% +0,7pp +0,8pp

Ventilation des placements (hors unités de comptes)

() 1,5% 1,4%
5,6% g 5,4% 5,9% Gestion alternative

5,9% 6,1% 6,9%

Immobilier (immeubles,
actions immo, parts de SCI)

Autres actions nettes de
couverture

= Produits de taux (obligations,
82,8% 82,9% 83,0% etc.)

= Placements court terme

= Autres (private equity,
obligations convertibles, etc.)

A
e T ]

Valeur Marché Juin14 Valeur Marché Déc. 14  Valeur Marché Juin 15

DU 2E TRIMESTRE ET DU 1R SEMESTRE 2015

SERVICES FINANCIERS SPECIALISES g

Indicateurs d’activité

Encours CACF (Mds€)

Juin 13 Sept. 13 Déc. 13 Mars 14 Juin 14* Sept 14 Déc. 14** Mars 15 Juin 15 A Juin/Juin *** A Juin/Mars

Encours consolidés 386 381 352 349 344 34,1 33,2 33,1 33,0 (1,7%) (0,2%)
Partenariats automobiles 71 173 17,7 175 181 181 18,9 193 20,0 +10,4% +3,3%
Groupe Crédit Agricole 127 125 124 122 123 122 12,5 12,5 13,0 +6,3% +4,3%
Autres 3,8 39 46 45 42 43 42 42 42 +0,3% (0,6%)
Total 722 71,8 699 691 690 687 68,8 69,1 70,2 +3,1% +1,6%
dont Agos total géré 189 187 171 17,0 170 1638 15,8 158 15,8 (6,7%) +0,2%

*Les encours des entités nordiques cédées sont sortis des encours gérés au T2-14 (0,4 Md€)
**Cession de 872 m€ de créances douteuses par Agos (encours consolidés)
*** Hors cession de 872 m€ de créances douteuses par Agos (encours consolidés) pour Juin/ Juin. En intégrant cette cession, la baisse est de 4,2% sur les encours consolidés Juin / Juin.

Encours CAL&F (Mds€)

Juin 13 Sept. 13 Déc. 13 Mars 14 Juin 14 Sept 14 Déc. 14* Mars 15 Juin 15 A Juin/Juin **

Encours Crédit-bail* 16,2 16,0 15,9 15,9 15,8 15,7 14,9 14,9 14,8 (3,8%) (0,6%)
dont France* 12,3 12,1 12,0 11,9 11,8 11,7 11,3 11,2 1,1 (5,7%) (0,8%)
Chiffre d'affaires factoré 14,8 14,0 15,5 14,6 15,9 15,1 16,4 15,8 17,0 +7,0% +7,4%
dont France 9,7 9,1 10,3 9,3 10,4 9,5 10,7 10,1 10,9 +5,0% +7,9%

* Sortie des encours de CAL Hellas en crédit-bail (0,4 Md€) en octobre 2014
** Hors cession des encours de CAL Hellas en crédit-bail (0,4 Md€) en octobre 2014
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BANQUE DE FINANCEMENT ET D’INVESTISSEMENT g

Analyse des résultats du T2-15

a Dont
Impact des Impact DVA Complem‘ent T2-15 Dont banque
couvertures de provision . banque de 2
" courant . Retraité . de marché
de préts pour litiges financement "
et d'invest.
Produit net bancaire 1289 25 57 1207 586 621
Charges générales d'exploitation (575) - - (575) (221) (354)
Résultat brut d'exploitation 714 25 57 632 365 267
Codt du risque (384) - - (350) (34) 1) (33)
Résultat d'exploitation 330 25 57 (350) 598 364 234
Sociétés mises en équivalence (45) - - - (45) (45) -

Gains ou pertes sur autres actifs - - - - o - -

Impéts (201) (9) (20) - (172) (101) (71)
Gains ou pertes nets des activites arrétées ou en

cours de (?ession @ 3 B ) @ B @
Résultat net 83 16 37 (350) 380 218 162
Participations ne donnant pas le contrdle 1 - 1 (8) 8 5 3
Résultat net part du Groupe 82 16 36 (342) 372 213 159

S DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

BANQUE DE FINANCEMENT ET D’INVESTISSEMENT g

Analyse des résultats du S1-15

Impact ComlEmER Dont Dont
S1-15 des Impact DVA P L S1-15 banque banque de
., de provision " a
Publié couvertures courant e Retraité de marché
" pour litiges ) "
de préts financement et d'invest.
Produit net bancaire 2514 21 67 - 2426 1138 1288
Charges générales d'exploitation (1 286) - - - (1 286) (487) (799)
Résultat brut d'exploitation 1228 21 67 - 1140 651 489
Colt du Risque (465) - - (350) (115) (80) (35)
Résultat d'exploitation 763 21 67 (350) 1025 571 454
Sociétés mises en équivalence 19 - - - 19 19 -
Gains ou pertes sur autres actifs 1 - - - 1 1 -
Impots (372) ®) (23) - (341) (183) (158)

Gains ou pertes nets des activites arrétées

1 - - - 1 - 1

ou en cours de cession @ @ ®
Résultat net 410 13 44 (350) 703 408 295
Participations ne donnant pas le contréle 8 - 1 8) 15 9 6
Résultat net part du Groupe 402 13 43 (342) 688 399 289
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BANQUE DE FINANCEMENT ET D’INVESTISSEMENT

Classements

v’

Solidité des positions commerciales de CACIB, franchises reconnues et réecompensées dans
ses métiers d’expertise

B Banque de marché et d’investissement

2 Sur les émissions obligataires :

2 CACIB se place en 2¢ position sur le marché des green bonds avec 15 opérations réalisées sur le T2-152

- CACIB maintient sa position de n°1 sur les émissions obligataires des agences en euros?
- CACIB se maintient dans le Top 3, au 3¢ rang mondial, sur les émissions d’'agences, de souverains et de

supranationaux en euros?

- CACIB progresse au 5¢ rang mondial sur toutes les émissions obligataires en euros?

B Banque de financement

2 CACIB conserve son 1¢ rang mondial sur le financement aéronautique3

2 Sur les activités de syndication, CACIB est toujours n°1 en France, rejoint la 3¢ place en Amérique latine

et passe de la 6° a la 3¢ place sur la syndication de préts aux entreprises sur la zone EMEAL
2 CACIB devient leader en tant que teneur de livres dans les financements a effet de levier en Europe de 'Ouest®

L

2 Nommée “Best Infrastructure House” par Euromoney aux Awards for Excellence 2015

1  Source: Thomson Financial
2 Source: CACIB
3 Source: Air Finance Database

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

CACIB passe de la 10° a la 3¢ place en tant quarrangeur dans les financements de projets sur la zone Amériques?

JUNE2015

JUNE 2015

BANQUE DE FINANCEMENT ET D’INVESTISSEMENT

Mandats significatifs

Banque de marché et d’investissement

| Bt
P b

FEDERAL REPUBLIC
OF GERMANY

EUR 2,500,000,00
0.1% Inflation-inked
Federal Bonds
Due 2048

Joint Bookrunner

0

g S R KoreaEximbank
E — = e
REXELSA - THE EXPORT-IMPORT
BANK OF KOREA
USD 600,000,000
EUR 500,000,000 2.625%Due 2020
3.250% Serior Unsecured Notes. USD 400,000,000
2022 3250%Due 2026
(re-open)

Joint Bookru nner &
Joint Lead Manager

Joint Global Coordinator &
Physical Bookrunner (B&0)

Métiers de financement

MSC Cruises

EUR 1 15
EUK 1,10

SACE Guaranteed Facill

Bookrunner, & MLA

ity

w
-
s o L. LEIGHTON]
~ Acquisition of a
% 10%stakein HCIMIC
= \ | LEIGHTON
(11} AUSTRALIA
- USD 350,000,000
by AUD 458,000,000
¢ cREDIT AGRICOLE Senior Facillies
_ Sector: Business Services
¢. €220m Joint Bookrunner,

Advisor to CAA Joint Lead Arranger
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w

LINE 2

Europcar

EUROPCAR

PO

Joint-Bookrunner

ERICSSON Z

ERICSSON
SWEDEN

USD 2,000,000,000
Revohing Credit Faciliy

MLA & Bookrunner

APRIL 2015

JUNE 2015

Leveraged ESOP

EUR 400m

10% subscription rate

Capilal Increase
Reserved to Employees

Structurer

MEGCNS

CHINA NETWORK SYSTEMS
COLTD

Faci

MLA & Booknunner

JUNE 2015

Advisory mandatefor

themerger of

inta

.,
Qﬁ%%“%ls

May 2015

@ 3point3

8POINT3 ENERGY
PARINERS LP

USD 5 0

Senior Securn a

Joint Lead Arranger,
Joint Bookrunner,
Collateral Agent and

Administrative Agent
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BANQUE DE FINANCEMENT ET D’INVESTISSEMENT g

Expositions sensibles selon les recommandations du FSB

B Expositions sur ABS immobiliers

USA | Royaume-Uni | Espagne
RMBS
31/12/14 30/06/15 31/12/14 30/06/15 31/12/14 30/06/15

Comptabilisés en préts et créances
Exposition brute 0 0 25 25 0 0
Décote 0 0 @ @ () (0)
Exposition nette en m€ 0 0 23 23 0 0
Comptabilisés en actif évalué ala juste valeur
Exposition brute 0 0 22 24 2 2
Décote 0 0 () ) (0) (0)
Exposition nette en m€ 0 0 20 22 2 2
% subprime sous-jacents sur exposition nette 0% 0%

% des actifs subprime sous-jacents produits avant 2006 0% 0%

% des actifs subprime sous-jacents produits en 2006 et 2007 0% 0%
Ventilation par notation sur exposition brute totale
AAA
AA 4% 1% 100%
A 96% 99% 100%
BBB
BB
B
CcCcc
cCc
C
Non noté
Total 0% 0% 100% 100% 100% 100%
Exposition nette en m€ CMBS 31/12/14 30/06/15
Comptabilisés en préts et créances
CMBS Us
CMBS Grande-Bretagne
CMBS Autres 3 3
Comptabilisés en actifs évalués a la juste valeur
CMBS Us
CMBS Grande-Bretagne 3 3
CMBS Autres 3 2

[ ] Stock de provisions collectives au 30/06/2015 sur RMBS et CMBS en préts et créances : 0 m€
[ ] Par ailleurs, achats de protections sur RMBS et CMBS évalués a la juste valeur :

- 30 juin 15 : nominal = 18 m€ ; juste valeur =9 m€

- 31 décembre 14 : nominal =22 m€ ; juste valeur =6 m€

55 RESUL S DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

BANQUE DE FINANCEMENT ET D’INVESTISSEMENT g

Expositions sensibles selon les recommandations du FSB

B CDO super senior a sous jacents résidentiels US non couverts

< Décomposition par tranche de CDO super senior

Enme Actifs ala juste Actifs en préts et
valeur créances

Nominal 1352 723

Décote 1335 698

Provision collective - 25

Valeur nette 17 (0]

Valeur nette au 31/12/2014 16 0

Taux de décote* 99% 100%

Sous-jacent

Oa/c\w/ g:tsza(\)c(;i;s subprime sous-jacents produits 13% 0%

N : - r .

e/(;1 dzeg,ozc:tf: (')sg;)pnme sous-jacents produits 35% 0%

% des actifs Alt A sous-jacents 3% 0%

% des actifs Jumbo sous-jacents 0% 0%

* Aprés prise en compte des tranches décotées a 100%
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BANQUE DE FINANCEMENT ET D’INVESTISSEMENT

Expositions sensibles selon les recommandations du FSB

B CDO super senior a sous-jacents résidentiels US

2 Méthodologie au 30/06/15 :
CDO super senior évalués ala juste valeur

Les décotes sont obtenues a partir de I'application d'un scénario de crédit sur les sous-jacents
(préts résidentiels principalement) des ABS constituant chaque CDO

Les taux de pertes finales appliqués sur les préts en vie sont calibrés en fonction de la qualité et de la date d’origination de chaque prét
résidentiel

Les taux de pertes sont exprimés en pourcentage du nominal des préts en vie. Cette approche nous permet notamment de visualis er nos
hypotheses de pertes en fonction de nos risques toujours au bilan de la banque.

Taux de perte subprime produits en :

Date de cléture 2005 2006 2007
31/12/12 50% 60% 60%
31/12/13 50% 60% 60%
31/12/14 50% 60% 60%
30/06/15 50% 60% 60%

Les flux futurs obtenus sont ensuite actualisés sur la base d’'un taux prenant en compte la liquidité de ce marché
CDO super senior évalués au colt amorti

Depuis le quatriéme trimestre 2012, ils sont dépréciés selon la méme méthodologie que les CDO super senior évalués a la juste valeur, a
la différence que les flux futurs obtenus sont actualisés sur la base du taux d’'intérét effectif en date de reclassement.

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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Expositions sensibles selon les recommandations du FSB

B Autres expositions

< CLO non couverts

En m€ Brut Décote Net
CLO évalués a la juste valeur 93 0 93
CLO en préts et créances 51 0 51

< CDO Mezzanines non couverts

En m€ Brut Décote Net
CDO mezzanines non couverts évalués a la juste valeur 219 219 0
CDO mezzanines non couverts en préts et créances* 23 23 0
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BANQUE DE FINANCEMENT ET D’INVESTISSEMENT

>

Expositions sensibles selon les recommandations du FSB

B Protections acquises pour couvrir des expositions sur CDO et autres actifs au 30/06/15
2 Auprés de monolines

Monolines en couverturede: Total protections

En m€ . N acquisesauprés Exposition résiduelle
CDO résidentiels | CDO corporate CcLo Autres sous- d?e monolir?es au risque de contrepartie sur monolines
américains jacents R
Montant notionnel brut de 16%
y . 57 1229 295 201 1781 p’

la protectionacquise
Montant notionnel brut A3

o 57 1229 295 201 1781 9%
des éléments couverts

Juste valeur des éléments|
couverts

42 1229 289 165 1725

Justevaleur de la Bas2
protection avant 75%

ajustements de valeur

et couvertures
Ajustements de valeur

comptabilisés sur la Notation la plus basse émise par S&P ou

protection Moody’s au 30 juin 15 :

" " Baa 2: Assured Guaranty
Exposition résiduelle au A3: AGR (ACE Financial Solution)
risque de contrepartie N/R: CIFG

surmonolines

2 Aupres de CDPC
- Au 30/06/2015, 'exposition nette auprés de CDPC est nulle (sur des CDO corporate), contre 4 m€ au 31/12/2014 .

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015

EVOLUTION DU RISQUE

Colt du risque par métier

Co0t du risque / encours (en pb annualisés)

B Groupe Crédit Agricole Groupe Crédit Agricole* (pb)

< Codt du risque sur encours : 30 pb au T2-15, 40 49 g

-7 pbenunan 44 . 45 .
7 7
2 -7 pb par rapport & la moyenne de I'année 2014

w
i
w
o
w
i
w
o

2010 2011 2012 2013 2014 T1-14 T2-14 T3-14 T4-14 T1-15 T2-15

* Retraité au T2-15 de limpact du complément de provision pour litiges

Crédit Agricole S.A.* (pb)
B Crédit Agricole S.A.

2 Codt du risque sur encours : 39 pb au T2-15 6 66 0 68 "
- enbaisse de 13 pb sur un an et de -16 pb par rapport a la 55 52 5o

moyenne de 'année 2014

2 Taux de couverture des créances dépréciées :
72,9% a fin juin 2015, calculé sur la base d’encours
sans prise en compte des garanties et slretés
disponibles

N
®
N
o
w
©

2010 2011 2012 2013 2014 T1-14 T2-14 T3-14 T4-14 T1-15 T2-15

* Hors impact de la Gréce (Emporiki et PSI) de 2010 & 2012 et retraité au T2-15 de limpact de
lactivation des garanties Switch et du complément de provision pour litiges
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EVOLUTION DU RISQUE g

Codlt du risque par métier

Co(t du risque / encours (en pb annualisés)

Caisses régionales* (pb) LCL (pb)

44

31 32 33 31 30

26 25
22 18 22 20 19 10 -

38

2010 2011 2012 2013 2014 T1-14 T2-14 T3-14 T4-14 T1-15 T2-15 2010 2011 2012 2013 2014 T1-14 T2-14 T3-14 T4-14 T1-15 T2-15

* Retraité au T2-15 de limpact de l'activation des garanties Switch

Banque de proximité a I'international* (pb) CACF (pb)

176
386
141 gy 1 135 136 342 203
o1 258 264 256 252 255

212 g4
2010 2011 2012** 2013** 2014*** T1-14*** T2-14 T3-14 T4-14 T1-15 T2-15 2010 2011 2012 2013* 2014 T1-14 T2-14 T3-14 T4-14 T1-15 T2-15

< . . * Retraité d I équi des filial lidé intégrati ri I
Complementde pr0v|s|0ns Canparma on zeorf;e U passage en mise en les fillales par 1 proportionnelle

* Hors impact de la Gréce (Emporiki et PSI)

** Complément de provision lié au contréle de la Banque d'talie comptabilisé au T4-12 pour 35 m€en AHM
ok C ément de pi r en pré ion des AQR en Italie pour 109 m€, comptabilisé

au T4-13 en AHM pour 90 m€

DU 2E TRIMESTRE ET DU 1R SEMESTRE 2015

EVOLUTION DU RISQUE g
Evolution des encours de risque de crédit
Crédit Agricole S.
Enmé€ Juin 14* Déc. 14* Juin 15
Encours bruts de créances clientele et établissements de crédit 399 048 412 946 421 801
dont créances dépréciées 15811 14935 15176
Dépréciations constituées (y compris provisions collectives) 11238 10 737 11 068
Taux des créances dépréciées sur encours bruts 4,0% 3,6% 3,6%
Taux de cguyerture de§ créances dépréciées** 54,2% 54,2% 55,1%
(hors provisions collectives)
. P

Taux de couverture des créances dépréciées 71.1% 71.9% 72.9%

(y compris provisions collectives)
Encours de créancesen principal, hors opérations de location financementavec la clientéle, hors opérationsinternes au Créd it Agricole et créancesrattachées

* Retraité en juin 2014 et en décembre 2014 du passage de CA Albanie en IFRS 5
** Calculé sur la base d’encours sans prise en compte des garanties et siretés disponibles

Caisses régionales (données sociales cumulées — normes francaises)
Déc. 14 Juin 15

Enm€ Juin 14
Encours bruts de créances clientéle 397 064 397 955 403 474
dont créances dépréciées 9924 10183 10 271
Dépréciations constituées (y compris provisions collectives) 10 527 10314 10 306
Taux des créances dépréciées sur encours bruts 2,5% 2,6% 2,5%
. ik
Taux de cguyerture de§ créances dépréciées 66,4% 64,7% 64,0%
(hors provisions collectives)
. SPUS
Taux de couverture des créances dépréciées 106.1% 101,3%* 100.3%

(y compris provisions collectives)

* Elargissement de l'assiette des CDL

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015
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EVOLUTION DU RISQUE ]

Crédit Agricole S.A. : répartition des risques

Par zone géographique  Juin 15 Déc. 14 Par secteur d’activité Juin 15 Déc. 14

Clientele de banque de détail 29,7% 28,4%
gg?gﬁ)e (hors banque de 31,5%  32,0% Services non marchands / secteur public / collectivités 11,1% 15,1%
. Banques 7,3% 7,4%
France (banque de détail) 17,3% 16,6% Energie 8.8% 8.3%
Europe de [Ouest hors ltalie  13,8%  13,5% Autres activités financieres non bancaires 6,0% 5,6%
Divers 4,0% 3,7%
Amérique du Nord 9,1% 10,1% Maritime 2,9% 2,9%
\talie 11.8% 11.4% Immobilier 3,7% 3,5%
’ ’ Automobile 3,1% 2,8%
Asie et Océanie hors Japon ~ 54%  53% Industrie lourde 31%  2,9%
Distribution / Biens de consommation 2,4% 2,3%
Japon 2,9% 3,3% BTP 2,6% 2,4%
X X Aéronautique / aérospatial 2,6% 2,4%
Afrique et Moyen-Orient 3,8% 3,3% Agroalimentaire 2,4% 2,4%
Europe de I'Est 2,5% 2,6% Autres transports 1,7% 1,6%
Autres industries 1,6% 1,5%
Amérique centrale etdu Sud  1,9% 1,9% Assurance 1,5% 1,7%
Telecom 1,9% 1,5%

Autre - - . .
Santé / pharmacie 1,1% 1,2%
otal 100%  100% Tourisme / hotels / restauration 1,0% 1,0%
Informatique / technologie 0,9% 0,8%
Media / édition 0,6% 0,6%
Total 100% 100%

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

EVOLUTION DU RISQUE ]

Crédit Agricole S.A. : exposition aux risques de marché

B LaVaR (99% - 1 jour) de Crédit Agricole S.A. est mesurée en prenant en compte les effets de
diversification entre les différentes entités du Groupe

B Var (99% - 1 jour) au 30 juin 2015 : 14 m€ pour Crédit Agricole S.A.

Evolution de I’exposition aux risques des activités de marché de Crédit Agricole S.A.

VAR (99% - 1 jour)

Enmé€ 1¢" janvier au 30 juin 15 31 déc. 14
Minimum Maximum Moyenne 30juin 15

Taux 5 14 7 8 7

Crédit 4 10 6 6 4

Change 1 7 3 4 4

Actions 1 1 1 1 1

Matiéres premieres - - - - R

VaR mutualisée

de Crédit Agricole S.A.

64 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015 (24
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EVOLUTION DU RISQUE

des stress tests de ’EBA - Groupe Crédit Agricole

B Expositions du groupe bancaire sur une base consolidée au 30 juin 2015

Mise a jour des expositions souveraines publiées a I’occasion

v’

* L'exposition nette correspond a la valeur des titres au bilan, brute de couverture

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

Enme Expositions nettes* Expositions nettes*
30/06/15 31/12/14 retraité
Dont portgfeuille Dont porte_fe_uille Total Dont portgfeuille Dont porte_feyille Total
bancaire de négociation bancaire de négociation

Gréce - - - - - -
Irlande 3 15 18 3 50 53
Portugal 567 20 587 1 35 36
ltalie 6 219 - 6219 6 328 253 6581
Espagne 2638 - 2638 2733 - 2733
Total 9 427 35 9 462 9 065 338 9403

EVOLUTION DU RISQUE
Expositions des sociétés d’assurance du Groupe Creédit
Agricole aux dettes souveraines périphériques

assurés et assureur

Expositions Expositions
brutes brutes
Enmé 30/06/15 31/12/14 retraité
Irlande 609 632
Portugal 3 4
ltalie 6348 6 136
Espagne 785 835
Gréece = -
Total 7 745 7 607
66 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

B |'exposition brute correspond a la valeur au bilan IFRS. Exposition avant mécanisme de partage entre
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EVOLUTION DU RISQUE

Crédit Agricole S.A. : emplois pondérés Bale 3 non phasé par métier

B Les emplois pondérés Bale 3 non
phasé intégrent, pour chacun des

Juin 15

Décembre 14

métiers : Banque de proximité en France 47,9 45,0
2 lerisque de crédit, de marché et - Caisses régionales* 9,2 77
opérationnel -LCL 38,7 37,3
2 La pondération a 250% des IDA sur Banque de proximité a l'international 35,0 35,7
dlﬁe.r(?nce.‘ls terr_]poral_r\es et de% . . Gestion de I’épargne et Assurances 30,5 27,0
participations financieres superieures a
10% - Amundi, Caceis, Banque privée 23,5 20,5
- Imputation sur le pdle Activités hors métiers - Assurances™* 7.0 6.5
de la part de ces emplois pondérés en i i i o
excédent de franchise Services financiers spécialisés 53,8 52,8
Banque de finar 1t et d’investi it 1225 114,8
- Banque de financement 75,7 70,4
- Banque de marchés et d’investissement 46,8 44,4
Activités hors métiers 14,5 17,7
TOTAL 304,2 293,0
dontrisque de crédit 265,4 257,3
dont risque d’ajustement de ['évaluation de crédit 4,7 4,9
* Mise en ceuvre des garanties Switch au 23/12/2011 transférant aux dont risque de marché 12.0 8.8
Caisses régionales 53 Mds€ d'emplois pondérés au titre de la ! ’
participation de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses régionales dontrisque opérationnel 22,1 22,0

** Mise en ceuvre des garanties Switch au 02/01/2014 transférant aux
Caisses régionales 34 Mds€ d’emplois pondérés au titre de la
participation de Crédit Agricole S.A. dans Crédit Agricole Assurances

DU 2E TRIM

RE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

EVOLUTION DU RISQUE

v’

Crédit Agricole S.A. : allocation prudentielle des fonds propres

B Exigence prudentielle pour Crédit

2 En Mds€
Agricole S.A.

Juin 15

Décembre 14

2 9% des emplois pondérés des métiers Banque de proximité en France 43 41
-y compris les IDA sur différences - Caisses régionales 0,8 0,7
temporaires et les participations financieres Lol 35 34
> 10% pondérés a 250% (mécanisme de la 2 !
franchise) Banque de proximité  Pinternational 3.2 3.2
2 Prise en compte des garanties Switch
. P X 9 . Gestion de I'épargne et Assurances 2,7 2,4
sur la participation dans les Caisses
régionales et sur Crédit Agricole - Amundi, Caceis, Banque privée 2,1 1,8
Assurances - Assurances 0,6 0,6
Services financiers spécialisés 4,8 4,8
Banque de financement et d’investissement 11,0 10,3
- Banque de financement 6,8 6,3
- Banque de marchés et d'investissement 4,2 4,0
Activités hors métiers 1,3 1,6
[TOTAL 27,4 26,4
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STRUCTURE FINANCIERE

Groupe Crédit Agricole

Non phasé Phasé
30/06/2015 31/12/2014 | 30/06/2015 31/12/2014

CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE (VALEUR COMPTABLE) 89,2 86,7 89,2 86,7
Distribution de résultat anticipée sur résultat N 0,4) (0,6) 0,4) 0,6)
Filtres prudentiels sur les gains et pertes latents (spread émetteur, cash flow ©6) ©8) ©5) ©7
hedge )

Traitement transitoire des gains et pertes latents sur titres AFS 0,0 - ,7) (2,5)
Instruments AT1 inclus dans les capitaux propres comptables 3.9) 3.9 3.9 3,9
Adutres retraitements prudentiels 0,49 0,2) 0,4 0,2)

CAPITAL ET RESERVES PART DU GROUPE (PRUDENTIEL) 83,9 81,2 82,3 78,8

Intéréts minoritaires (aprés écrétage) 1,1 1,0 1,7 1,8

Prudent valuation 0,8) 0,9) 0,8) 0,9

Déduction du goodwill et des autres immobilisations incorporelles (16,1) (15,9) (16,1) (15,9)

Dépassement de franchise sur IDA liés a des différences temporaires et sur

participations financiéres > 10% ou MEQ ap B ap B
Autres ajustements réglementaires® @.3) 0,7) 1,2 0,3
FONDS PROPRES DE BASE DE CATEGORIE 1 (CET1) 66,7 64,7 66,0 63,5
FONDS PROPRES ADDITIONNELS DE CATEGORIE 1 (AT1) 4,4 4.1 9,0 9,6
FONDS PROPRES DE CATEGORIE 1 (Tier 1) 71,1 68,8 75,0 73,1
FONDS PROPRES DE CATEGORIE 2 (Tier 2) 16,0 13,7 18,7 17,8
FONDS PROPRES GLOBAUX 87,1 82,5 93,8 90,9
TOTAL DES EMPLOIS PONDERES 506,5 494,9 506,5 494,9
Ratio CET1 13,2% 13,1% 13,0% 12,8%
Ratio Tier 1 14,0% 13,9% 14,8% 14,8%
Ratio global 17,2% 16,7% 18,5% 18,4%

1 IDA liés a des déficits reportables, expected loss, traitement par transparence des OPCVM et autres ajustements transitoires

DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015

STRUCTURE FINANCIERE g
Crédit Agricole S.A.

Non phasé Phasé
30/06/2015 31/12/2014 | 30/06/2015 31/12/2014

CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE (VALEUR COMPTABLE) 51,6 50,1 51,6 50,1
Distribution de résultat anticipée sur résultat N 0,3 0,4) 0,3 0,4)
Filtres prudentiels sur les gains et pertes latents (spread émetteur, cash flow ©6) ©7 ©5) ©7
hedge )

Traitement transitoire des gains et pertes latents sur titres AFS - - 1) (1,6)
Instruments AT1 inclus dans les capitaux propres comptables 3,9 3,9 3,9 3,9
Autres retraitements 0,2) - 0,2) -

CAPITAL ET RESERVES PART DU GROUPE (PRUDENTIEL) 46,6 45,1 45,6 43,5

Intéréts minoritaires (aprés écrétage) 1,8 1,7 2,6 2,8

Prudent valuation (0,5) (0,5) (0,5) (0,5)

Déduction du goodwill et des autres immobilisations incorporelles (15,4) (15,1) (15,4) (15,1)

Dépassement de franchise sur IDA liés a des différences temporaires et sur

participations financiere > 10% ou MEQ ©8) ©3 ©3 ©1

Autres ajustements réglementaires® (1,0 0,5) ©,7) 0,1)

FONDS PROPRES DE BASE DE CATEGORIE 1 (CET1) 30,9 30,4 31,3 30,5

FONDS PROPRES ADDITIONNELS DE CATEGORIE 1 (AT1) 4,4 4,1 8,9 9,7

FONDS PROPRES DE CATEGORIE 1 (Tier 1) 35,3 34,5 40,2 40,2

FONDS PROPRES DE CATEGORIE 2 (Tier 2) 15,0 12,8 18,3 17,3

FONDS PROPRES GLOBAUX 50,3 47,3 58,5 57,5

TOTAL DES EMPLOIS PONDERES 304,2 293,0 304,2 293,0

Ratio CET1 10,2% 10,4% 10,3% 10,4%

Ratio Tier 1 11,6% 11,8% 13,2% 13,7%

Ratio global 16,5% 16,1% 19,2% 19,6%

' IDA liés a des déficits reportables, expected loss, traitement par transparence des OPCVM et autres ajustements transitoires

RESUI S DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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CIERE

>

Rappel sur les garanties Switch

Principe

2 Les garanties transferent aux Caisses régionales I'exigence prudentielle liée a la détention des
participations de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses régionales (CCI/CCA) et dans Crédit
Agricole Assurances (CAA)

2 Lesgaranties couvrent un montant fixe de valeur de mise en équivalence (VME) de 23,9 Mds€
14,7 Mds€ pour les CCI/CCA (valeur au 31 décembre 2011)
9,2 Mds€ pour CAA (valeur au 1° janvier 2014)

< Lerisque transféré est le risque patrimonial lié a la variation trimestrielle de la VME globale des
CCI/CCA et de Crédit Agricole Assurances

Fonction-

nement -

2 Réduction des exigences de capital de Crédit Agricole S.A pour le montant fixe garanti, a savoir :

87 Mds€ d’emplois pondérés (53 Mds€ au titre des Caisses régionales et 34 Mds€ au titre de CAA)
non-déduction au numérateur du CET1 de 670 m€ principalement liée & /'Expected loss (EL)

En cas de baisse de la VME, les Caisses régionales supportent la perte de valeur a hauteur
de leur engagement maximum de 23,9 Mds€, avec une clause de retour a meilleure fortune

Dépobt de

garantie 5

2 Les garanties sont assorties d'un dép6t de garantie de 8,1 Mds€ constitué par les Caisses

régionales et logé au bilan de Crédit Agricole S.A.

2 Le dépbdt de garantie est calibré pour matérialiser 'économie de fonds propres réalisée par

Crédit Agricole S.A.

Si les garanties sont activées, lindemnisation correspondante est alors prélevée par Crédit Agricole
S.A. sur le dépdt de garantie qui est alors reconstitué par les Caisses régionales a hauteur de
'exigence prudentielle

Bénéfices

Remplacement d'instruments Bale 2 non éligibles en Bale 3 (T3CJ et avances d’actionnaires)

2 Meilleure allocation du capital a l'intérieur du groupe Crédit Agricole

2 Renforcement des ratios de solvabilité de Crédit Agricole S.A., sans impact pour le groupe Crédit

Agricole

DU 2E TRIMESTRE ET DU 1R SEMESTRE 2015

LIQUIDITE

B Apres netting, le bilan

Autres éléments de bilan faisant
l'objet d'un netting (1)

Reverse repos

Instruments dérivés actif et autres
éléments nécessaires a l'activité
Compte de régularisation actif
Centralisation CDC

Actifs interbancaires

Reverse repos et autres CT (2)
Portefeuille titres

Actifs de négoce a la clientele (3)

Actifs clientele

Actifs tangibles et intangibles (4)
Passage au périmétre prudentiel

(soustraction de I'activité
d'assurance)

(5) Y compris les repos MLT etle T-LTRO

72

Dépdts Banques Centrales
(dont caisse et réserves obligatoires)

(6) Y compris les refinancements BEI et CDC et autres refinancements de méme type adossés a des pré dle, la
NB : Les contreparties bancaires de la BFI avec lesquelles nous avons une refation iale sont consi

Groupe Crédit Agricole : construction du bilan cash

cash s’établit a 1 041 Mds€ a fin juin 2015

Actif : Passif :
1703 Mds€ 1703 Mds€
sl 57 slelell 57 N
. : . : . 80 . Repos

Instruments dérivés passif et autres
éléments nécessaires a l'activité
Comptes de régularisation passif

Ressources marché CT

Ressources marché LT (5)

Ressources clientéle (6)

Capitaux propres et assimilés

I (T

[ N (1 @ O

(1) Impots différés, créances et dettes rattachées, impact de JV, dépréciations collectives, ventes a découvert et autres actifs et passifs
(2) Netting des repos & reverse repos (hors repos MLT) + opérations de refinancement Banques Centrales (hors T-LTRO) + netting des créances et dettes rattachées

(3) Y compris la centralisation CDC et le netting des dérivés, des appels de marge, des comptes de régularisation / réglement / liaison et les titres non liquides détenus par la BFI
(4) Y compris les immobilisations, participations et le netting des débiteurs et créditeurs divers

les réseaux

CDCetles MLT
de laclientéle

RESULT, DU 2E TRIMESTRE ET DU 18R SEMESTRE 2015
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STRUCTURE FINANCIERE

Crédit Agricole S.A. : Capitaux propres et dettes subordonnées

Enmée Part du Part_ d(_as

Groupe Minoritaires
Au 31 décembre 2014 50 107 6 054
Augmentation de capital 758 - 758
Dividendes versés en 2015 (906) (229) (1 135)
Dividendes recus des Caisses régionales et filiales 127 - 127
Eiiston de res super borlomés Adddona Tier 14 ®
éR(fjrlrjlrLér;éir:ctjigtr; r(rjneiﬁ éiéres super subordonnés Additional Tier 1 (158) R (158)
(ljigfr?rt{: r?teg f_‘.‘asci:feuics(thri‘fE)rrlﬁslécessions sur les participations ne _ (@ 283) @ 283)
::/:;;ii?etlil?xn [?:)Sp I%a;ins et pertes comptabilisés directement en (231) 65 (166)
g(?lrjiieg%rrl] gee la quote-part de réserve des sociétés mises en 209 4 213
Résultat de la période 1704 246 1950
Autres 35 8) 27
Au 30 juin 2015 51 642 5849 57 491

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

>

Dettes
subordonnées

25937

28 220

BILAN CONSOLIDE AU 31/12/14 1 30/06/15
Crédit Agricole S.A.

En Mds€ En Mds€
. 31/12/14 .
Actif 30/06/015 retraité Passif
Caisse, banques centrales 28,1 55,0 Banques centrales
A’CtIfS financiers a la juste valeur par 397.2 436,0 Pass!fsfmanmers a la juste valeur
résultat par résultat
Actifs financiers disponibles a la vente 293,0 2834 Dettes envers les établissements de crédit
Préts et créances sur les établissements
de crédit Sl 3682 pettes envers la clientéle
Préts et créances sur la clientele 325,9 314,4 Dettes représentées par un titre
Actifs financiers détenus jusqu'a . N e
Jéchéance 16,8 16,0 Comptes de régularisation et passifs divers
Comptes de régularisation et actifs divers 57,5 71,8 Dettgs’hefesn aux ?Ct,'fs non courants
destinés a étre cédés
Actifs non courants destinés a étre cédés 0,8 0,1 P’rovisions techniques des contrats
d’assurance
Participations dans les entreprises mises 220 21 o Provisions pour risques et charges et
en équivalence ' " dettes subordonnées
Valeurs immobilisées 10,1 9,6 Capitaux propres part du Groupe
Ecart d’acquisition 13,6 13,3 Participations ne donnant pas le controle
Total actif 15319 1589,0 Total passif
74 RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015

30/06/15

6,0

294,9

136,0

491,3

162,7

59,1

0,8

290,4

33,3

51,6
58

15319

31/12/14
retraité

44

348,9

141,2

474,0

172,9

76,7

284,1
30,6
50,1

6,1

1589,0
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BILAN CONSOLIDE AU 31/12/14 T 30/06/15 ’

En Mds€
i 31/12/14
Passif 30/06/15 -

Banques centrales 6,2 4,5
P,aSS|fsf|nanC|ers a la juste valeur par 296.0 3519
résultat
Dettes envers les établissements de crédit 934 98,4
Dettes envers la clientele 643,5 622,7
Dettes représentées par un titre 173,7 185,5
Comptes de régularisation et passifs divers 68,7 90,5
Dettes liées aux actifs non courants

s a P, 0,8 -
destinés a étre cédés
P‘rowswns techniques des contrats 2917 285.2
d’'assurance
Provisions pour rlsql:les et charges 351 32,3
et dettes subordonnées
Capitaux propres part du Groupe 89,2 86,7
Participations ne donnant pas le contrdle 4,7 5,0
Total passif 1703,0 1762,7

B Le total de bilan diminue de 60 Mds€ entre décembre 2014 et juin 2015 essentiellement en raison de la valorisation des actifs financiers

Groupe Crédit Agricole
En Mds€
i 31/12/14
Actif 06/15 -
Caisse, banques centrales 30,9 57,9
AlCtIfS financiers a la juste valeur par 3954 436.6
résultat
Actifs financiers disponibles a la vente 317,1 307,6
Préts ,et_ créances sur les établissements 965 100,0
de crédit
Préts et créances sur la clientele 729,6 709,9
Actifs financiers détenus jusqu'a 'échéance 30,9 29,6
Comptes de régularisation et actifs divers 69,6 89,6
Actifs non courant destinés a étre cédés 0,8 0,2
Participations dans les entreprises mises 45 43
en équivalence ! !
Valeurs immobilisées 13,5 13,0
Ecart d'acquisition 14,2 14,0
Total actif 1703,0 17627
B Le bilan cash financé (activité bancaire) progresse de 12 Mds€ sur la méme période (cf. slide 30)

RESULTATS DU 2E TRIMESTRE ET DU 1ER SEMESTRE 2015
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Séries trimestrielles des résultats par métier

CREDIT
— AGRICOLE S.A.

SERIES TRIMESTRIELLES

1°" trimestre 2015

Métier concerné Période Retraitement

SFS, BFI 2013 Les séries 2013 ont été retraitées des effets de changement de méthode comptable liés aux normes IFRS 10 et 11

BPI 2013 Les séries 2013 ont été retraitées du passage en IFRS 5 de Crelan

Tous métiers 2014 Les séries 2014 ont été retraitées des effets de changement de méthode de comptabilisation des droits et des taxes suite a IFRIC 21

Retraitements des séries 2013 et 2014 :

- Rattachement de SFS (Structured and Financial Solutions) & la Banque de marchés et dinvestissement (au lieu de la Banque de
financement)

- Répartition des activités en extinction entre Banque de marchés et dinvestissement et Banque de financement

BFI 2013 et 2014

SERIES TRIMESTRIELLES CREDIT AGRICOLE S.A.

Crédit Agricole S.A.

Produit net bancaire 3 657 4192 3862 3971 4 055 3918 3999 3877 4 359 4628
Charges dexploitation (2748) (2.765) (2762) (2.859) (2.901) (2679) (2682) (2.826) (3153) (2786)
Résultat brut d'exploitation 909 1427 1100 1112 1154 1239 1317 1051 1206 1842
Colt du risque (739) (665) (632) (858) (590) (534) (581) (499) @77) (601)
Sociétés mises en équivalence 370 267 305 233 455 (379) 302 269 476 238
Gains ou pertes nets sur autres actifs 13 1 @ 86 5 3 3 42 @ 3
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 (22) 0 0
Résultat avant impots 553 1030 771 573 1024 329 1041 841 1203 1482
Impots (13) (242) (120) 277 (164) (156) (115) (35) (288) (429)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 16 1) 172 (131) (1) 7 0 (11) 17) (1)
Résultat net 556 787 823 719 859 180 926 795 898 1052
Participations ne donnant pas le controle 87 91 95 102 95 103 116 102 114 132
Résultat net part du Groupe 469 696 728 617 764 77 810 693 784 920

Banque de proximité en France - Caisses régionales (~ 25%)

Produit net bancaire

Charges d'exploitation

Résultat brut d'exploitation

Codt du risque

Sociétés mises en équivalence 343 256 235 230 357 243 218 208 363 230
Gains ou pertes nets sur autres actifs

Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impots 343 256 235 230 357 243 218 208 363 230
Impdts

Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net 343 256 235 230 357 243 218 208 363 230
Participations ne donnant pas le controle

Résultat net part du Groupe 343 256 235 230 357 243 218 208 363 230
dont provisions PEL/CEL (11) @ ) 9 2 ) 1) (30) (22) (@]

Banque de proximité en France - LCL

Produit net bancaire 975 960 941 935 956 935 899 887 922 944
dont provisions PEL/CEL (13) 8) 4 10 2 ) (18) (29) 0 9
Charges d'exploitation (613) (632) (624) (645) (654) (629) (623) (627) (664) (638)
Résultat brut d'exploitation 362 328 317 290 302 306 276 260 258 306
Colt du risque (89) (69) (60) (86) (70) (55) (a1) @ (48) (16)
Sociétés mises en équivalence 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 5 1 @ 0 0 0 0 @ 0 @
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots 278 260 256 204 232 251 235 242 210 289
Impots 97) (90) (89) (92) (84) (91) (85) 87) (78) (107)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat net 181 170 167 112 148 160 150 155 132 182
Participations ne donnant pas le controle 9 8 9 5 7 8 7 8 6 10
Résultat net part du Groupe 172 162 158 107 141 152 143 147 126 172
dont provisions PEL/CEL ®) (5) 2 6 1 &) 11) (18) 0 5
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Produit net bancaire 593 611 604 628 692 668 630 656 644 693
Charges d'exploitation (384) (375) (367) (391) (385) (356) (359) (369) (383) (365)
Résultat brut d'exploitation 209 236 237 237 307 312 271 287 261 328
Codt du risque (196) (119) (120) (169) (258) (142) (156) (193) (149) (149)
Sociétés mises en équivalence 1 43) (30) (28) (12) (707) 0 2 1 2
Gains ou pertes nets sur autres actifs 9 0 0 0 0 @ 0 0 0 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots 23 74 87 40 37 (539) 115 96 113 181
Impots (1) (26) (52) (12) 17) (49) (39) (35) (46) (57)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 9 1 2 (36) 0 14 0 0 (16) (1)
Résultat net 31 49 37 ®8) 20 (574) 76 61 51 123
Participations ne donnant pas le controle 3 24 20 14 13 24 26 20 24 32
Résultat net part du Groupe 28 25 17 (22) 7 (598) 50 41 27 91
Cariparma

Produit net bancaire 387 393 395 413 473 416 410 439 418 449
Charges d'exploitation (244) (243) (225) (245) (230) (232) (230) (235) (231) (235)
Résultat brut d'exploitation 143 150 170 168 243 184 180 204 187 214
Codt du risque (144) (98) (92) (129) (216) (103) (109) (141) (99) (99)
Sociétés mises en équivalence 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots (1) 52 78 39 27 81 71 63 88 115
Impots 10 ) (43) (11) (15) (25) (28) (19) (34) (a1)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat net 9 43 35 28 12 57 43 44 54 74
Participations ne donnant pas le controle 2 12 10 8 4 16 11 12 15 20
Résultat net part du Groupe 7 31 25) 20 8 41 32 32 39 54

Autres entités de la BPI

Produit net bancaire 206 218 209 215 219 252 220 217 226 244
Charges d'exploitation (140) (132) (142) (146) (155) (124) (129) (134) (152) (130)
Résultat brut d'exploitation 66 86 67 69 64 128 91 83 74 114
Codt du risque (53) (21) (28) (40) (42) (39) (47) (52) (50) (50)
Sociétés mises en équivalence 1 (43) (30) (28) 12) (707) 0 2 1 2
Gains ou pertes nets sur autres actifs 9 0 0 0 0 (&) 0 0 0 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots 24 22 9 1 10 (620) 44 33 25 66
Impots (11) 7) ©) () v 24 (11) (16) (12) (16)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 9 1 2 (36) 0 14 0 0 (16) 1)
Résultat net 22 6 2 (36) 8 (631) 33 17 (3) 49
Participations ne donnant pas le controle 1 12 10 6 9 8 15 8 9 12
Résultat net part du Groupe 21 (6) 8) (42) (1) (639) 18 9 (12) 37

Services Financiers Spécialisés

Produit net bancaire 727 727 737 711 686 678 648 627 646 665
Charges d'exploitation (348) (346) (357) (371) (361) (320) (325) (345) (366) (320)
Résultat brut d'exploitation 379 381 380 340 325 358 323 282 280 345
Codt du risque (408) (371) (333) (347) (282) (261) (252) (249) (205) (183)
Sociétés mises en équivalence 28 34 29 32 31 37 39 29 43 45
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Résultat avant imp6ts 1) 44 76 25 74 134 110 62 118 207
Impots (4) (24) (30) 31 (16) (26) (13) 19 (35) (55)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 5 7 6 (94) 6 (15) (13) (1)

Résultat net 0 27 52 (38) 64 93 97 68 82 152
Participations ne donnant pas le contrdle (20) (20) (11) 8 3 7 17 16 14 27
Résultat net part du Groupe 20 47 63 (46) 61 86 80 52 68 125

Crédit a laconsommation

Produit net bancaire 594 594 607 572 554 537 520 494 519 534
Charges d'exploitation (273) (271) (280) (291) (277) (248) (253) (270) (283) (253)
Résultat brut d'exploitation 321 323 327 281 277 289 267 224 236 281
Codt du risque (376) (340) (311) (324) (264) (249) (230) (225) (188) (168)
Sociétés mises en équivalence 28 34 29 32 31 37 39 29 43 45
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Résultat avant impots 27) 17 45 (11) 44 77 76 28 91 158
Impots 11 (12) (13) 49 (5) (10) [®) 28 (23) (39)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 5 7 6 (94) 6 0 0 9 (1)

Résultat net (11) 12 38 (56) 45 67 74 47 67 119
Participations ne donnant pas le controle (20) (20) (10) 7 2 7 17 16 14 27
Résultat net part du Groupe 9 32 48 (63) 43 60 57 31 53 92
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En m€ T1-13 T2-13 T3-13 T4-13 T1-14 T2-14 T3-14 T4-14 T1-15 T2-15

Produit net bancaire 133 133 130 139 132 141 128 133 127 131
Charges d'exploitation (75) (75) (77) (80) (84) (72) (72) (75) (83) (67)
Résultat brut d'exploitation 58 58 53 59 48 69 56 58 44 64
Codt du risque (32) (31) (22) (23) (18) (12) (22) (24) 17) (15)
Sociétés mises en équivalence 0 o] 0 0 0 0 0 o] 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots 26 27 31 36 30 57 34 34 27 49
Impots (15) (12 @ (18) (1) (16) (1) ) (12) (16)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 (15) 0 () 0 0
Résultat net 11 15 14 18 19 26 23 21 15 33
Participations ne donnant pas le contréle 0 0 (1) 1 1 0 0 0 0 0
Résultat net part du Groupe 11 15 15 17 18 26 23 21 15 33

Gestion de I'Epargne et Assurances

Produit net bancaire 1275 1276 1230 1349 1299 1282 1228 1300 1431 1442
Charges d'exploitation (609) (628) (610) (647) (691) (622) (620) (625) (746) (682)
Résultat brut d'exploitation 666 648 620 702 608 660 608 675 685 760
Codit du risque (1) @ 3 27 (5) (40) %) (16) ®) (14)
Sociétés mises en équivalence 6 4 1 5 4 4 4 5 6 6
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 2 0 6 1 43 ®3) 10
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 (22) 0 0
Résultat avant impots 671 650 624 682 607 630 611 685 680 762
Impots (228) (199) (204) (270) (212) (205) (170) (248) (242) (266)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
Résultat net 443 451 420 412 395 425 441 437 438 497
Participations ne donnant pas le contréle 40 41 37 45 34 34 39 39 36 40
Résultat net part du Groupe 403 410 383 367 361 391 402 398 402 457

Gestion d'actifs : Amundi

Produit net bancaire 350 358 347 383 348 388 420 382 408 440
Charges d'exploitation (192) (196) (195) (202) (203) (203) (206) (208) (220) (233)
Résultat brut d'exploitation 158 162 152 181 145 185 214 174 188 207
Codt du risque 1 0 0 ) ) 0 0 3) 3) @)
Sociétés mises en équivalence 6 4 1 5 4 3 4 5 6 6
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 0 0 0 1 0 0 10
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Résultat avant impots 165 166 153 177 147 188 219 176 191 221
Impots (57) (55) (53) (52) (49) (69) (79) (51) (66) (78)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Résultat net 108 111 100 125 98 119 140 125 125 144
Participations ne donnant pas le contréle 29 30 27 33 26 26 30 28 27 31
Résultat net part du Groupe 79 81 73 92 72 93 110 97 98 113

Services financiers aux institutionnels

Produit net bancaire 200 215 196 194 175 186 178 184 189 192
Charges d'exploitation (142) (146) (139) (151) (147) (147) (143) (148) (162) (145)
Résultat brut d'exploitation 58 69 57 43 28 39 35 36 27 47
Colt du risque 0 0 1 0 0 0 1 0 0
Sociétés mises en équivalence 0 0 0 0 0 1 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots 58 69 58 43 28 40 36 36 27 47
Impots (18) (26) (18) 10 ) (16) (12) 0 ©) (16)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat net 40 43 40 53 19 24 24 36 18 30
Participations ne donnant pas le contréle 6 7 7 9 3 4 4 6 3 4
Résultat net part du Groupe 34 36 33 44 16 20 20 30 15 26

Crédit Agricole Private Banking

Produit net bancaire 184 186 168 71 170 180 168 177 196 196
Charges d'exploitation (133) (140) (135) (148) (135) (138) (136) (143) (148) (152)
Résultat brut d'exploitation 51 46 33 23 35 42 32 34 48 44
Codt du risque @) ) 2 (18) 3) (40) @) (13) 5) (12)
Sociétés mises en équivalence 0 o] o] 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 2 0 6 0 43 ®)
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 (22) 0
Résultat avant impots 49 44 35 7 32 8 30 42 40 32
Impots ©) ®) @ @ (O] 0 ®) (&) (10) @
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat net 40 36 28 6 27 8 25 11 30 25
Participations ne donnant pas le contréle 4 3 2 2 4 3 5 4 5 4
Résultat net part du Groupe 36 33 26 4 23 5 20 7 25 21
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Assurances

T2-13

Produit net bancaire 541 517 519 606 528 462 638
Charges d'exploitation (142) (146) (141) (206) (134) (135) (216)
Résultat brut d'exploitation 399 371 378 400 394 327 422
Codt du risque 0 0 0 0 0 ) 0
Sociétés mises en équivalence 0 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 0 0 0 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots 399 371 378 400 394 326 422
Impots (144) (110) (126) (149) (120) (74) (157)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0
Résultat net 255 261 252 251 274 252 265
Participations ne donnant pas le controle 1 1 1 1 1 0 1
Résultat net part du Groupe 254 260 251 250 273 252 264

Banque de financement et d'investissement

Produit net bancaire 965 994 850 985 928 941 1225
dont couvertures de préts, CVA/DVA et FVA 12 (36) 47) 1 (191) 8) 6
Charges d'exploitation (579) (567) (568) (597) (535) (553) (711)
Résultat brut d'exploitation 386 427 282 388 393 388 514
Codt du risque (110) (105) (127) (56) (49) (65) (81)
Sociétés mises en équivalence 34 39 35 40 46 50 64
Gains ou pertes nets sur autres actifs 1 2 ) o] (€3] 3 1
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots 311 363 189 372 389 376 498
Impots (73) (98) (80) 97) (107) (112) (171)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 2 9) 164 @) 8 0 0
Résultat net 240 256 273 268 290 264 327
Participations ne donnant pas le contrdle 4 5 7 5 7 5 7
Résultat net part du Groupe 236 251 266 263 283 259 320

Banque de financement

Produit net bancaire 490 504 491 515 558 542 548
dont couvertures de préts 25 (10) 0 15 (14) 20 (4)
Charges d’exploitation (227) (211) (221) (242) (214) (206) (266)
Résultat brut d'exploitation 263 293 270 273 344 336 282
Coit du risque (89) 82) (33) (60) 43) (86) (79)
Sociétés mises en équivalence 34 39 35 40 46 50 64
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 3 1) 0 1) 0 1
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots 208 253 271 253 346 300 268
Impots (48) (66) (85) (60) (107) (89) (81)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0
Résultat net 160 187 186 193 239 211 187
Participations ne donnant pas le contréle 1 3 5 4 6 5 4
Résultat net part du Groupe 159 184 181 189 233 206 183

Banque de marché et d'investissement

Produit net bancaire 475 490 359 470 370 399 677
dont CVA, DVA & FVA (13) (26) (47) (14) 177) (28) 10
Charges d'exploitation (352) (356) (347) (355) (321) (347) (445)
Résultat brut d'exploitation 123 134 12 115 49 52 232
Codt du risque (21) (23) (94) 4 (6) 21 @)
Sociétés mises en équivalence 0 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 1 @ 0 0 0 3 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots 103 110 (82) 119 43 76 230
Impots (25) (32) 5 37) 0 (23) (90)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 2 ) 164 @) 8 0 0
Résultat net 80 69 87 75 51 53 140
Participations ne donnant pas le controle 3 2 2 1 1 0 3
Résultat net part du Groupe 77 67 85 74 50 53 137

Activités hors métiers

Produit net bancaire (878) (376) (500) (563) (573) (347) (509)
dont spreads émetteurs (361) 68 (252) (47) (239) 65 (31)
Charges d’exploitation (215) (217) (236) (213) (217) (202) (283)
Résultat brut d'exploitation (1 093) (593) (736) (776) (790) (549) (792)
Codt du risque 65 1 5 81 13 (65) 14
Sociétés mises en équivalence 42) (23) 35 35 @ 9) 1)
Gains ou pertes nets sur autres actifs @) @) 0 5 0 1) 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impots (1072) (617) (696) (655) (779) (624) (779)
Impdts 390 195 335 262 322 304 284
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0
Résultat net (682) (422) (361) (393) (457) (320) (495)
Participations ne donnant pas le contréle 51 33 33 33 23 22 27
Résultat net part du Groupe (733) (455) (394) (426) (480) (342) (522)
dont spreads émetteurs -232 -163 1 -155 19
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SERIES TRIMESTRIELLES GROUPE CREDIT AGRICOLE

Groupe Crédit Agricole

Produit net bancaire 7341 7 866 7 456 7759 7796 7577 7536 7330 8035 8 257
Charges d'exploitation (4 709) (4 759) (4 761) (4 967) (5013) (4 675) (4 644) (4 837) (5 330) (4 806)
Résultat brut d'exploitation 2632 3107 2 695 2792 2783 2902 2892 2493 2705 3451
Cot du risque (1 149) (963) (824) (986) (907) (740) (684) (612) (683) (963)
Sociétés mises en équivalence 51 35 91 13 97 (624) 82 58 113 5
Gains ou pertes nets sur autres actifs 13 3 0 77 0 3 4 44 4) 5
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 (22) 0 0 1) 0 1 (23) 0
Résultat avant impots 1547 2160 1962 1896 1972 1541 2295 1960 2131 2498
Impots (464) (702) (623) (370) (637) 677) (655) (509) (790) (886)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 21 12 182 (116) 7 ) 0 (12) 17) 1)
Résultat net 1104 1470 1521 1410 1342 862 1640 1439 1324 1611
Participations ne donnant pas le contréle 79 85 88 112 90 77 102 90 96 111
Résultat net part du Groupe 1025 1385 1433 1298 1252 785 1538 1349 1228 1500

Banque de proximité en France - Caisses régionales (100%)

Produit net bancaire 3731 3718 3614 3810 3719 3599 3495 3430 3636 3610

dontimpact provisions PEL/CEL (72) (47) (13) 58 15 (16) 4) (189) (139) (42)
Charges d'exploitation (1 958) (1981) (1989) (2 097) (2.104) (1 964) (1935) (1983) (2 144) (1 985)
Résultat brut d'exploitation 1773 1737 1625 1713 1615 1635 1560 1447 1492 1625
Codt du risque (408) (296) (190) (130) (314) (202) (98) (114) (200) (364)
Sociétés mises en équivalence 0 0 0 11) 0 0 1) 1) 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 1 1 2 @) 0 0 2 1 @) 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 (22) 0 0 1) 0 1 1) 0 0
Résultat avant impdts 1366 1420 1437 1565 1300 1433 1464 1332 1290 1261
Impots (466) (479) (512) (664) (467) (512) (534) (473) (500) (450)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat net 900 941 925 901 833 921 930 859 790 811
Participations ne donnant pas le controle 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
Résultat net part du Groupe 900 941 925 900 833 921 930 859 790 811

dontimpact provisions PEL/CEL (45) (29) 8) 36 9 (10) ) (117) (86) (26)
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IMPACTS IFRIC21 - CREDIT AGRICOLE S.A.

Crédit Agricole S.A.

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

Produit net bancaire 43 (16) (14) (17)
Charges d’exploitation (187) 93 82 21
Résultat brut d'exploitation (144) 77 68 4
Co(t du risque 0 0 0 0
Sociétés mises en équivalence (21) 8 6 7
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 0 0
Variation de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0 0
Résultat avant imp6ts (165) 85 74 11
Impdts 58 (24) (21) (14)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 0 0 0 0
Résultat net (107) 61 53 ?3)
Participations ne donnant pas le controle 3) 1 1 1
Résultat net part du Groupe (104) 60 52 4)

Banque de proximité en France - Caisses régionales (~ 25%)

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

Produit net bancaire

Charges d’exploitation

Résultat brut d'exploitation

Codt du risque

Sociétés mises en équivalence (21) 8 6 7
Gains ou pertes nets sur autres actifs

Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impots (21) 8 6 7
Impbts

Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (21) 8 6 7
Participations ne donnant pas le contrdle

Résultat net part du Groupe (21) 8 6 7

Banque de proximité en France - LCL

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14
Produit net bancaire

Charges d’exploitation (35) 11 11 12
Résultat brut d'exploitation (35) 11 11 12

Co(t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impots (35) 11 11 12
Impots 13 4 4) (5)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (22) 7 7 7
Participations ne donnant pas le contréle 1) 1
Résultat net part du Groupe (21) 7 7 6

Banque de proximité a l'international

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14
Produit net bancaire

Charges d’exploitation 17 6 5 6
Résultat brut d'exploitation 17) 6 5 6

Co(t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impots 17) 6 5 6
Impots 6 2) ) )
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (11) 4 3 4
Participations ne donnant pas le contréle

Résultat net part du Groupe (11) 4 3 4
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BPI - Cariparma

Produit net bancaire

Charges d’exploitation

Résultat brut d'exploitation

Codt du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition
Résultat avant impdts

Impots

Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession
Résultat net

Participations ne donnant pas le contrdle
Résultat net part du Groupe

BPI - Autres entités

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

Produit net bancaire

Charges d’exploitation a7) 6 5
Résultat brut d'exploitation a7) 6 5
Co0t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs

Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impodts a7) 6 5
Impots 6 2) ) )
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (11) 4 3
Participations ne donnant pas le controle

Résultat net part du Groupe (12) 4 3

o
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Services Financiers Spécialisés

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

Produit net bancaire

Charges d’exploitation (26) 9 8
Résultat brut d'exploitation (26) 9 8
Codt du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs

Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impdts (26) 9 8
Impdts 10 4) ) @)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (16) 5 5
Participations ne donnant pas le contrdle

Résultat net part du Groupe (16) 5 5

©

o]

[ee]

o

2}

Crédit alaconsommation

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

Produit net bancaire

Charges d’exploitation a7) 5 6
Résultat brut d'exploitation a7) 5 6
Co(t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs

Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impdts a7) 5 6
Impots 7 (©)] 2) 1)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (10) 2 4
Participations ne donnant pas le contréle

Résultat net part du Groupe (10) 2 4

o

[}

o

[¢]

al
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Crédit-bail et affacturage

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14
Produit net bancaire

Charges d’exploitation 9) 4 2 2
Résultat brut d'exploitation 9) 4 2 2

Co(t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impots (9) 4 2 2
Impots 3 1) 1) 1)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (6) 3 1 1
Participations ne donnant pas le contréle

Résultat net part du Groupe (6) 3 1 1

Gestion de I'Epargne et Assurances

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

Produit net bancaire 43 (16) 14) a7
Charges d’exploitation (69) 27 22 27
Résultat brut d'exploitation (26) 11 8 10

Codt du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impdts (26) 11 8 10
Impots 8 ®3) 3) 3)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (18) 8 5 7
Participations ne donnant pas le contréle 2) 1 1 0
Résultat net part du Groupe (16) 7 4 7

Gestion d'actifs : Amundi

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14
Produit net bancaire 3)

Charges d’exploitation (6) 4 3 4
Résultat brut d'exploitation 9) 4 3 4

Codt du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impodts 9) 4 3 4
Impots 4 (@) @ (€]
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net 5) 2 2

Participations ne donnant pas le controle 2) 1 1 (1)
Résultat net part du Groupe ?3) 1 1 4

Services financiers aux institutionnels

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14
Produit net bancaire

Charges d’exploitation (4) 1 1 1
Résultat brut d'exploitation (4) 1 1 1

Codt du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impdts (4) 1 1 1
Impots 1 1)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net ?3) 1 1

Participations ne donnant pas le contréle 1
Résultat net part du Groupe 3) 1 1 @)
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Crédit Agricole Private Banking

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

Produit net bancaire

Charges d’exploitation

Résultat brut d'exploitation

Co0t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impots

Impots
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net

Participations ne donnant pas le contrdle

Résultat net part du Groupe

Assurances

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

Produit net bancaire 46 (16) 14) (€¥))

Charges d’exploitation (59) 22 18 22

Résultat brut d'exploitation (13) 6 4 5

Co0t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impdts (13) 6 4 5

Imp6ts 3 @ (@) 1)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (10) 5 2 4

Participations ne donnant pas le contrdle

Résultat net part du Groupe (10) 5 2 4

Banque de financement et d'investissement

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

Produit net bancaire

Charges d’exploitation (39) 30 25 (13)

Résultat brut d'exploitation (39) 30 25 (13)

Co0t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impots (39) 30 25 (13)

Imp6ts 17 ®) ) (3)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (22) 22 18 (16)

Participations ne donnant pas le controle

Résultat net part du Groupe (22) 22 18 (16)

Banque de financement

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14
Produit net bancaire

Charges d’exploitation (25) 13 12 1
Résultat brut d'exploitation (25) 13 12 1

Co0t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant imp6ts (25) 13 12 1
Impots 10 “) 4) 4)
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net (15) 9 8 [©)]
Participations ne donnant pas le contrdle

Résultat net part du Groupe (15) 9 8 )
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Banque de marché et d'investissement

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14
Produit net bancaire

Charges d’exploitation (14) 17 13 (14)
Résultat brut d'exploitation (14) 17 13 (14)

Codt du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impots (14) 17 13 (14)
Impots 7 4) 3) 1
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net @) 13 10 (13)
Participations ne donnant pas le contréle

Résultat net part du Groupe (7) 13 10 (13)

Activités hors métiers

En m€ T1-14 T2-14 T3-14 T4-14
Produit net bancaire

Charges d’exploitation 1) 10 11 (19)
Résultat brut d'exploitation 1) 10 11 (19)

Co(t du risque

Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs
Variation de valeur des écarts d'acquisition

Résultat avant impdts 1) 10 11 (19)
Impots 4 ®3) ) 1
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net 3 7 9 (18)
Participations ne donnant pas le contréle

Résultat net part du Groupe 3 7 9 (18)
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CAPITAL : CHIFFRES CLES ET RATIOS

Crédit Agricole S.A. - Ratios Béle 3 non phasés

mars-14 sept-14 déc-14 mars-15

Fonds propres prudentiels aprés ajustements réglementaires

Fonds Propres de base CET1 27,0 28,7 28,9 30,4 31,7 30,9
Additional T1 1,2 29 4,0 4,1 4,5 4,4
Fonds Propres Tier 1 28,2 31,6 32,9 34,5 36,2 35,3
Tier 2 11,9 11,7 11,7 12,8 16,7 15,0
Total Fonds Propres 40,1 43,3 44,6 47,3 52,9 50,3

Emplois pondérés

Risque de Crédit (y compris CCP) 259,2 253,5 251,7 257,3 272,2 265,5
Risque de Marché 10,7 9,4 8,4 8,8 10,9 11,9
Risque Opérationnel 23,7 22,9 22,9 22,0 22,1 22,1
Credit Value Adjustment (CVA) 55 55 4,6 4,9 5,9 4,7
Total Emplois pondérés 299,1 291,3 287,6 293,0 311,1 304,2

Ratios de solvabilité

Ratio Common Equity Tier 1 9,0% 9,9% 10,1% 10,4% 10,2% 10,2%
Ratio Tier 1 9,4% 10,8% 11,5% 11,8% 11,6% 11,6%
Ratio Global 13,4% 14,9% 15,5% 16,1% 17,0% 16,5%

Groupe Crédit Agricole - Ratios Bale 3 non phasés

mars-14 mars-15

Fonds propres prudentiels aprés ajustements réglementaires

Fonds Propres de base CET1 60,5 61,6 63,1 64,7 66,9 66,7
Additional T1 1,2 2,9 4,0 4,1 4,5 4,4
Fonds Propres Tier 1 61,7 64,5 67,1 68,8 71,4 71,1
Tier 2 13,3 12,8 12,7 13,7 17,6 16,0
Total Fonds Propres 75,0 77,3 79,8 82,5 89,0 87,1

Emplois pondérés
Total Emplois pondérés 516,8 501,1 490,8 494,9 513,4 506,5

Ratios de solvabilité

Ratio Common Equity Tier 1 11,7% 12,3% 12,9% 13,1% 13,0% 13,2%
Ratio Tier 1 11,9% 12,9% 13,7% 13,9% 13,9% 14,0%
Ratio Global 14,5% 15,4% 16,3% 16,7% 17,3% 17,2%

Pour 2014, chiffres publiés
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Renseignements sur le capital et les actionnaires

Evolution de la répartition du capital

Le tableau ci-aprés présente I'évolution de la détention du capital de Crédit Agricole S.A. au cours de
la derniere année :

Situation Situation

Situation au 30/06/2015 au 31/12/2014 au 30/06/2014

% des
Nombre droits % du

Actionnaires d’actions de vote capital % du capital % du capital

SAS Rue La Boétie Y 1496 459 967 56,77 56,71 56,46 56,46
Actions en autodétention 2 662 269 0,10 0,19 0,24
Salariés (FCPE, PEE) 98575082 3,74 3,74 4,04 4,21
Public (investisseurs institutionnels et

actionnaires individuels) 1041046559 39,49 39,45 39,31 39,09
TOTAL 2 638 743 877 100 100 100 100

(1) La SAS Rue La Boétie est détenue en totalité par les Caisses régionales de Crédit Agricole.
(2) Actions détenues directement dans le cadre des programmes de rachat placées au bilan de Crédit Agricole S.A. en couverture des options
attribuées et au sein d’un contrat de liquidité.

Evolution récente du capital

Le tableau ci-apres présente I'évolution du capital social de Crédit Agricole S.A. au cours des
cing derniéres années :

Montant du capital

Date et nature de I'opération (en euros) Nombre d’actions

Capital au 31/12/2009

6 958 739 811

2319579 937

21/06/2010
Paiement du dividende en actions

(Assemblée générale du 19/05/2010) + 199 239 846 + 66 413 282
29/07/2010

Augmentation de capital réservée aux salariés

(Assemblée générale du 19/05/2009) + 47 001 216 + 15 667 072

Capital au 31/12/2010

7 204 980 873

2 401 660 291

20/06/2011
Paiement du dividende en actions

(Assemblée générale du 18/05/2011) + 288 935 580 + 96 311 860
05/10/2011

Augmentation de capital réservée aux salariés

(Assemblée générale du 18/05/2011) + 145 158 + 48 386

Capital au 31/12/2012

7 494 061 611

2 498 020 537

12/11/2013
Attribution gratuite réservée aux salariés
(Assemblée générale du 18/05/2011)

+ 10 708 380

+ 3569 460

Capital au 31/12/2013

7 504 769 991

2501 589 997

24/06/2014
Paiement du dividende en actions
(Assemblée générale du 21/05/2014)

+ 224 327 331

+ 74775777

Capital au 31/12/2014

7729 097 322

2576 365774

23/06/2015
Paiement du dividende en actions
(Assemblée générale du 20/05/2015)

+187 134 309

+ 62 378 103

Capital au 30/06/2015

7916 231 631

2638743877
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Depuis le 23 juin 2015, date du paiement du dividende au titre de 'année 2014 en actions, le capital
social de Crédit Agricole S.A. s’éléve a 7 916 231 631 euros, soit 2 638 743 877 actions au nominal
de 3 euros.

Résultats consolidés de Crédit Agricole S.A.

Environnement économique et financier

Bilan du premier semestre 2015

Le premier semestre a été décevant. Si 'Europe s’est, dans son ensemble, plutdét bien comportée, la
croissance américaine a séverement souffert et le ralentissement chinois s’est confirmé.

Soutenue simultanément par un pétrole encore trés bon marché et par la mise en place effective du
guantitative easing de la Banque Centrale Européenne (BCE), la croissance européenne s’est
raffermie. Ce raffermissement est néanmoins demeuré modeste et, surtout, hétérogene. La fermeté
de la demande intérieure a permis a I'Europe de résister au « trou d’air » de '’économie américaine et
au ralentissement chinois. La consommation des ménages, qui demeure le principal moteur de la
croissance, s'est bien comportée, tout particulierement en France et en Allemagne. Sa faible
accélération a cependant décu au regard de I'impact positif de la baisse du prix de I'énergie sur le
pouvoir d’achat. L’investissement résidentiel s’est redressé a I'exception notable de la France. Enfin,
investissement productif a contribué positivement a la croissance, du fait principalement du
dynamisme affiché par I'Allemagne et I'ltalie. En revanche, I'impact positif de la dépréciation de I'Euro
sur la croissance s’est révélé modeste.

La croissance américaine a particulierement souffert au premier trimestre : un hiver extrémement
rigoureux a pesé sur la consommation des ménages et une forte baisse de linvestissement a été
enregistrée dans le secteur pétrolier, en raison de la chute des cours du pétrole. Un modeste rebond a
ensuite été enregistré sous les effets conjugués d'un léger redressement de la consommation des
ménages (la baisse des prix de I'essence et des biens importés est un important soutien de leur
pouvoir d’achat) et du redémarrage progressif de l'investissement des entreprises (reprise du crédit).

Les conditions monétaires sont restées extrémement accommodantes. La Fed a continué d’observer
avec une grande attention le raffermissement du marché du travail et I'inflation, demeurée inférieure a
sa cible de 2%. Quant a la BCE, elle a « enfin » mis en place une politique agressive et inédite (taux
de dépdt négatif a -0,2% et quantitative easing). Cette politique a naturellement suscité une trés nette
baisse des taux longs accompagnée d'une compression des primes de risques des pays
périphériques. Les marchés obligataires ont méme fait I'expérience d’'une situation inédite de taux
nominaux négatifs sur les parties courtes de la courbe, accompagnée d’'un aplatissement extréme de
cette derniére. Les taux se sont ensuite brutalement tendus non pour des raisons économiques mais
pour des facteurs techniques : une normalisation est venue corriger violemment ces « exces ».

Changements de principes et méthodes comptables

Les changements de principes et méthodes comptables sont décrits dans la note 1 des annexes aux
comptes consolidés intermédiaires résumés au 30 juin 2015.

Les précisions sur la comptabilisation des droits, taxes et autres prélévements publics données dans
l'interprétation d’IFRIC 21 sont décrites dans la note 1 "Principes et méthodes applicables dans le
Groupe, jugements et estimations utilisés".

Cette interprétation de la norme IAS 37 "Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels" porte
principalement sur le fait générateur et donc sur la date de comptabilisation d'un passif au titre d'une
taxe (hors impbts visés dans IAS 12 "Impéts sur le résultat"). L’application d'IFRIC 21 étant
rétrospective, les informations publiées au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées en
conséquence ; les principaux effets chiffrés de ce changement sont présentés dans la note 9 des
états financiers.

Evolution du périmeétre de consolidation

L’évolution du périmétre de consolidation est décrite dans les notes 2 et 11 des annexes aux comptes
consolidés intermédiaires résumés au 30 juin 2015.
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Résultats du groupe Crédit Agricole S.A.

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE SYNTHETIQUE -  PRINCIPAUX SOLDES
INTERMEDIAIRES DE GESTION

(en millions d’euros) S12015 S12014 Vaéfi?gf”
Produit net bancaire 8 987 7973 +12,7%
Charges d’exploitation (5939) (5 580) +6,4%
Résultat brut d’exploitation 3048 2 393 +27,4%
Codt du risque (1 078) (1124 (4,2%)
Résultat d’exploitation 1970 1269 +55,3%
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence 714 76 x9,5
Gains ou pertes sur autres actifs 1 8 (89,2%)
Résultat avant imp6t 2 685 1353 +98,6%
Impét sur les bénéfices (717) (320) x2,2
Er?ilgfj?; . en(e:‘:a sscijc’)irr]npéts des activités arrétées ou (18) 6 ns
RESULTAT NET 1 950 1039 +87,6%
RESULTAT NET PART DU GROUPE 1704 841 X2
Résultat de base par action (en euros)* 0,60 0,30

*Le calcul intégre les frais d’émission et les intéréts échus des émissions obligataires subordonnées et super subordonnées Additional Tier 1 réalisées en
2014 et 2015 pour un montant de - 161 millions d’euros

Le produit net bancaire atteint 8 987 millions d’euros au premier semestre 2015, en hausse de
12,7% par rapport au premier semestre 2014. Retraité de la réévaluation de la dette, du DVA courant
et des couvertures de préts, il s'éleve a 8 700 millions d’euros. Au premier semestre 2014, apres
retraitement de la réévaluation de la dette, du DVA courant, des couvertures de préts, de I'impact du
FVA Day one et de la réévaluation des titres de la Banque d’ltalie, il s’élevait a 8 357 millions d’euros.

Les charges d’exploitation, & -5 939 millions d’euros, sont impactées par la premiére cotisation au
Fonds de Résolution Unique pour -175 millions d’euros au premier trimestre 2015. Retraitées de cet
élément, les charges d’exploitation augmentent de 3,3% entre le premier semestre 2014 et le premier
semestre 2015. Hors effet de change, les charges d’exploitation des métiers augmentent de 1,3%.

Le coiit du risque s’établit a 1 078 millions d’'euros. Il enregistre ce semestre deux éléments
spécifiques : d’'une part un complément de provision pour litiges d’'un montant de 350 millions d’euros,
et d'autre part I'activation, pour la premiéere fois, des garanties Switch, qui se solde par un impact
positif en colt du risque de 173 millions d’euros. Retraité de ces deux éléments, il présente une
baisse de 19,8%, reflétant la baisse du codt du risque dans presque tous les métiers et notamment
chez Agos. Toujours retraité des éléments spécifiques, il s’établit ainsi sur le semestre a 42 points de
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base sur encours, en données annualisées, en baisse de 13 points de base par rapport au premier
semestre 2014.

L’encours des créances dépréciées’ s'établit au 30 juin 2015 a 15,2 milliards d’euros et représente
3,6% des encours de crédit bruts sur la clientéle et les établissements de crédit contre 4,0% au 30 juin
2014. Les créances dépréciées sont couvertes par des provisions spécifiques a hauteur de 55,1%. Y
compris les provisions collectives, le taux de couverture des créances dépréciées s'éleve a 72,9% a
comparer a 71,1% au 30 juin 2014.

Le résultat des sociétés mises en équivalence s’éléve a 714 millions d’euros sur le semestre dont
593 millions d’euros au titre de la contribution des Caisses régionales, 88 millions d’euros dans le pole
Services financiers spécialisés, essentiellement les joint-ventures de financement automobile et 19
millions d’euros dans la Banque de financement et d’investissement, résultant d’'une part de la bonne
performance de la Banque Saudi Fransi pour 127 millions d’euros et d’autre part de dépréciations
pour 110 millions d’euros matérialisant la dégradation des perspectives économiques sous-jacentes
de deux participations, 'UBAF et Elipso (structure portant des portefeuilles de créances immobilieres
dépréciées italiennes).

Au total, le résultat net part du Groupe de Crédit Agricole S.A. atteint 1 704 millions d’euros au
premier semestre 2015. Apres retraitement de la réévaluation de la dette, du DVA courant, des
couvertures de préts, de la cotisation au Fonds de Résolution Unique, du complément de provision
pour litiges et de I'impact lié a I'activation du switch, le résultat ressort a 1 963 millions d’euros, a
comparer a un résultat de 1 812 millions d’euros au premier semestre 2014, retraité de la réévaluation
de la dette, du DVA courant, des couvertures de préts, du FVA Day one, de la réévaluation des titres
de la Banque d'ltalie, et de I'impact du BES.

Liquidité

Le bilan cash du groupe Crédit Agricole s’éléve a 1 041 milliards d’euros a fin juin 2015, a comparer a
1 042 milliards d’euros a fin mars 2015 et 1 021 milliards d’euros a fin juin 2014.

L'excédent de ressources stables sur emplois durables est de 103 milliards d’euros au 30 juin 2015
contre 104 milliards d’euros au 31 mars 2015 et 71 milliards d’euros au 30 juin 2014. Il reste donc
stable d’'un trimestre a I'autre en 2015 et augmente de 32 milliards d’euros entre le 30 juin 2014 et le
30 juin 2015.

Au 30 juin 2015, les réserves de liquidité incluant les plus-values et les décotes liées au portefeuille de
titres s’élévent a 247 milliards d’euros et couvrent 213% de I'endettement court terme brut, contre
218% au 31 mars 2015 et 176% au 30 juin 2014. Les titres HQLA aprés plus-values et décotes
représentent 156% de la dette court terme non replacée en Banques Centrales. Le ratio LCR du
Groupe et celui de Crédit Agricole S.A. sont supérieurs a 110% a fin juin 2015.

Les principaux émetteurs du groupe Crédit Agricole ont émis 18,8 milliards d’euros de dette senior et
subordonnée dans le marché et les réseaux au cours du premier semestre 2015. Pour sa part, Crédit
Agricole S.A. a levé I'équivalent de 4,3 milliards d’euros de dette senior (en EUR, USD, JPY et CHF)
et de 3,7 milliards d’euros de dette Tier 2 (en EUR, USD et JPY) sur la période. Au 30 juin 2015,
Crédit Agricole S.A. avait réalisé 80% de son programme de financement moyen long terme sur les
marchés (dette senior et subordonnée) de 10 milliards d’euros (excluant les réseaux).

1 Hors opérations internes au Crédit Agricole, hors créances rattachées et hors opérations de location financement
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Résultats par péle d’activité

Au sein du groupe Crédit Agricole S.A., les métiers sont structurés en six pdles d’'activité:
e Banque de proximité en France - Caisses régionales de Crédit Agricole ;
¢ Banque de proximité en France - LCL ;
e Banque de proximité a l'international (BPI) ;
e Services financiers spécialisés (SFS) ;
e Gestion de I'épargne et assurances (GEP) ;

¢ Banque de financement et d’'investissement (BFI) ;

auxquels s’ajoute le pdle Activités hors métiers (AHM).

Les pbles métiers du Groupe sont définis dans I'annexe aux comptes consolidés au 31 décembre
2014 - note n° 5 « Informations sectorielles » - (cf. pages 347 et 348 du document de référence
déposé le 20 mars 2015 sous le n° D.15-0180 et dans I'annexe aux comptes consolidés au 30 juin
2015 - note n° 4 « Informations sectorielles ». L’organisation et les activités sont décrites en pages 20
a 31 du document de référence 2014 de Crédit Agricole S.A.).

Activité et résultats par pole d’activité

Contribution des métiers au résultat net part du Groupe de Crédit Agricole S.A.

S1 2015 S1 2014

(en millions d’euros)

Banque de proximité en France - Caisses régionales 593 600
Banque de proximité en France — LCL 298 293
Banque de proximité a l'international 118 (591)
Gestion de I'épargne et assurances 859 752
Services financiers spécialisés 193 147
Banque de financement et d’investissement 402 546
Activités hors métiers (759) (906)
TOTAL 1704 841
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1- Banque de proximité en France - Caisses régionales de Crédit Agricole

(en millions d’euros) S1 2015 S1 2014 Vgrli /astilcln
Produit net bancaire 6 985 6 998 (0,2%)
Charges d’exploitation hors FRU (3893) (3 889) +0,1%
FRU (46) - ns
Résultat brut d’exploitation 3 046 3109 (2,0%)
Codt du risque (562) (507) (23,2%)
Résultat d’exploitation 2 484 2 602 +2,1%
(en millions d’euros) S12015 S12014 Vgrlilastilan
Reésultat net mis en équivalence 421 449 +0,0%
Variation de la quote-part dans les réserves 172 150 +12,9%
RESULTAT NET PART DU GROUPE 593 599 +3,3%

Données consolidées des 38 Caisses régionales retraitées des opérations intragroupes

* Variations hors activation du Switch

Au deuxiéme trimestre 2015, les Caisses régionales ont poursuivi leur stratégie de développement
équilibré sur 'ensemble de leurs domaines d’activités.

Les encours de collecte continuent ainsi de progresser, avec une augmentation globale des encours
de 2,6% sur un an a 610 milliards d’euros a fin juin 2015. Cette croissance est portée tant par la
collecte bilan (360 milliards d’euros d’encours a fin juin 2015, soit +3,9% en un an) que par la collecte
hors bilan (250 milliards d’euros d’encours, soit +0,9% en un an). La hausse des encours de collecte
bilan provient notamment des dépdts a vue (+13,2% en un an) qui bénéficient des tombées
d’échéances des comptes et dépbts a terme (encours -7,4% en un an) et des replacements en cours
de valeurs mobilieres. Le PEL est également tres attractif pour les épargnants (encours +8,5% sur
douze mois). Parallelement, la collecte hors bilan continue d’'étre portée par I'assurance-vie dont les
encours progressent de 4,0% entre fin juin 2014 et fin juin 2015.

Les encours de crédit enregistrent pour leur part une hausse de 1,6% par rapport au 30 juin 2014 a
406 milliards d’euros au 30 juin 2015. La croissance est portée par I'habitat (+3,0%) alors que I'on
observe une reprise du crédit a la consommation (hausse de 2,2% des encours sur un an).

Le ratio crédit/collecte s’établit a 114% a fin juin 2015, soit a un niveau stable par rapport a fin juin
2014.
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Au premier semestre 2015, le produit net bancaire des Caisses régionales (retraité des opérations
intragroupe) s’établit a 6 985 millions d’euros, un niveau quasi stable par rapport au premier semestre
2014 (-0,2%). Il intégre notamment des provisions PEL/CEL pour -181 millions d’euros (versus une
dotation de -1 million d’euros au premier semestre 2014). Les commissions progressent fortement
(+6,3%" entre le premier semestre 2014 et le premier semestre 2015), portées par la dynamique de
I'assurance-vie (commissions assurance +10,1% sur le semestre, tirées par I'ajustement annuel du
partage des commissions intervenant en début d’année) et les services bancaires (+6,1%"). La marge
d’intérét reste pénalisée par le colt de la collecte réglementée mais bénéficie d’'un niveau élevé
d’'indemnités de remboursement anticipé (hausse de 110 millions d’euros entre le premier semestre
2014 et le premier semestre 2015) et des bons niveaux de dividendes recus des filiales. Elle est quasi
stable entre le premier semestre 2014 et le premier semestre 2015 (-0,8%" hors épargne logement).

Les charges sont stables par rapport au premier semestre 2014 (+0,1%), hors impact du FRU qui
s’éléve au premier semestre 2015 a -46 millions d’euros.

Le codt du risque des Caisses régionales s’éléve a 562 millions d’euros sur le premier semestre 2015.
Ce codt du risque inclut notamment une provision de 173 millions d’euros au titre du déclenchement
du mécanisme de garanties Switch. En effet, la baisse de la somme des valeurs de mise en
équivalence prudentielles des Caisses régionales (CCI/CCA) et de Crédit Agricole Assurances par
rapport au trimestre précédent a entrainé un appel en garantie de la part de Crédit Agricole S.A.,
conformément aux dispositions du contrat. Hors activation des garanties Switch, le col(t du risque
continue de s’améliorer : il enregistre une baisse de 23,2% en un an, soit une baisse de 7 points de
base du codt du risque rapporté aux encours de crédits. Ainsi, le co(t du risque sur encours s’établit a
20 points de base des encours pour le premier semestre 2015. Le taux de créances dépréciées est en
Iégére baisse par rapport a fin décembre 2014, a 2,5%, tandis que le taux de couverture, y compris
provisions collectives, reste supérieur a 100%.

Le résultat d’exploitation hors FRU et hors activation du Switch s’établit ainsi a 2 530 millions d’euros
pour le premier semestre 2015, en hausse de 3,9% par rapport au premier semestre 2014.

Au total, la contribution des Caisses régionales au résultat net part du Groupe de Crédit Agricole S.A.
s’établit a 593 millions d’euros au premier semestre 2015, en hausse de 3,3% en un an hors
activation du Switch. Pour mémoire, le premier semestre de chaque exercice integre la variation de
guote-part dans les réserves des Caisses régionales qui s’éleve a 172 millions d’euros au premier
semestre 2015 (en hausse annuelle de 12,9% par rapport au premier semestre 2014).

' Proforma le transfert des profits et des pertes sur opérations d’achats ventes de devises de marge nette d’intérét a
commissions (environ 25 millions d’euros par an)
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2- Banque de proximité en France — LCL

A compter du deuxiéme trimestre 2015, le périmétre LCL comprend l'entit¢é Banque Frangaise
Commerciale Antilles Guyane (BFCAG), tant en termes d’'activité (ressources clientéle et crédits) que
de résultats (six mois de résultats provenant de la BFCAG ont été intégrés a LCL au deuxieme
trimestre 2015).

(en millions d’euros) S12015 S12014 Vgrli/astilcin
Produit net bancaire 1 866 1891 (2,5%)
Charges d’exploitation hors FRU,

plan de transformation et BFCAG (1252) (1283) (1,5%)
Impact FRU (12) - -
Impact plan de transformation (29) (12) +55,3%
Impact BFCAG (29) - -
Résultat brut d’exploitation 564 608 (7,7%)
Codt du risque (64) (125) (49,1%)
Résultat avant imp6t 499 483 +2,9%
Impébts sur les bénéfices (185) (175) +6,6%
RESULTAT NET 314 308 +0,8%
RESULTAT NET — PART DU GROUPE 298 293 +1,5%

*Variations hors BFCAG

Au premier semestre 2015, le produit net bancaire de LCL hors BFCAG et absence de dividende
Crédit Logement enregistre une baisse de 1,5% par rapport au premier semestre 2014. La marge
d’intérét reste toujours largement soutenue par les indemnités pergues sur les réaménagements de
crédits, mais cet effet ne compense pas le poids des taux de I'’épargne réglementée. La marge
d’intérét recule ainsi de 4,2% en un an. Les commissions augmentent quant a elles de 3,0% en un an,
soutenues par les commissions d’assurances qui progressent de 5,3% sur 12 mois. A noter ce
semestre I'absence de dividende Crédit Logement, qui s'élevait a 12 millions d’euros au premier
semestre 2014. Enfin, I'impact Epargne-logement se solde par une reprise de +9 millions d’euros ce
semestre (effet nul au premier trimestre et reprise de 9 millions d’euros au deuxiéme trimestre), a
comparer a un impact quasiment nul au premier semestre 2014.

Les charges hors plan de transformation et intégration de la BFCAG diminuent de 1,5% au premier
semestre 2015 par rapport au premier semestre 2014. Les charges liées au plan de transformation
s’élevent a 19 millions d’euros sur le semestre, en hausse de 55,3% en douze mois en raison de leur
niveau relativement faible au premier trimestre 2014 lors du démarrage du plan. L’intégration de la
BFCAG pése pour 19 millions d’euros ce semestre. Pour mémoire, I'impact du FRU s’élevait a 12
millions d’euros au premier trimestre 2015.
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Le colt du risque s’éléve au niveau exceptionnellement bas de -64 millions d’euros au premier
semestre 2015, a comparer a une charge de 125 millions il y a un an. A six points de base rapportés
aux encours, il refléte un niveau de risque récurrent qui demeure bas depuis le plusieurs trimestres, et
integre au premier semestre 2015 une récupération sur un dossier juridique. Le taux de créances
dépréciées continue de baisser a 2,2% a fin juin 2015. Le taux de couverture des créances
dépréciées (y compris les provisions collectives) ressort a 72,1%.

Au total, le résultat net part du Groupe s’établit pour le premier semestre 2015 a 298 millions d’euros,
en hausse de 1,5% par rapport au premier semestre 2014 hors BFCAG.

3- Banque de proximité a I'international

Le pble enregistre un résultat net part du Groupe de 118 millions d’euros au premier semestre 2015
contre une perte de 591 millions d’euros au premier semestre 2014, qui intégrait les conséquences de
la situation du BES, qui avait notamment généré un impact négatif pour -708 millions d’euros en mise
en équivalence.

(en millions d’euros) S1 2015 512014 Vgsri?;i f "
Produit net bancaire 1337 1 360 (1,6%)
Charges d’exploitation (748) (742) +0,9%
Résultat brut d’exploitation 589 619 (4,7%)
Codt du risque (298) (400) (25,4%)
éQqujf/(zlp;?]réedu résultat des entreprises mises en 3 (719) ns
Fliésultat, net sur autres actifs et variation de valeur des 0 @) ns
écarts d’acquisition

Résultat avant imp6t 294 (502) ns
Impébts sur les bénéfices (103) (66) +59,1%
eth]ésCLcj)IL?‘ts r:jeet g(;ignspi)c?r:s des activités arrétées ou (17) 14 ns
RESULTAT NET 174 (554) ns
RESULTAT NET PART DU GROUPE 118 (591) ns
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Contribution de Cariparma aux résultats de Crédit Agricole S.A.

(en millions d’euros) $1-15 $1-14 Variation
$1/811
Produit net bancaire 867 809 +7,1%
Charges d'exploitation hors FRU (459) (461) (0,5%)
FRU ) - ns
Co0t du risque (198) (210) (5,8%)
Résultat net 128 90 +42,0%
Résultat net part du Groupe 93 65 +44,5%

En ltalie, l'activité commerciale de Cariparma reste soutenue au deuxiéme trimestre 2015. L'encours
de collecte s’établit a 94,7 milliards d’euros au 30 juin 2015, en hausse de 5,4% par rapport au 30 juin
2014. Cette augmentation résulte en partie de I'intensification du cross-selling entre les différentes
entités italiennes du Groupe : I'encours de collecte hors bilan progresse de 9,4% en un an, porté par
la hausse de 4,2 milliards d’euros des encours d’assurance vie et des OPCVM par rapport au 30 juin
2014 (soit +20,3%). La collecte bilan auprés de la clientéle reste stable, au profit de I'épargne gérée
dans un contexte de taux bas. L’encours de crédits s’établit a 34,0 milliards d’euros au 30 juin 2015,
en hausse de 2,3% par rapport au 30 juin 2014, tiré par une progression de 6,4% des encours de
crédits a I'habitat et une reprise du crédit aux entreprises, qui croit de 3,6 %.

Au premier semestre 2015, le produit net bancaire progresse de 7,1% par rapport au premier
semestre 2014 pour s’établir a 867 millions d’euros. Cette hausse est portée a la fois par la croissance
des commissions (+11,6%) tirée par le dynamisme de I'activité d’épargne hors bilan et par une hausse
de la marge nette d’intérét (+1,7%).

Les charges d’exploitation hors FRU restent quasiment stables (hausse de 0,5%) entre le premier
semestre 2014 et le premier semestre 2015. Le coefficient d’exploitation s’améliore de 4,1 points entre
le premier semestre 2014 et le premier semestre 2015 & 53,0%" grace a une bonne performance du
produit net bancaire et la bonne maitrise des charges.

Le colt du risque s’établit & 198 millions d’euros au premier semestre 2015, en baisse de 5,8%" par
rapport au premier semestre 2014 grace a I'amélioration des fondamentaux en Italie et aux processus
de suivi du risque mis en place par Cariparma. Le ratio de créances dépréciées sur encours s’établit a
13,2% a fin juin 2015, avec un taux de couverture de 45,1% (y compris provisions collectives), en
augmentation sur le semestre.

Le résultat net part du Groupe de Cariparma ressort a 93 millions d’euros au premier semestre 2015,
a comparer a 49 millions d’euros au premier semestre 2014 (soit +44,5%"). Selon le périmétre local, le
résultat net part du Groupe Cariparma s’éléve a 141 millions d’euros pour le semestre.

Les autres banques de proximité a linternational affichent une activité commerciale dynamique.
L’encours de collecte globale s’établit a 13,0 milliards d’euros au 30 juin 2015, en hausse de 11,2%
par rapport au 30 juin 2014. L’encours de collecte bilan, a 11,4 milliards d’euros, s'inscrit en hausse de
9,2% par rapport au 30 juin 2014. La collecte hors bilan est particulierement dynamique, avec une
croissance de 28,2%, portant I'encours a 1,6 milliard d’euros.

! Hors intégration des éléments comptabilisés par Cariparma dans ses comptes locaux au 31/12/2013 et par Crédit Agricole
S.A. au T1-14 (+80 m€ en PNB, dont +92 m€ de réévaluation des titres de la Banque d’ltalie, et -109 m€ de colt du risque)
ainsi que la fiscalité afférente a ces retraitements
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Au 30 juin 2015, I'encours de crédits s’établit a 10,3 milliards d’euros, en hausse de 5,0% sur un an
grace a la bonne dynamique en Pologne et en Egypte.

L’excédent global de collecte bilan atteint 1,8 milliard d’euros au 30 juin 2015 grace aux excédents de
collecte en Egypte, au Maroc, et en Ukraine. Le déficit de collecte est limité en Pologne.

Au premier semestre 2015, le résultat net part du Groupe s’établit a 25 millions d’euros, et 41 millions
d’euros hors le passage de Crédit Agricole Albanie en IFRS 5. Le produit net bancaire, a 470 millions
d’euros, est stable par rapport au premier semestre 2014, notamment tiré par le dynamisme
commercial en Egypte. Les charges d’exploitation sont maitrisées, le coefficient d’exploitation
s’élevant a 59,9% sur le premier semestre 2015. Le colt du risque, a 100 millions d’euros, est en
hausse de 23,7% par rapport au premier semestre 2014. Il est affecté par la situation au Maroc et en
Ukraine, mais reste au méme niveau qu'au second semestre 2014. Par entité, 'Egypte reste trés
dynamique, avec une contribution en forte hausse, a 30 millions d’euros. La contribution de Crédit
Agricole Pologne, a 20 millions d’euros, est en recul en raison de la comptabilisation de nouvelles
taxes sur le semestre ainsi que de la baisse des taux qui impacte les revenus. Le résultat net part du
Groupe de I'Ukraine reste positif malgré le contexte difficile qui affecte le colt du risque. Crédit du
Maroc voit son résultat net part du Groupe diminuer, tout en restant positif, en raison de la hausse du
co(t du risque sur quelques dossiers entreprises.
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4- Gestion de I’épargne et assurance

Le péle Gestion de I'épargne et Assurance comprend la gestion d’actifs, les assurances, la banque
privée et les services financiers aux institutionnels.

Au 30 juin 2015, les encours gérés du péle progressent de 92,8 milliards d’euros par rapport au 31
décembre 2014, avec une collecte nette pour I'ensemble des métiers de 53,0 milliards d'euros dont
46,6 milliards pour Amundi, 3,8 milliards pour I'assurance vie et 2,6 milliards d’euros pour la banque
privée. Outre les bonnes performances commerciales, le pble enregistre un effet marché et change
positif de 34,5 milliards d’euros et un effet périmétre de 5,3 milliards d’euros en gestion d’actifs.
L'encours global s’éléve ainsi a 1 361 milliards d’euros au 30 juin 2015, en hausse de 7,3% sur le
trimestre.

Le résultat net part du Groupe du péle atteint 859 millions d’euros au premier semestre 2015.

(en millions d’euros) =i 2 512014 V?sri?g f "
Produit net bancaire 2873 2581 +11,3%
Charges d’exploitation (1 428) (1313) +8,8%
Résultat brut d’exploitation 1445 1268 +13,9%
Codt du risque (22) (45) (50,2%)
éQqutﬁf/(:Iz?]rée du résultat des entreprises mises en 12 8 (62,3%)
Gains ou pertes nets sur autres actifs 7 6 +12,3%
Résultat avant impot 1442 1237 +16,5%
Impéts sur les bénéfices (508) (417) +21,8%
RESULTAT NET 935 820 +13,9%
RESULTAT NET — PART DU GROUPE 859 752 +14,1%

Dans le domaine de la gestion d’'actifs, Amundi affiche désormais des encours gérés de 954 milliards
d’euros. Sur les six premiers mois de I'année 2015, la collecte s’éleve a 46,6 milliards d’euros. Elle
est réalisée pour plus de la moitié sur les actifs longs (pour 27,6 milliards d’euros), principalement sur
la gestion obligataire, diversifiée et les ETF, et pour I'autre partie sur la trésorerie (pour 19,0 milliards
d’euros). L’activité est par ailleurs tirée par tous les segments de clientéle. La clientéle de particuliers
est particulierement dynamique avec une collecte de +24,7 milliards d’euros, marquée par une
collecte dynamique sur les réseaux France. L’effet marché et change s’éléve, quant a lui, a +24,6
milliards d’euros sur le semestre portant ainsi les actifs sous gestion a 954,0 milliards d’euros a fin juin
2015. lls progressent de 8,7% par rapport au 31 décembre 2014 et de 14,4% sur un an.

98



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

Pour les six premiers mois 2015, le résultat net dAmundi s’éléve a 211 millions d’euros, présentant
ainsi une hausse de 28,1% par rapport a 2014. Le produit net bancaire est en hausse de 13,4% au
deuxieéme trimestre 2015 par rapport au deuxieme trimestre 2014, au semestre il évolue de 15,2%.
Cette hausse résulte de la croissance des encours accompagnée d’'un bon niveau de marges. Sur le
premier semestre 2015, les charges progressent de 11,1% et a périmétre constant, hausse ramenée a
7,9% hors effet change. Cette progression traduit notamment le renforcement a l'international. Au
total, le coefficient d’exploitation est toujours trés compétitif a 53,4%.

En ce qui concerne les Services financiers aux institutionnels, CACEIS a poursuivi ses efforts
commerciaux qui permettent aux encours conservés de continuer leur progression. lls atteignent
2 412 milliards d’euros, en hausse de 2,6% par rapport a fin juin 2014. Le bon développement
commercial des encours administrés leur permet d’atteindre 1 467 milliards d’euros, en progression de
10,1% sur un an.

Le résultat net part du Groupe s’établit ainsi a 41 millions d’euros pour le semestre en hausse de
12,3%. Il bénéficie directement de la hausse des revenus sur ces mémes périodes pour
respectivement 5,6%.

L’activité Banque privée dans le Groupe voit ses encours gérés progresser de 6,9% par rapport au
31 décembre 2014 pour s’établir a 151,2 milliards d’euros au 30 juin 2015 bénéficiant hotamment
d’une collecte nette de 2,6 milliards d’euros sur le premier semestre 2015.

Pour le premier semestre 2015, le résultat net part du Groupe s’éléve a 46 millions d’euros, en hausse
de 63,8% par rapport au premier semestre 2014, résultat qui était affecté par des provisions a
caractere juridique.

Le pble Assurances affiche un chiffre d’affaires de 16,6 milliards d’euros au premier semestre 2015.
Sur les six premiers mois de 2015, la collecte nette du pble en épargne / retraite et prévoyance s’est
établie a 4,5 milliards d’euros, dont 2,8 milliard d’euros en France.

Le pble épargne / retraite continue a faire preuve d'une bonne dynamique. Les encours gérés
s’établissent a 255,5 milliards d’euros a fin juin 2015, en progression de 5,6% sur un an. La part des
encours en euros s’éléve a 205,6 milliards d’euros, en progression de 4,6% sur un an, tandis que les
encours en unités de compte a 49,9 milliards d’euros progressent de 9,7% sur la méme période. La
part des unités de compte atteint 27% dans la collecte et 19,5% dans le stock, en hausse de 0,7 point
sur un an.

Le pble prévoyance / santé / emprunteur voit son chiffre d’affaires progresser de 3,8% au premier
semestre 2015 par rapport au premier semestre 2014. Il s’éléve ainsi a 1 987 millions d’euros. I
bénéficie notamment des bonnes performances du crédit habitat en France et en ltalie. Le trimestre
est également marqué par le déploiement des assurances collectives (santé et prévoyance) vers les
entreprises et le lancement de I'offre Prévoyance collective sur le marché des professionnels.

L’assurance dommages connait toujours une progression soutenue, avec une hausse des affaires
nouvelles tant sur le marché des particuliers que sur celui des agriculteurs et des professionnels. Son
chiffre d’affaires s’établit a 1 518 millions d’euros, en hausse de 4,4% au premier semestre 2015 par
rapport au premier semestre 2014. Le ratio combiné, défini par le ratio (Sinistralité + frais généraux)
rapporté aux cotisations, net de réassurance, est maitrisé. |l s'établit a 95,9% sur le périmétre
Pacifica.

Sur le premier semestre 2015, le résultat net part du Groupe du métier Assurances s’établit a 561
millions d’euros, en hausse de 7,1% par rapport au premier semestre 2014.
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5- Services financiers spécialisés

(en millions d’euros) S12015 512014 Vz;ri:_z/ig](?n
Produit net bancaire 1311 1364 (3,8%)
Charges d’exploitation (686) (681) +0,7%
Résultat brut d’exploitation 625 683 (8,4%)
Codt du risque (388) (543) (28,6%)
Quo_te-part du résultat net des entreprises mises en 88 68 28,7%
équivalence

Résultat avant imp6t 325 208 57,0%
Impots sur les bénéfices (90) (42) x2,2
Er?ilg;?; dgectessi’ci)r:péts des activités arrétées ou (1) ) (86,4%)
RESULTAT NET 234 157 49,2%
RESULTAT NET — PART DU GROUPE 193 147 31,6%

Le pble Services financiers spécialisés comprend le Crédit a la consommation autour de Crédit
Agricole Consumer Finance en France et au travers de ses filiales ou de ses partenariats a I'étranger,
et I'affacturage et le crédit-bail, autour de Crédit Agricole Leasing & Factoring.

Le pbéle enregistre un résultat net part du Groupe de 193 millions et intégre -16 millions d’euros de
charges au titre du FRU en résultat net part du Groupe.

Dans le domaine du crédit a la consommation, la production totale est en augmentation de 13,7%
par rapport au deuxiéme trimestre 2014, sous l'impulsion notamment des réseaux bancaires du
groupe Crédit Agricole, des partenariats automobiles et de Creditplus en Allemagne dont les
productions augmentent respectivement de 20%, 21% et 32%. Les encours gérés, quant a eux, sont
repassés a fin juin a un niveau supérieur a 70 milliards d’euros, pour la premiére fois depuis le
guatrieme trimestre 2013.

Sur les douze derniers mois, et retraités des encours cédés chez Agos au quatriéme trimestre 2014,
les encours gérés présentent un accroissement de 3,1%. Leur répartition géographique est inchangée
par rapport au trimestre précédent avec 38% des encours localisés en France, 32% en Italie et 30%
dans les autres pays. Par ailleurs, CACF poursuit la diversification de son financement externe dont le
taux atteint 63% a fin juin, et qui est assuré notamment par 4,1 milliards d’euros de collecte d’épargne,
7,4 milliards d’euros de titrisations, dont 0,8 milliard d’euros pour Agos au deuxiéme trimestre 2015, et
4,9 milliards d’euros d’émissions EMTN, dont 1,3 milliard d’euros sur le trimestre (FCA Bank).

Au deuxiéme trimestre 2015, le produit net bancaire de CACF du trimestre est en croissance de 3 %
par rapport au premier trimestre 2015, et stable & -0,3% par rapport au deuxieme trimestre de I'année
précédente. Les partenariats automobiles participent également a la rentabilité de CACF avec une
contribution en hausse de 25% en mise en équivalence.

Les charges, a 253 millions d’euros, sont en hausse de 2,0% par rapport au deuxiéme trimestre 2014.
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Le codt du risque est en baisse significative, notamment sous I'effet du redressement d’Agos. A 168
millions d’euros au deuxiéme trimestre 2015, le colt du risque du crédit a la consommation marque
une baisse de 32,3% en un an, liée essentiellement a la filiale Italienne. Il s’établit a 184 points de
base (annualisé) pour CACF au deuxiéme trimestre 2015, contre 256 points de base au deuxiéme
trimestre 2014. Le co(t du risque Agos s’établit a 71 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2015, ce
qui représente un recul de 52,2% sur un an. Le taux de créances dépréciées d’Agos s’établit a 10,7%
a fin juin 2015 (a comparer a 12,6% a fin juin 2014) et son taux de couverture a 100,4% y compris les
provisions collectives.

Le résultat net part du Groupe de CACF ressort ainsi a 92 millions d'euros contre 60 millions d'euros
au deuxiéme trimestre 2014.

Au premier semestre 2015, le produit net bancaire de CACF du semestre est en recul, a 3,3% par
rapport au premier semestre 2014, en lien avec la baisse des encours consolidés. Les partenariats
automobiles, quant a eux, participent a la rentabilité de CACF avec une contribution en hausse de
34% en mise en équivalence.

Les charges, a 536 millions d’euros, sont stables par rapport au premier semestre 2015, retraitées de
impact FRU de 11 millions d’euros au premier trimestre 2015.

Le colt du risque est en baisse significative, notamment sous I'effet du redressement d’Agos. A 356
millions d’euros sur le semestre, le colt du risque du crédit a la consommation marque une baisse de
30,5% en un an, liée essentiellement a Agos. Il s’établit a 198 points de base (annualisé) pour CACF
au premier semestre 2015, contre 275 points de base au premier semestre 2014. Le co(t du risque
Agos s’établit a 175 millions d’euros au premier semestre 2015, ce qui représente un recul de 43,7%
sur un an. Le taux de créances dépréciées d’Agos s’établit a 10,7% a fin juin 2015 (a comparer a
12,6% a fin juin 2014) et son taux de couverture a 100,4% y compris les provisions collectives.

Le résultat net part du Groupe de CACF ressort ainsi a 145 millions d'euros, intégrant 10 millions au
titre du FRU, contre 103 millions d'euros au deuxieme trimestre 2014.

L’activité des métiers du leasing et du factoring reste soutenue. Ainsi le crédit-bail affiche une
hausse de la production de 15,1% au deuxiéme trimestre par rapport au trimestre de l'année
précédente. Apres la vente de CAL Hellas en Grece (0,4 milliard d’euros d’encours) au quatriéme
trimestre 2014, I'encours ressort en stabilité, a 14,8 milliards deuros. Dans le domaine de
I'affacturage, le chiffre d’affaires factoré augmente de 7% par rapport au deuxiéme trimestre 2014,
s’élevant ainsi a 17,0 milliards d’euros.

Au deuxiéme trimestre 2015, le produit net bancaire de CAL&F s’éléve a 131 millions d’euros, en
retrait de 3,0% (hors CAL Hellas) par rapport au deuxiéme trimestre 2014, sous I'effet de la baisse de
I'encours de crédit-bail en France (cession de portefeuilles). Toujours sur le trimestre, les charges,
bien maitrisées, ressortent a 67 millions d’euros, en baisse de 6,1%. Le colt du risque, reste a un
niveau bas, a 15 millions d’euros. Au total, le résultat net part du Groupe de CAL&F s'éléve ce
trimestre a 33 millions d’euros.

Au premier semestre 2015, le produit net bancaire de CAL&F s’éleve a 258 millions d’euros, en
retrait de 3,7% (hors CAL Hellas) par rapport au premier semestre 2014, sous l'effet notamment de la
baisse de I'encours de crédit-bail en France (cession de portefeuilles). Toujours sur le semestre, les
charges, ressortent a 150 millions d’euros, ce qui représente, hors I'impact du FRU pour 6 millions
d’euros au premier trimestre 2015, une baisse de 7,6%. Le colt du risque s'éléve a 32 millions
d’euros, contre 30 millions d’euros au premier semestre 2014. Au total, le résultat net part du Groupe
de CAL&F sur les six premiers mois de I'année de CAL&F s’éléve a 48 millions d’euros, intégrant 6
millions de charges au titre du FRU, contre 44 millions sur la période équivalente 2014.

101



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

6- Banque de financement et d’investissement

Pour le premier semestre 2015, le résultat net part du Groupe de la Banque de financement et
d’investissement ressort a 402 millions d’euros. Apres retraitement des couvertures de préts
(+13 millions d’'euros) et de l'effet du DVA courant (+43 millions d’euros), et hors impact du
complément de provision pour litiges pour 350 millions d'euros en colt du risque, le résultat net part
du Groupe s’éléve a 688 millions d’euros pour le semestre, intégrant une charge de 77 millions
d’euros en résultat net part du Groupe au titre du Fonds de résolution unique (FRU). La contribution
de la banque de financement a ce résultat retraité s’éléve a 399 millions d’euros (contre 421 millions
d’euros au premier semestre 2014) et celle de la banque de marché et d’investissement a 289 millions
d’euros (contre 247 millions d’euros au premier semestre 2014).

Les activités en cours d’arrét sont désormais incluses dans les métiers de la Banque de marché et
d'investissement et de la Banque de financement, et l'activité de SFS (Structured and Financial
Solutions) a été réaffectée a la Banque de marchés et d'investissement (au lieu de la Banque de
financement précédemment). En outre, au sein de la banque de financement, I'activité de Global
Commodities Finance a été transférée au 30 juin 2015 des financements structurés a la banque
commerciale, avec effet rétroactif au 1* janvier 2015, dans le cadre de la création d'une ligne métier
"International Trade and Transaction Banking". Les données 2014 ont été retraitées de ces évolutions.

Total Banque de financement et d’investissement

S1 2015 S12014

o Eléments retraité des  retraité des Variati

(en millions d’euros) S12015 spécifigues  €léments éléments ey
S12015* spécifiques*  spécifiques*

Produit net bancaire 2514 88 2426 2103 +15,3%
dont banque de financement 1159 21 1138 1072 +6,3%
dont banque de marché 1355 67 1288 1031 +24,7%
Charges d’exploitation (1 286) - (1 286) (1132 +13.5%
Résultat brut d’exploitation 1228 88 1140 971 +17,4%
Co(t du risque (465) (350) (115) (105) +8.7%
ngte-part du résultat net des entreprises mises 19 ) 19 86 (77,7%)
en équivalence
Gains ou pertes sur autres actifs 1 - 1 (1) ns
Résultat avant impot 783 (262) 1045 951 +10,0%
Impots sur les bénéfices (372) (31) (341) (270) +26,1%
Résultat net d |m_pots des activités arrétées ou @ ) o) 1 ns
en cours de cession
RESULTAT NET 410 (293) 703 682 +3,1%
RESULTAT NET — PART DU GROUPE 402 (286) 688 668 +2,9%

* Au premier semestre 2015 : couvertures de préts, impacts DVA courant, complément de provision pour litige. Au premier
semestre 2014 : couvertures de préts, impacts DVA courant, évolution de la méthodologie CVA/DV, FVA Day 1

Au premier semestre 2015, I'environnement économique et financier est resté trés mouvementé pour
les grands acteurs de la banque de financement et d'investissement. Apres un premier trimestre ayant
bénéficié d’'un regain de volatilité du fait entre autres du Quantitative Easing, le second trimestre a été
plus tendu avec, dés fin avril, un mouvement de hausse des taux qui s’est poursuivi avec le retour de
la dette grecque sur le devant de la scéne. Dans ces conditions, aprés un excellent premier trimestre,
CACIB maintient la tendance avec des revenus en hausse de 15,3% retraités des éléments
spécifiques, et en hausse de 7,1% a change constant par rapport au premier semestre 2014.
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Retraité d’'un dossier spécifique sur le premier semestre 2014 ayant généré un produit non récurrent
de 92 millions d’euros et de la dépréciation d’'un portefeuille de créances (comptabilisée en activités
en extinction jusqu’en 2014), la Banque de financement affiche des revenus en hausse de 2% a
change constant, soutenus par les financements structurés, traduisant un bon niveau d’activité,
notamment sur le secteur Energy et Infrastructure.

Crédit Agricole CIB maintient son 1* rang mondial sur le financement aéronautique (source : Air
Finance Database). Il progresse de la 9° a la 1 place en tant que teneur de livres dans les
financements a effet de levier en Europe de I'Ouest (source : Thomson Financial). Crédit Agricole CIB
a également été nommé « Best Infrastructure House » par Euromoney aux Awards for Excellence
2015.

La banque commerciale voit ses revenus diminuer de 13% a change constant par rapport au premier
semestre 2014 du fait d’'un contexte économique moins favorable : la chute du cours du pétrole a
pénalisé les activités de financement de matieres premiéres tandis que le niveau bas des taux a eu
notamment pour conséquence de favoriser le recours au financement obligataire.

Grace a une bonne capacité de distribution, la Banque confirme néanmoins son bon positionnement
sur les activités de syndication. Crédit Agricole CIB reste ainsi leader sur ces activités en France,
passe de la 11° a la 3° place en Amérique latine et se place en 4° position sur la zone EMEA et en
Europe de I'Ouest. La Banque progresse également de la 7° a la 3° position sur la syndication de
préts aux entreprises sur la zone EMEA (source : Thomson Financial).

Pour leur part, les activités de Banque de marché et d’investissement ont su profiter des
turbulences des marchés, avec des revenus en progression de 18% a cours constant.

Les premiers mois ont vu un fort développement des activités de Fixed income, confirmant la
dynamique commerciale sur les activités d’origination obligataire, de taux et de change, portés par des
conditions de marchés favorables (Quantitative Easing et volatilité). Par la suite, la confirmation de la
bonne performance des activités de Change, de Dérivés de taux et de Trésorerie s'est vue atténuée
par un repli sur les obligations souveraines et le primaire obligataire dans un environnement de
marché instable (tensions sur le marché des souverains et situation en Grece).

De plus, les revenus de la banque d’investissement progressent pour s’établir a 179 millions d’euros,
grace a une bonne performance globale.

Crédit Agricole CIB a progressé dans les classements d’émissions de dettes. La Banque atteint la 1"
place mondiale sur les émissions obligataires des agences en euros en tant que teneur de livres,
progresse de la 7° a la 3° place mondiale sur les émissions obligataires des souverains, des agences
et des supranationaux en euros et occupe la 5° position mondiale au 30 juin 2015 sur toutes les
émissions obligataires en euros (source : Thomson Financial). Par ailleurs, Crédit Agricole CIB se
maintient dans le Top 3 (2° position) du classement relatif aux émissions d’obligations vertes (source :
CACIB).

La VaR s'établit & 13 millions d’euros au 30 juin 2015, en hausse sur un an du fait d'un environnement
de marché agité mais reste toutefois a un niveau modéré.

Les charges d’exploitation affichent une hausse de 13,5%. Elles incluent pour la premiére fois en 2015
la cotisation au Fonds de Résolution Unique (FRU) pour 77 millions d'euros. Hors cet élément, les
charges restent maitrisées par rapport a 2014, en hausse de 0,2% hors effet change.

Hors complément de provision pour litiges, le colt du risque reste bas a 115 millions d'euros sur le
premier semestre 2015.

La quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence ressort a 19 millions d’euros au premier
semestre 2015 a comparer a +86 millions d’euros au premier semestre 2014. Ce résultat enregistre
les bonnes performances de la Banque Saudi Fransi sur le semestre, amputées par la dépréciation de
deux participations, matérialisant la dégradation des perspectives économiques sous-jacentes des
sociétés concernées, UBAF et Elipso (structure portant des portefeuilles de créances immobilieres
dépréciées européennes).
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7- Activités hors métiers

Variation
(en millions d’euros) S12015 S12014 S1/S1
Produit net bancaire (914) (1 136) (19,5%)
dont gestion du capital et de la liquidité* (1 204) (1 086) +10,9%
dont spreads émetteurs 199 (286) ns
dont autres 91 235 (61,4%)
Charges d’exploitation hors FRU et nouvelles taxes** (417) (430) (3,0%)
Impact FRU et nouvelles taxes** (72) - -
Résultat brut d’exploitation (1 403) (1 566) (10,4%)
Codt du risque 159 94 +69,9%
Quote-part du résultat net des entreprises mises en
équivalence @) 33 ns
Gains ou pertes nets sur autres actifs (6) 5 ns
Résultat avant imp6t (1 251) (1 434) (12,7%)
Impébts sur les bénéfices 541 584 (7,4%)
RESULTAT NET (710) (850) (16,4%)
RESULTAT NET — PART DU GROUPE (759) (906) (16,2%)

*Codts de gestion du capital, de taux, de la liquidité et de la dette en tant qu'Organe Central et Trésorier

**Au T1-15, FRU (-46 m€), nouvelles taxes BCE et CRU (-4 m€) et nouvellement exigible C3S (-22 m€)

Au premier semestre 2015, le produit net bancaire du péle AHM s’établit a -914 millions d’euros,
contre -1 136 millions d’euros au premier semestre 2014. Il comprend un impact positif de 199 millions
d’euros au titre des spreads émetteurs, a comparer a un impact négatif de 286 millions d’euros au
premier semestre 2014.

Le produit net bancaire provenant des co(ts de gestion du capital et de la liquidité de Crédit Agricole
S.A. en tant qu'organe central et trésorier est en hausse de 10,9% en un an, s’expliquant
essentiellement par une base de colts réduite au premier semestre 2014 par des impacts favorables
significatifs liés au dénouement de positions ALM. Les colts de la dette relatifs aux participations et a
la subordination selon les régles analytiques en vigueur s'améliorent de 15,2% en un an, et le colt du
Switch reste stable a -372 millions d’euros.

Les charges d’exploitation hors FRU, les nouvelles taxes BCE et CRU et la taxe C3S nouvellement
exigible baissent de 3,0% entre le premier semestre 2014 et le premier semestre 2015, reflétant
notamment I'absence de charges liées au reglementaire (exercices stress tests et AQR en 2014) ainsi
gue la sortie des charges afférentes a la BFCAG.

A +159 millions d’euros au premier semestre 2015, le colt du risque intégre un impact positif de 173
millions d’euros lié a I'activation du mécanisme des garanties Switch au deuxiéme trimestre 2015.
Pour mémoire, le colt du risque s’élevait au premier semestre 2014 a +94 millions d’euros.
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Au total, le résultat net part du Groupe du pbéle AHM s’éleve a -759 millions d’euros pour le semestre
contre -906 millions d’euros au premier semestre 2014. Retraité des spreads émetteurs, du FRU, des

nouvelles taxes BCE et Conseil de résolution unique (CRU) et de la taxe C3S nouvellement exigible, il
s’établit a -825 millions d’euros.

105



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

Transactions avec les parties liées

Les principales transactions conclues entre parties liées sont décrites dans la note annexe 10 aux
comptes consolidés intermédiaires résumés au 30 juin 2015.

Tendances récentes et perspectives

Perspectives pour le second semestre 2015

En zone Euro, grace au redressement de la productivité permettant une reconstitution des marges des
entreprises, l'investissement devrait accélérer. Par ailleurs, les récents résultats des enquétes
signalent un Iéger regain d’optimisme. Le renforcement de la confiance, notamment des entreprises,
couplé au bon comportement de la demande des ménages permet d’espérer une Iégéere accélération
de la croissance, passant ainsi de 0,9% en 2014 a 1,4% en 2015 puis & 1,8% en 2016.

Aux Etats-Unis, la croissance devrait accélérer grace, principalement, au dynamisme de la
consommation des ménages qu’entretiennent notamment I'assainissement de leur situation financiére
et 'amélioration continue du marché du travail. Mais le commerce extérieur pésera sur la croissance
en raison des perspectives de poursuite de I'appréciation du dollar et de la faiblesse de la demande
en provenance des principaux partenaires commerciaux des Etats-Unis. Si la croissance anticipée
pour I'année 2015 (2,3%) est en trés léger repli par rapport a celle enregistrée en 2014 (2,4%), elle
devrait accélérer en 2016 pour s’établir a 2,7%.

Si la croissance des pays développés se raffermit [égérement (passant de 1,7% en 2014 a 1,9% en
2015), celle des pays émergents n'accélere pas. Déja anticipé, ce ralentissement s’annonce, en outre,
un peu plus marqué que prévu (de 4,4% en 2014 a 4,1% en 2015). En Chine, le ralentissement récent
a conduit les autorités a mettre en place des mesures de soutien a l'activité. Cette politique devrait
permettre de stabiliser la croissance a 7% a court terme, mais elle éloigne le rééquilibrage de
I’économie sur lequel la Chine ne pourra pourtant pas faire I'impasse. Les perspectives de I'lnde se
présentent mieux. La croissance devrait y étre quasi-stable en 2015, a environ 7,5%. Le Brésil et la
Russie s’enfoncent quant a eux dans une franche récession. Le PIB brésilien pourrait se contracter de
1,8% en 2015, alors que la grave dérive des finances publiques I'an passé exige un resserrement
énergique (en cours) de la politique budgétaire (faute de quoi le statut d'investment-grade serait
menace€). Le PIB russe pourrait reculer de 3,5% cette année, malgré une possible amélioration de
I'activité au deuxiéme semestre si les tensions politiques liées a la crise ukrainienne ne s’amplifient
pas.

Dans un contexte de croissance mondiale « terne » et de reprise domestique encore fragile, la Fed
n‘engagera qu’extrémement prudemment une normalisation de sa politique monétaire. Un premier
resserrement est anticipé pour septembre, les Fed Funds passant de 0,5% a 0,75%. Il n'est
cependant pas exclu que cette premiére hausse soit différée a décembre. La BCE continuera quant a
elle de mener une politique trés durablement accommodante.

En conséquence, dans ce régime post-crise de croissance « molle » non inflationniste, les taux
d’intérét a long terme devraient rester trés faibles. Cette faiblesse permet de surcroit de viabiliser les
trajectoires de dette.
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Facteurs de risques
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L’organisation, les principes et outils de gestion et de surveillance de ces risques sont décrits de
maniére détaillée au sein du document de référence 2014, dans le chapitre consacré aux facteurs de
risques du rapport de gestion (pages 198 a 235).

Les principales catégories de risques auxquels le groupe Crédit Agricole S.A. est exposé sont : les
risques de crédit, les risques de marché (risque de taux, de change, de prix), et les risques structurels
de gestion du bilan (risque de taux d’intérét global, risque de change, risque de liquidité).

Les principales évolutions constatées sur le premier semestre 2015 sont présentées ci-dessous, a

I'exception des risques souverains en zone euro considérés comme significatifs dont les évolutions
sont présentées dans la note 5.5 des annexes aux états financiers.
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1. Risques de crédit

Les principes, méthodologies et dispositif de gestion du risque de crédit sont décrits de maniére
détaillée au sein du document de référence 2014, pages 199 a 207. lls n'ont pas connu d’évolution
significative sur le premier semestre 2015.

I. Exposition et concentration

I.1. Exposition maximale

L’exposition maximale au risque de crédit (1 300 milliards d’euros au 30 juin 2015 contre
1 303 milliards d’euros au 31 décembre 2014) est évaluée avant effet de compensation ou de prise en
compte des collatéraux. Elle baisse de 0,2 % sur le premier semestre 2015.

1.2. Concentration

L’analyse de la concentration du risque de crédit par zone géographique et par filiere d’activité
économique porte sur les engagements commerciaux hors opérations internes au Groupe Crédit
Agricole et hors collatéral versé par le groupe Crédit Agricole S.A. dans le cadre des opérations de
pensions, soit 663 milliards d’euros au 30 juin 2015 contre 665 milliards au 31 décembre 2014. Ce
périmetre exclut en particulier les instruments dérivés qui sont principalement suivis en VaR (cf.
risques de marché) et les actifs financiers détenus par les compagnies d’assurance.

Diversification par zone géographique et par filiere d’activité économique

Par zone géographique  Juin 15 Deéc. 14

France (hors banque de

détail) 31,5%  32,0%

France (banque de détail) 17,3% 16,6%
Europe de I'Ouest hors Italie  13.8%  13,5%
Amérique du Nord 9,1%  10,1%
Italie 11,8% 11,4%

Asie et Océanie hors Japon 5,4% 5,3%

Japon 2,9% 3,3%
Afrique et Moyen-Orient 3,8% 3,3%
Europe de I'Est 2,5% 2,6%

Amérique centrale etdu Sud  1,9% 1,9%

Autre - -
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Exposition des préts et créances par agent économique

La répartition des préts et créances dépréciés par agent économique est présentée dans la note 5.3
des états financiers consolidés.

Clientéle de banque de détail 29,7% 28,4%
Services non marchands / secteur public / collectivités 11,1% 15,1%
Banques 7,3% 7,4%
Energie 8,8% 8,3%
Autres activités financiéres non bancaires 6,0% 5,6%
Divers 3,2% 3,7%
Maritime 2,9% 2,9%
Immobilier 3,7% 3,5%
Automobile 3,1% 2,8%
Distribution / Biens de consommation 2,4% 2,3%
Industrie lourde 3,1% 2,9%
BTP 2,6% 2,4%
Aéronautique / aérospatial 2,6% 2,4%
Agroalimentaire 2,4% 2,4%
Autres transports 1,7% 1,6%
Assurance 1,5% 1,7%
Autres industries 1,6% 1,5%
Telecom 1,9% 1,5%
Santé / pharmacie 1,1% 1,2%
Tourisme / hétels / restauration 1,0% 1,0%
Informatique / technologie 0,9% 0,8%
Media / édition 0,6% 0,6%
Bois / Papier / Emballage 0,4% -
Utilities 0,4% -
Total 100% 100%

Il. CoQt du risque

Le colt du risque de Crédit Agricole S.A. et ses filiales et le détail des mouvements impactant le co(t
du risque est présenté en note 3.8 des états financiers consolidés.
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2. Risques de marché

Les dispositifs de gestion et la méthodologie de mesure et d’encadrement des risques de marché sont
précisés pages 208 a 214 du document de référence 2014.

Principales évolutions :

I. Gestion du risque

L’organisation du dispositif de contréle des risques de marché ainsi que les méthodologies de mesure
de VaR n’'ont pas subi d’évolution majeure au cours du 1% semestre 2015.

Il. Exposition

.1 VaR

La VaR du groupe Crédit Agricole SA integre les effets de diversification entre les différentes entités
du groupe. Cette VaR mutualisée s’éléve a 14 millions d’euros au 30 juin 2015.

Le tableau ci-dessous restitue I'évolution de la VaR, sur les activités de marché de Crédit Agricole
S.A. entre le 31 décembre 2014 et le 30 juin 2015 en fonction des facteurs de risque principaux :

Evolution de I'exposition aux risques des activités de marché de Crédit Agricole S.A.

VAR (99% - 1 jour)
en Me 1°" janvier au 30 juin 2015 31-déc-14
Minimum [ Maximum [ Moyenne | 30-juin-15
Taux 5 14 7 8 7
Crédit 4 10 6 6 4
Change 1 7 3 4 4
Actions 1 1 1 1 1
Matiéres premiéres 0 0 0 0 0
VaR mutualisée de ; 9

Crédit Agricole S.A.

11.2. VaR stressée

La VaR stressée est calculée sur le périmeétre de Crédit Agricole CIB. Le tableau ci-dessous restitue
I’évolution de la VaR réglementaire stressée, sur les activités de marché de Crédit Agricole CIB, entre
le 31 décembre 2014 et le 30 juin 2015 :

Evolution de la VaR stressée (99 %, 1J)

(en millions d'euros) 30/06/2015 Minimum Maximum Moyenne 31/12/2014
VaR stressée de CA-CIB 23 13 27 21 13

Sur le premier semestre de 2015, la VaR stressée a principalement évolué en fonction des effets de
compensation entre les lignes-Produits de Crédit Agricole CIB.
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11.3. Exigence de fonds propres liés a I'lRC (Incremental Risk Charge)

L'IRC est calculé sur le périmetre des positions de crédit dites linéaires (i.e. hors positions de
corrélation) de Crédit Agricole CIB. Le tableau ci-dessous restitue I'évolution de I'IRC, sur les activités
de marché de Crédit Agricole CIB, entre le 31 décembre 2014 et le 30 juin 2015 :

(en millions d'euros) 30/06/2015 Minimum Maximum Moyenne 31/12/2014
IRC 297 232 399 310 234

11.4. Exigence de fonds propres liés a la CVA

Le tableau ci-dessous restitue I'évolution du CVA sur les activités de marché de Crédit Agricole CIB,
entre le 31 décembre 2014 et le 30 juin 2015 :

(en millions d'euros) 30/06/2015 Minimum Maximum Moyenne 31/12/2014
CVA 334 334 437 401 351

3. Expositions sensibles selon les recommandations du Financial Stability
Board

Les expositions suivantes correspondent aux recommandations du Financial Stability Board. Cette
information fait partie intégrante des comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole
S.A. au 30 juin 2015. A ce titre, elle est couverte par le rapport des Commissaires aux comptes au titre
de leur examen limité sur I'information financiére semestrielle.

Tableau de synthése des expositions au 30 juin 2015

Actifs en préts et créances A ctifs i la juste valeur

enmillions deuros -
Exposition o
brute collective ne tte

RMBS 25 -z prc. o -Z 24
CMBS 3 0 0 3
CDC super sanor non counerts 723 32 25 0 1352 -1 35 17 2
COO mEzz Snines nan couvers e =22 0 0 {2) 215 Bkl
CLO non couwers =1 0 o = ] o ]
FroECions acquises Suprss de -

. i 24 2
maonoines

4

Fromctons acquises suprés de OOFC

Pré= et creances sur leseEbimements de oeditou s disnile - Does non comE s sur un mardie st {of nom= 5.3 des compmsconsolide s

S 3 ; 3 ke zoof [of nose 5.3 gescompoes consolidés)

25 & revenu fixe et insruments dérives (cf. noe 5.1 descomptes mnsolides)
of not= 51 descompe s onsolide s)

Actifs financiers & s fuste valewr par réaulia - Instruments dérmwes |

Le détail de ces expositions est donné en pages 64 a 66 du présent document.

111



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

4. Gestion du bilan

L’organisation et le dispositif d’encadrement et de suivi de la gestion du bilan sont décrits pages 217 a
224 du document de référence 2014. lls n’ont pas connu d’évolution significative au cours du premier
semestre 2015.

5. Risques opérationnels

Les dispositifs de gestion et de surveillance des risques opérationnels sont décrits au sein du
document de référence 2014, pages 231 a 233.

Il N’y a pas eu d’évolution significative au premier semestre 2015.

6. Risques juridigues

Les principales procédures judiciaires et fiscales en cours au sein de Crédit Agricole S.A. et de ses
filiales consolidées par intégration globale, sont décrites aux pages 233 a 235 dans le rapport de
gestion pour I'exercice 2014 lui-méme inclus dans le document de référence déposé auprés de 'AMF
le 20 mars 2015 sous le numéro D.15-0180.

Par rapport aux faits exceptionnels et litiges exposés dans ce document, il convient de noter les
évolutions suivantes :

Office of Foreign Assets Control (OFAC)

Les lois et réglements des Etats-Unis d’Amérique exigent le respect des sanctions économiques
mises en place par I'Office of Foreign Assets Control (OFAC) a I'encontre de certains pays étrangers,
personnes physiques et entités. L'OFAC, le Department of Justice (DOJ), le bureau du District
Attorney du Comté de New York (DANY) ainsi que d’autres autorités gouvernementales américaines,
souhaitent savoir comment certaines institutions financiéres ont effectué des paiements libellés en
dollars américains impliquant des pays, personnes physiques ou entités faisant I'objet de programmes
américains de sanctions.

Crédit Agricole S.A. et le groupe Crédit Agricole CIB ont conduit une revue interne des paiements
libellés en dollars américains impliquant des pays, personnes physiques ou entités qui pourraient étre
visés par ces sanctions et cooperent avec les autorités américaines dans le cadre de leurs
démarches. Les conclusions de cette revue sont partagées avec les autorités américaines, a
I'occasion de réunions au cours desquelles la banque présente ses arguments.

Les discussions avec les autorités américaines se sont poursuivies au second trimestre 2015 et sont
désormais trés avancées. Ces discussions sont toujours en cours et devraient conduire a une
résolution globale de ce dossier en 2015. Dans ce contexte, un complément de provision d'un
montant de 350 millions d’euros a été enregistré dans les états financiers du Groupe.

Euribor/Libor et autres indices

Crédit Agricole S.A. ainsi que sa filiale Crédit Agricole CIB, en leur qualité de contributeurs & plusieurs
taux interbancaires, ont recu des demandes d’information provenant de différentes autorités dans le
cadre d’enquétes concernant d'une part la détermination de taux Libor (London Interbank Offered
Rate) sur plusieurs devises, du taux Euribor (Euro Interbank Offered Rate) et de certains autres
indices de marché, et d’autre part des opérations liées a ces taux et indices. Ces demandes couvrent
plusieurs périodes s’échelonnant de 2005 a 2012.
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Dans le cadre de leur coopération avec les autorités, Crédit Agricole S.A. ainsi que sa filiale Crédit
Agricole CIB, ont procédé a un travail d’investigation visant a rassembler les informations sollicitées
par ces différentes autorités et en particulier les autorités américaines - DOJ (Department of Justice)
et la CFTC (Commodity Futures Trading Commission) — avec lesquelles elles sont en discussion. |l
n’est pas possible de connaitre I'issue de ces discussions, ni la date a laquelle elles se termineront.

A la suite de son enquéte et d’une procédure de transaction qui n’a pas abouti, la Commission
Européenne a fait parvenir le 21 mai 2014 a Crédit Agricole S.A. et a Crédit Agricole CIB, une
communication de griefs relative a des accords ou pratiques concertées ayant pour objet et/ou pour
effet d’empécher, restreindre ou fausser le jeu de la concurrence des produits dérivés liés a I'Euribor.
Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole CIB ont répondu a la Commission Européenne sur ces griefs et
ont présenté oralement leurs arguments en défense au cours du mois de juin 2015. La date a laquelle
la décision de la Commission Européenne sera rendue n’est pas connue a ce jour.

En outre, Crédit Agricole S.A. fait I'objet, a l'instar de plusieurs banques suisses et étrangeres, d’une
enquéte de la COMCO, autorité suisse de la concurrence, concernant le marché des produits dérivés
de taux d’intérét dont I’'Euribor.

Les deux actions de groupe (class actions) dans lesquelles Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole CIB
ont été nommés, avec d’'autres institutions financiéres, tous deux comme défendeurs pour l'une
(“Sullivan” pour I'Euribor) et seulement Crédit Agricole S.A. pour l'autre (“Lieberman” pour le Libor)
sont encore au stade préliminaire de I'examen de leur recevabilité. Le dossier « Lieberman » est pour
le moment suspendu pour des raisons de procédure devant la Cour fédérale de I'Etat de New-York.
S’agissant de l'affaire « Sullivan », Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole CIB s’apprétent a déposer
une requéte visant a obtenir le rejet de la demande des plaignants (motion to dismiss). Ces actions de
groupe sont des actions civiles par lesquelles les demandeurs, s’estimant victimes des modalités de
fixation des indices Euribor et Libor, réclament la restitution de sommes qu’ils prétendent avoir été
indument percues, des dommages-intéréts et le remboursement des frais et honoraires exposés.

Les risques juridiqgues en cours au 30 juin 2015 susceptibles d’avoir une influence négative sur le
patrimoine du Groupe ont fait I'objet de provisions adéquates tenant compte des informations dont
dispose la Direction générale.

A ce jour, a la connaissance de Crédit Agricole S.A., il n’existe pas dautre procédure
gouvernementale, judiciaire ou d’arbitrage (y compris toute procédure dont la Société a connaissance,
qui est en suspens ou dont elle est menacée) susceptible d’avoir ou ayant eu au cours des 6 derniers
mois des effets significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité de la société et/ou du groupe
Crédit Agricole S.A.

7. Risques de non-conformité

La prévention et le contréle des risques de non-conformité sont traités au sein du document de
référence 2014, page 235.
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Le réglement (UE) n° 575/2013 du 26 juin 2013 impose aux établissements assujettis (incluant
notamment les établissements de crédit et les entreprises d’investissement) de publier des
informations quantitatives et qualitatives relatives a leur activité de gestion des risques. Le dispositif
de gestion des risques et le niveau d’exposition aux risques du groupe Crédit Agricole S.A. sont
décrits dans la présente partie et dans la partie “Facteurs de risque”. Afin de présenter distinctement
les exigences de la réglementation prudentielle, le groupe Crédit Agricole S.A. a fait le choix de
communiquer les informations au titre du Pilier 3 dans une partie distincte de celle sur les Facteurs de
risque. La présente partie fournit notamment les informations nécessaires sur les exigences de fonds
propres, la composition des fonds propres, la description et le niveau d’exposition aux risques de
crédit, risques de marché et risques opérationnels.

Le réglement d’exécution (UE) n° 1423/2013 de la Commission du 20 décembre 2013 définit des
normes techniques d’exécution relatives aux obligations d’information sur les fonds propres
applicables aux établissements assujettis, conformément au réglement (UE) n° 575/2013 du
Parlement européen et du Conseil.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank réalise également pour sa part, dans son actualisation
du Document de référence, une présentation détaillée des exigences du Pilier 3 sur base sous-
consolidée.

Dans I'ensemble du pilier 3 publié au 30 juin 2015, les données a fin 2014 sont présentées telles que
publiées dans le Document de référence, c’est-a-dire avant application d'IFRIC 21. Cette application a
donné lieu a un proforma des capitaux propres, I'écart s’élevant a +45 millions d'euros au 31
décembre 2014, dont +44 millions en capitaux propres part du Groupe (cf note 9 des comptes
consolidés intermédiaires).
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1. Contexte réglementaire et périmeéetre prudentiel

I. Champ d’application des exigences de fonds propres au titre de la surveillance
prudentielle

Les établissements de crédit et certaines activités d'investissement qui sont agréés pour fournir les
services et les activités d'investissement visés a I'annexe 1 de la directive 2004/39/CE sont assujettis
aux ratios de solvabilité et aux ratios des grands risques sur base individuelle ou, le cas échéant,
sous-consolidée, mais peuvent en étre exemptés dans les conditions prévues par larticle 7 du
reglement (UE) n° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 (CRR).

L’Autorité de contréle prudentiel et de résolution (ACPR) a accepté que certaines filiales du Groupe
puissent bénéficier de cette exemption a titre individuel ou, le cas échéant, sous-consolidé. Dans ce
cadre, Crédit Agricole S.A. a été exempté par ’ACPR de I'assujettissement sur base individuelle.

Le passage a CRR/CRD 4 ne remet pas en cause les exemptions individuelles accordées par ’ACPR
avant le ler janvier 2014, sur la base de dispositions réglementaires préexistantes.

Il. Périmetre prudentiel

Différence entre le périmeétre de consolidation comptable et le périmétre de consolidation a des
fins de surveillance prudentielle :

Les entités comptablement consolidées mais exclues de la surveillance prudentielle des
établissements de crédit sur base consolidée sont essentiellement les sociétés d’assurance et
guelques entités ad hoc prudentiellement mises en équivalence. Par ailleurs, les entités consolidées
comptablement par la méthode de l'intégration proportionnelle au 31 décembre 2013 et désormais
consolidées comptablement par la méthode de mise en équivalence, conformément aux normes
IFRS 11, restent prudentiellement consolidées par intégration proportionnelle. L’information sur ces
entités ainsi que leur méthode de consolidation comptable sont présentées dans les comptes
consolidés “Périmétre de consolidation au 30 juin 2015”.
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TABLEAU 1 - DIFFERENCE DE TRAITEMENT DES PARTICIPATIONS ENTRE PERIMETRE
COMPTABLE ET PERIMETRE PRUDENTIEL

Type de participation

Traitement comptable

Traitement prudentiel Bale 3 non phasé

Filiales ayant une activité
financiere

Consolidation par
intégration globale

Consolidation par intégration globale générant une exigence
en fonds propres au titre des activités de la filiale.

Filiales ayant une activité
financiére détenues
conjointement

Mise en équivalence

Consolidation proportionnelle.

Filiales ayant une activité
d’assurance

Consolidation par
intégration globale

Traitement prudentiel de ces participations par mise en
équivalence, le Groupe étant reconnu “conglomérat
financier” :
+ pondération des instruments de CET1 a 370 % avec
calcul de 'EL equity a hauteur de 2,4 % ;
+ déduction des instruments AT1 et T2 au niveau de leurs
fonds propres respectifs.
En contrepartie, comme précédemment, le groupe Crédit
Agricole S.A. et le groupe Crédit Agricole sont soumis a des
exigences complémentaires en matiere de fonds propres et
de ratio d’adéquation des fonds propres du conglomérat
financier.

Participations > 10 %
ayant une activité
financiére par nature

* Mise en équivalence

» Titres de
participation dans
les établissements
de crédit

» Déduction du CET1 des instruments de CET1, au-dela
d’une limite de franchise de 17,65 % du CET1. Cette
franchise, appliquée apres calcul d’un seuil de 10 %, est
commune avec la part non déduite des impéts différés
actifs dépendant des bénéfices futurs liés a des
différences temporelles.

+ Déduction des instruments AT1 et T2 au niveau de leurs
fonds propres respectifs.

Participations < 10 %
ayant une activité
financiére ou assurance

Titres de participation et Déduction des instruments CET1, AT1 et T2, au-dela d’une

titres disponibles ala
vente

limite de franchise de 10 % du CET1.

Véhicules de titrisation
de I'activité ABCP

Intégration globale

Pondération en risque de la valeur de mise en équivalence et
des engagements pris sur ces structures (lignes de liquidité
et lettres de crédit).
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TABLEAU 2 — PASSAGE DU BILAN CONSOLIDE COMPTABLE AU PRUDENTIEL AU 30 JUIN
2015

Périmeétre Retraitements Périmeétre

(en millions d’euros) statutaire prudentiels  prudentiel @
Caisses, banques centrales 28 122 43 28 165
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 372 492 (88 025) 284 467
Instruments dérivés de couverture 24 723 (599) 24 124
Actifs financiers disponibles a la vente 292 960 (195 738) 97 222
Préts et créances sur les établissements de crédit 366 868 (5 254) 361 614
Préts et créances sur la clientéle 325942 (605) 325 337
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 13483 21 13504
Actifs financiers détenus jusqu’a échéance 16 868 (14 186) 2682
Actifs d’'imp6t courant et différés 3791 426 4217
Compte de régularisation et actifs divers 40 224 (3 244) 36 980
Actifs non courants destinés a étre cédés 811 (503) 308
Participations et parts dans les entreprises mises en

équivalence 21993 10 695 32 688
Immobilisations 10 063 (4 332) 5731
Ecart d’acquisition 13580 (760) 12 820
ACTIF 1531 920 (302 061) 1229 859
Banques centrales 6 007 - 6 007
Passifs a la juste valeur par résultat 270 292 (2 844) 267 448
Instruments dérivés de couverture 24 616 184 24 800
Dettes envers les établissements de crédit 135974 (13 872) 122 102
Dettes envers la clientéle 491 242 9 505 500 747
Dettes représentées par un titre 162 724 1824 164 548
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 12 792 (790) 12 002
Passifs d'impbts courants et différés 3546 (160) 3386
Compte de régularisation et passifs divers 42 762 (4 477) 38 285
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre

cédés 757 (463) 294
Provision technique des entreprises d’assurance 290 435 (290 434) 1
Provisions 5062 (22) 5040
Dettes subordonnées 28 220 953 29173
Total dettes 1474 429 (300 596) 1173833
Total capitaux propres 57 491 (1 465) 56 026
Capitaux propres part du Groupe 51 642 279 51921
Participations ne donnant pas le controle 5849 (1 744) 4105
PASSIF 1531 920 (302 061) 1229 859
(1) fﬁ(i):lgést.és d’assurances mises en équivalence, filiales exclues du périmétre prudentiel et réintégration des opérations intragroupes liées a ces

(2) Déclaration Finrep.
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lll. Cadre prudentiel (CRR/CRD 4)
Syntheése des principales évolutions apportées par Bale 3 (CRR/CRD4) par rapport a Bale 2

Renforcant le dispositif prudentiel, Bale 3 conduit & un rehaussement de la qualité et du niveau des
fonds propres réglementaires requis et introduit de nouveaux risques dans le dispositif prudentiel. Les
textes concernant les exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit et aux
entreprises d’investissement ont été publiés au Journal Officiel de I'Union européenne le 26 juin 2013
(directive 2013/36/EU, transposée notamment par I'ordonnance n° 2014-158 du 20 février 2014, et
reglement (UE) n° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil) et sont entrés en application le ler
janvier 2014, conformément aux dispositions transitoires prévues par les textes.

a) Au numérateur des ratios de solvabilité

Bale 3 définit trois niveaux de fonds propres :

. les fonds propres de base de catégorie 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1),

. les fonds propres de catégorie 1 ou Tier 1, constitués du Common Equity Tier 1 et des fonds
propres additionnels de catégorie 1 ou Additional Tier 1 (AT1),

. les fonds propres globaux, qui sont constitués des fonds propres de catégorie 1 et des fonds

propres de catégorie 2.

Les fonds propres, en Bale 3 non phasé’, sont calculés en prenant en compte les évolutions
suivantes par rapport au 31 décembre 2013 en Bale 2.5 :

1. suppression de la majorité des filtres prudentiels, notamment en ce qui concerne les plus et
moins-values latentes sur les instruments de capitaux propres et les titres de dettes disponibles a
la vente. Par exception, les plus et moins-values des opérations de couverture de flux de trésorerie
et celles dues a I'évolution de la qualité de crédit de I'établissement (passifs évalués a la juste
valeur) restent filtrées. Pour les tableaux présentés ci-aprés, projetés en 2022, date a laquelle
IAS 39 ne sera plus en vigueur, les plus et moins-values latentes sur les titres de dette souveraine
ne sont pas filtrées. De plus, un filtre est introduit au titre du DVA (variation de valeur due a
I’évolution de la qualité de crédit de I'établissement sur les instruments dérivés au passif du bilan) ;

2. écrétage des intéréts minoritaires et autres instruments de fonds propres émis par une filiale
éligible @ excédant les fonds propres nécessaires a la couverture des exigences de fonds propres
de la filiale. Cet écrétage s’applique a chaque compartiment de fonds propres. Par ailleurs, les
intéréts minoritaires non éligibles sont exclus ;

3. déduction du CET1 des impdts différés actifs (IDA) dépendant des bénéfices futurs liés a des
déficits reportables ;

4. déduction du CET1 des montants négatifs résultant d’'un déficit de provisions par rapport aux
pertes attendues (expected loss “EL”), calculé en distinguant les encours sains et les encours en
défaut ;

5. déduction du CET1 des impdts différés actifs (IDA) dépendant des bénéfices futurs liés a des
différences temporelles au-dela d'une limite de franchise de 17,65 % des fonds propres CETL1.
Cette franchise, appliquée aprés application d’'une premiéere franchise de 10 % du CET1, est
commune avec la part non déduite des instruments de CET1 détenus dans les participations
financiéres supérieures a 10 %. Les éléments non déduits sont pris en compte dans les emplois
pondérés (pondérés a 250 %) ;

6. déduction du CET1 des instruments de CET1 détenus dans les participations financiéres
supérieures a 10 % (investissements importants) au-dela d’'une limite de franchise de 17,65 %
des fonds propres CET1, le traitement étant identique a celui décrit au point précédent :

* la déduction porte sur les participations directes supérieures a 10 % et les participations
indirectes (notamment a travers des OPCVM). Ces derniéres font maintenant I'objet d'un
traitement sous forme de déduction et non plus d’emplois pondérés. Leur montant est

! Tels qu’ils seraient calculés en 2022 apreés la période de transition

@ Etablissement de crédit et certaines activités d’investissement.
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additionné a celui des participations financieres directes ci-dessus, dans le cas ou elles sont
identifiées comme participations financiéres. A défaut, la part actions, voire la totalité du
portefeuille de TOPCVM est déduit du CET1 sans application de la franchise,

e en ce qui concerne les participations dans les assurances, elles sont traitées en emplois
pondérés avec une pondération de 370 % si elles font partie du conglomérat. Dans le cas
contraire, elles sont intégrées aux autres participations dans le secteur financier et donc
déduites du CET1 pour la part excédant le mécanisme de double franchise décrit
précédemment ;

7. restriction des fonds propres de catégorie 1 et de catégorie 2 aux instruments de dette hybride
qui répondent a des critéres d’inclusion pour étre éligibles en Béle 3 ;

8. corrections de valeur découlant de [I'évaluation prudente définie par la réglementation
prudentielle : les établissements doivent appliquer le principe de prudence et ajuster le montant de
leurs actifs et passifs mesurés a la juste valeur selon une méthode prudentielle en déduisant
éventuellement des corrections de valeur (prudent valuation).

Certains de ces éléments font par ailleurs I'objet d’'une mise en application progressive ou “phasée”
décrite ci-dessous au point IV.

b) Au dénominateur des ratios de solvabilité

Bale 3 introduit des modifications sur le calcul des emplois pondérés des risques de crédit et de
contrepartie, et notamment la prise en compte :

. du risque de variation de prix de marché sur les opérations de dérivés liés a la qualité de
crédit de la contrepartie (CVA — Credit Valuation Adjustment) ;

. des risques sur les contreparties centrales (chambres de compensation) ;

. des notations externes dont la référence est modifiée pour le calcul de la pondération des
contreparties financiéres en méthode Standard ;

. d’'un rehaussement de la corrélation de défaut sur les institutions financiéres de grande taille
pour le traitement en méthode Internal Rating Based ;

. du renforcement des mesures de détection et de suivi du risque de corrélation ;

. d’'un traitement préférentiel des expositions sur les petites et moyennes entreprises (PME).

Par ailleurs, les emplois pondérés incluent, pour le périmétre validé en conglomérat, la valeur de mise
en équivalence des participations dans les assurances, en application de l'article 49 du CRR. En ce
qui concerne le groupe Crédit Agricole S.A., la pondération est a 370 % étant donné le statut non coté
de Crédit Agricole Assurances (CAA). Par ailleurs, ces exigences prudentielles sur la participation de
Creédit Agricole S.A. dans CAA ont fait I'objet d’un transfert de risque aux Caisses régionales a travers
la mise en place de garanties spécifiques (Switch), a compter du 2 janvier 2014. Le montant garanti
s'éléve a 9,2 milliards d’euros au titre de CAA.

Conformément au réglement (UE) 575/2013 du 26 juin 2013, les expositions au risque de crédit
restent mesurées selon deux approches :

. I'approche “Standard” qui s’appuie sur des évaluations externes de crédit et des pondérations
forfaitaires selon les catégories d’exposition baloises ;

. I'approche “Notations internes” (IRB — Internal Ratings Based) qui s’appuie sur le systeme de
notations internes de I'établissement.

On distingue :

. I'approche “Notations internes fondation” selon laquelle les établissements peuvent utiliser

uniguement leurs estimations des probabilités de défaut,

. I'approche “Notations internes avancées” selon laquelle les établissements utilisent I'ensemble
de leurs estimations internes des composantes du risque : probabilités de défaut, pertes en
cas de défaut, expositions en cas de défaut, maturité.
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c)

Ratios de solvabilité dans le régime CRR/CRD 4

Au total, dans le régime CRR/CRD 4, trois niveaux de ratio de solvabilité sont calculés :

» leratio de fonds propres de base de catégorie 1 ou ratio CET1,
» le ratio de fonds propres de catégorie 1 ou ratio T1,
* le ratio de fonds propres globaux.

Ces ratios font I'objet d’'un calcul “phasé” ayant pour but de gérer progressivement la transition entre
les régles de calcul Béle 2 et celles de Béle 3.

IV. Phase transitoire de mise en ceuvre

Pour faciliter la mise en conformité des établissements de crédit avec la CRR/CRD 4, des
assouplissements ont été consentis a titre transitoire, notamment l'introduction progressive des
éléments nouveaux sur les fonds propres :

1.

application transitoire du traitement des filtres prudentiels sur les plus et moins-values latentes
sur les actifs disponibles a la vente : en 2014, les plus-values latentes étaient exclues du CET1, et
sont désormais progressivement intégrées (40 % en 2015 ; 60 % en 2016 ; 80 % en 2017 et 100 %
les années suivantes). A linverse, les moins-values latentes ont été intégrées dés 2014. Par
ailleurs, les plus et moins-values latentes sur les titres souverains restent exclues des fonds
propres jusqu’a I'adoption de la norme IFRS 9 par 'UE ;

déduction progressive de I'écrétage ou de I'exclusion des intéréts minoritaires par tranche
progressant de 20 % par an a compter du 1 janvier 2014 ;

déduction progressive des impbts différés actifs (IDA) dépendant des bénéfices futurs liés a des
déficits reportables par tranche progressant de 20 % par an a compter du 1% janvier 2014. Le
montant résiduel (60 % en 2015) reste traité selon la méthode CRD 3 (traitement en emplois
pondérés a 0 %) ;

pas d’application transitoire de la déduction des montants négatifs résultant d’'un déficit de
provisions par rapport aux pertes attendues (pour mémoire, déduction en CRD 3 a 50 % du
Tier 1 et a 50 % du Tier 2), avec un calcul des montants distinguant maintenant les créances
saines et celles en défaut ;

déduction progressive des impbts différés actifs (IDA) dépendant des bénéfices futurs liés a des
différences temporelles : le montant dépassant la double franchise partiellement commune aux
participations financiéres supérieures a 10 %, est déduit par tranche progressant de 20 % par an a
compter du 1% janvier 2014. Les éléments couverts par la franchise sont pondérés a 250 %. Le
montant résiduel du dépassement de franchise (80 % en 2014, 60 % en 2015, 40 % en 2016, 20 %
en 2017 et 0 % les années suivantes) reste traité selon la méthode CRD 3 (traitement en emplois
pondérés a 0 %) ;

déduction progressive des instruments de CET1 détenus dans des entités financiéres constituant
des participations dans lesquelles le taux de détention est supérieur a 10 % : le montant
résiduel du dépassement de double franchise commune aux IDA traités au point précédent, est
déduit suivant les mémes modalités qu’au point ci-dessus. Les éléments couverts par la franchise
sont comme ci-dessus pondérés a 250 %. Le montant résiduel du dépassement de franchise
(80 % en 2014, 60 % en 2015, 40 % en 2016, 20 % en 2017 et 0 % les années suivantes) reste
traité selon la méthode CRD 3 (déduction & 50 % du Tier 1 et 50 % du Tier 2) ;

Les instruments de dette hybride qui étaient éligibles en fonds propres en Béle 2 et qui ne sont
plus éligibles en tant que fonds propres du fait de I'entrée en vigueur de la nouvelle réglementation,
peuvent sous certaines conditions étre éligibles a la clause de maintien des acquis. Conformément
a cette clause, ces instruments sont progressivement exclus sur une période de 8 ans, avec une
diminution de 10 % par an. En 2014, 80 % du stock global déclaré au 31 décembre 2012 est
reconnu, puis 70 % en 2015, etc. La partie non reconnue peut étre reconnue dans la catégorie
inférieure de fonds propres (d’AT1 a Tier 2 par exemple) si elle remplit les critéres correspondants.

Enfin, les immobilisations incorporelles (dont les écarts d’acquisition) sont déduites du CET1 a
100 % deés 2014, conformément a la transposition nationale des regles d’application transitoire.
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V. Exigences minimales

Ratios de fonds propres avant coussins : I'exigence minimale de CET1 phasé est de 4 % en
2014, puis sera portée a 4,5 % les années suivantes. De méme, I'exigence minimale de Tier 1
phasé est de 5,5 % en 2014, puis sera portée a 6 % les années suivantes. Enfin, I'exigence
minimale de fonds propres globaux phasés est de 8 % ;

A ces ratios s’ajouteront des coussins de fonds propres dont la mise en application sera
progressive :

* le coussin de conservation (2,5 % des risques pondérés en 2019),

* le coussin contra-cyclique (taux en principe dans une fourchette de 0 a 2,5 %), le
coussin au niveau du Groupe étant une moyenne pondérée par les valeurs exposées
au risque (EAD (1)) des coussins définis au niveau de chaque pays d’implantation du
Groupe,

* les coussins pour risque systémique et pour les établissements d’importance
systémique mondiale (G-SIB) (entre 0 % et 3,5 %). Ces deux coussins ne sont pas
cumulatifs, les doubles comptages étant éliminés par le régulateur de I'entité
consolidante. Seul le groupe Crédit Agricole fait partie des établissements G-SIB.
Crédit Agricole S.A. ne rentre pas dans cette catégorie.

Ces coussins entreront en application a partir de 2016 par incréments progressifs annuels
jusqu’en 2019 (0 % en 2015, 25 % du coussin demandé en 2016, 50 % en 2017 etc.). Le
coussin pour risque systémique peut étre mis en place des 2015 par une autorité nationale
sous condition de justification documentée auprés de I’Autorité bancaire européenne. Lorsque
le taux d’'un coussin contra-cyclique est modifié au niveau d’'un des pays d’implantation, la
date d’application est au moins 12 mois aprés la date de publication. Les incréments
progressifs annuels définis ci-dessus s’'appliquent a l'issue de la période de préavis de
12 mais.

Ces coussins doivent étre couverts par du CET1 phasé.

EXIGENCES MINIMALES SUR LA BASE DES INFORMATIONS CONNUES A FIN JUILLET 2015

1% janvier... 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Common Equity Tier One 4,0 % 4,5 % 4,5 % 4,5 % 4.5 % 4,5 %
Tier 1 (CET1 + AT1) 5,5 % 6,0 % 6,0 % 6,0 % 6,0 % 6,0 %
Tier 1 + Tier 2 8,0 % 8,0 % 8,0 % 8,0 % 8,0 % 8,0 %
Coussin de conservation 0,625 % 1,250 % 1,875 % 2,50 %
Coussin contra-cyclique (entre 0 et 2,5 %) 0% 0% 0% 0%
Coussin pour risque systémique (entre O et

5 %) 0% 0% 0% 0%
Coussin G-SIB (dédié aux établissements

systémiques) (entre O et 3,5 %) 0% 0% 0% 0%

EXIGENCE TOTALE POUR CREDIT AGRICOLE S.A. Y COMPRIS BUFFER TELLE QUE CONNUE A FIN JUILLET 2015

1% janvier... 2014 2015 2016
CET1 + Coussins 4,0 % 4,5 % 5,125 %
T1 + Coussins 55% 6,0 % 6,625 %
T1+ T2 + Coussins 8,0 % 8,0 % 8,625 %

@ | ‘EAD est le montant de I’'exposition en cas de défaillance. Elle englobe les encours bilanciels ainsi quune quote-part des engagements hors
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2. Indicateurs et ratios prudentiels

|. Ratios de solvabilité

Le tableau ci-aprés présente les fonds propres prudentiels de maniére simplifiée. Le tableau complet
est présenté dans la section Composition et évolution des fonds propres prudentiels/Composition des
fonds propres de ce chapitre.

30/06/2015 30/06/2015 31/12/2014 31/12/2014

(en millions d’euros) Phasé Non phasé Phasé Non phasé
Capital et réserves part du Groupe ™ 45 610 46 627 43 539 45 083
(+) Intéréts minoritaires 2 642 1806 2793 1689
(-) Prudent valuation (523) (523) (506) (506)
(-) Déductions du goodwill et des autres immobilisations

incorporelles (15 354) (15 354) (15 106) (15 106)

(-) Actifs d'imp6ét différé dépendant de bénéfices futurs et ne
résultant pas de différences temporelles aprés déduction
des passifs d'impdt associés (47) (118) (29) (143)

(-) Insuffisance des ajustements pour risque de crédit par
rapport aux pertes anticipées selon I'approche notations
internes déduite du CET1 (863) (863) (287) (287)

(-) Dépassement de franchise des instruments CET1
d’entités du secteur financier dans lesquels I'établissement
détient un investissement important et des impots différés
actifs déductibles dépendant de bénéfices futurs et

résultant de différences temporelles @ (259) (647) (60) (300)
Ajustements transitoires et autres déductions applicables aux
fonds propres CET1 75 4) 112 (19)
FONDS PROPRES DE BASE DE CATEGORIE 1 (CET1) 31281 30924 30 456 30411
Instruments de capital éligibles en tant que fonds propres
AT1 4384 4384 4100 4100
Instruments de fonds propres AT1 non éligibles bénéficiant
d’une clause d’antériorité 5922 0 7 463 0

Instruments Tier 1 ou Tier 2 d’entités relevant
majoritairement du secteur des assurances dans lesquelles
I'établissement détient un investissement important déduits

du Tier 1 (1 079) 0 (1 615) 0
Ajustements transitoires et autres déductions Bale 2 (274) 0 (242) 0
FONDS PROPRES ADDITIONNELS DE CATEGORIE 1 8 953 4384 9 706 4100
FONDS PROPRES DE CATEGORIE 1 40 234 35 308 40 162 34511
Instruments de capital et emprunts subordonnés éligibles en

tant que fonds propres Tier 2 17 204 17 204 15 378 15 378
Instruments de capital et emprunts subordonnés non

éligibles 2413 0 3072 0

Excés de provisions par rapport aux pertes attendues éligible
selon I'approche notations internes et ajustements du risque
de crédit général selon I'approche standard @ 1187 1187 1177 1177

Instruments Tier 2 d’entités relevant majoritairement du
secteur des assurances dans lesquelles I'établissement

détient un investissement important déduits du Tier 2 (2 518) (3 358) (2 423) (3 799)
Ajustements transitoires et autres déductions Bale 2 (11) 0 182 0
FONDS PROPRES DE CATEGORIE 2 18 275 15033 17 386 12 756
FONDS PROPRES GLOBAUX 58 509 50 341 57 548 47 267
TOTAL DES EMPLOIS PONDERES 304 184 304 184 292 989 292 989
Ratio CET1 10,3% 10,2% 10,4 % 10,4 %
Ratio Tier 1 13,2% 11,6% 13,7 % 11,8%
Ratio global 19,2% 16,5% 19,6 % 16,1 %
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@)
@)

©)

Ce poste est détaillé dans le tableau présenté en section « Composition et évolution des fonds propres
prudentiels / Tableau de passage des capitaux propres comptables aux fonds propres prudentiels ».

Les instruments CET1 d’entités du secteur financier dans lesquels [I'établissement détient un
investissement important représentent 3 804 millions d’euros et les imp6ts différés dépendant de
bénéfices futurs et résultant de différences temporelles sont de 576 millions d’euros en non phasé au 30
juin 2015

La réintégration en Tier 2 de l'excés de provision par rapport aux pertes attendues éligible selon
I'approche notations internes est limitée a 0,6% des emplois pondérés en IRB. Par ailleurs, les
ajustements pour risque de crédit général brut des effets fiscaux peuvent étre intégrés a hauteur de
1,25% des emplois pondérés en standard

Les fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) non phasés s’élévent a 30,9 milliards d’euros au
30 juin 2015 et font ressortir une hausse de 0,5 milliard d’euros par rapport a la fin de I'exercice 2014.

Les événements non-récurrents ayant impacté le CET1 au premier semestre 2015 concernent la
baisse des plus et moins-values latentes pour 0,4 milliard d’euros, la hausse du déficit de
provision par rapport a I'expected loss sur les expositions en IRB pour 0,6 milliard d’euros et I'effet
change pour +0,4 milliard d’euros, cet impact sur les réserves étant en partie compensé par celui
sur la déduction des goodwills et des participations supérieures a 10 % (dépassement de
franchise).

Les variations récurrentes sont essentiellement dues au résultat prudentiel conservé pour 1,2
milliard d’euros (incluant la part du paiement du dividende en actions revenant a SAS Rue la
Boétie), au paiement du dividende en actions sur les résultats 2014 pour la part hors Groupe et a
la hausse des intéréts minoritaires (0,1 milliard d’euros).

En phasé, les fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) s’élévent a 31,3 milliards d’euros au
30 juin 2015, soit un montant supérieur de 0,4 milliard d’euros a ceux en non phasé. En synthése,
'impact négatif du phasing de 1,1 milliard d’euros sur les plus et moins-values latentes est compensé,
d’une part, par celui positif di a la réintégration de 60 % de I'écrétage des intéréts minoritaires, soit
0,8 milliard d’euros, d’autre part, au phasing du dépassement de franchise qui s’éléve a 0,4 milliard
d’euros. Le solde correspond au phasing des imp6éts différés liés a des déficits reportables et a celui
des actions propres.

Le détail des variations des fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) non phasés et phasés
est le suivant :

le capital et les réserves s’élévent en non phasé a 46,6 milliards d’euros, en hausse de 1,5
milliard d’euros par rapport a fin 2014 du fait, principalement, du résultat prudentiel conservé
pour 1,2 milliard d’euros (il inclut la part du paiement du dividende en actions revenant a SAS
Rue la Boétie pour 0,4 milliard d’euros), du paiement du dividende en actions sur les résultats
2014 pour la part hors Groupe pour 0,2 milliard d’euros et de I'effet change pour un montant
de +0,4 milliard d’euros. En sens inverse, la baisse des plus et moins-values latentes
représente 0,4 milliard d’euros. En phasé, le capital et les réserves s’élévent a 45,6 milliards
d’euros, en hausse de 2,1 milliards d'euros par rapport a fin 2014 du fait des mémes
éléments, excepté pour les plus et moins-values latentes ou I'impact du phasing est moindre
qu’a fin 2014 ;

les intéréts minoritaires s'élévent en non phasé a 1,8 milliard d’euros, en hausse de 0,1
milliard d’euros, et sont supérieurs en phasé du montant de la réintégration de 60% de
I'écrétage, soit 0,8 milliard d’euros ;

la déduction au titre de la prudent valuation s’éléve a 0,5 milliard d’euros, stable par rapport au
31 décembre 2014 ;

les déductions au titre du goodwill et des autres immobilisations incorporelles s’élévent a
15,4 milliards d’euros en non phasé comme en phasé, soit une hausse de plus de 0,2 milliard
d’euros due notamment a I'acquisition par Amundi de Bawag P.S.K. Invest et a la hausse du
goodwill de Crédit Agricole Suisse, liée a I'impact du change ;

les impdts différés actifs (IDA) dépendant des bénéfices futurs liés a des déficits reportables
s'élévent a 0,1 milliard d’euros en non phasé et restent a un niveau stable par rapport a fin
2014 ; en phasé, ils s’élévent a 40% de ce montant ;
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le déficit de provision par rapport a I'expected loss sur les expositions en IRB s’éleve a
0,9 milliard d’euros au 30 juin 2015 a la fois en non phasé en en phasé, soit une hausse de
0,6 milliard d’euros par rapport au 31 décembre 2014, essentiellement du fait d’'un ajustement
technique de I'expected loss sur les encours en défaut ;

les instruments de CET1 détenus dans les participations financiéres supérieures a 10 %
s'élevent a 3,8 milliards d’euros. lls font I'objet du calcul de franchise dont le dépassement
s’éléve a 0,6 milliard d’euros en non phasé et a 0,3 milliard d’euros en phasé ; leur
augmentation est principalement imputable a la participation dans la Banque Saudi Fransi, qui
subit notamment un effet change ;

les imp6ts différés actifs (IDA) dépendant de bénéfices futurs et résultant de différences
temporelles s’élévent a 0,6 milliard d’euros au 30 juin 2015, stables par rapport au 31
décembre 2014. lls bénéficient pleinement de la franchise et font donc I'objet d’'un traitement
en emplois pondérés a 250 %.

Les fonds propres de catégorie 1 (Tier 1) non phasés s'élévent a 35,3 milliards d’euros et sont
supérieurs de 0,8 milliard d’euros a ceux du 31 décembre 2014, tandis que ceux phasés atteignent
40,2 milliards d’euros et sont stables par rapport au 31 décembre 2014. lls incluent le CET1 décrit ci-
dessus ainsi que I’Additional Tier 1 qui évolue comme suit :

les titres hybrides retenus en fonds propres de catégorie 1 éligibles a Bale 3 s’élévent a
4,4 milliards d’euros, en hausse de 0,3 milliard d’euros du fait des effets change ;

la totalité du stock antérieur au 1% janvier 2014 est, quant & lui, non éligible en non phasé. En
phasé, les titres « grandfatherés » baissent du fait du remboursement anticipé des deux
derniéres actions de préférence, I'une émise en dollar pour un montant de 1,2 milliard
d’euros (valeur au 31 décembre 2014) et I'autre émise en euro pour un montant de 0,6 milliard
; le montant total des titres « grandfatherés » reste ainsi inférieur a la clause de maintien des
acquis qui permet de retenir, en sus des instruments éligibles en CRR / CRD 4, un montant de
dette correspondant & un maximum de 70% du stock au 31 décembre 2012 ;

en non phasé, aucune déduction n’est effectuée sur ce compartiment. En revanche, en phasé,
les créances subordonnées des établissements de crédit et des assurances, toutes
représentatives d’instruments de Tier 2, sont déduites pour leur quote-part affectée en
déduction du Tier 1. Ce poste représente un montant de 1,1 milliard d’euros au 30 juin 2015,
soit une baisse de 0,5 milliard d’euros par rapport au 31 décembre 2014, suite au
remboursement par Crédit Agricole Assurances d’'un TSDI et au changement du pourcentage
de phasing.

Les fonds propres de catégorie 2 (Tier 2) non phasés, a 15,0 milliards d’euros, sont en hausse de
2,3 milliards d’euros par rapport au 31 décembre 2014, suite a la gestion active des titres hybrides et
aux amortissements prudentiels. Le Tier 2 phasé s’éleve a 18,3 milliards d’euros, en hausse de
0,9 milliard d’euros par rapport au 31 décembre 2014.

les titres hybrides retenus en fonds propres de catégorie 2 éligibles a Béle 3 s’éléevent a
17,2 milliards d’euros, soit une hausse de 1,8 milliard d’euros par rapport au 31 décembre
2014, suite & sept émissions de TSR totalisant 4,7 milliards d’euros, au remboursement de
deux TSR éligibles pour un montant de 1,8 milliard d’euros et aux amortissements prudentiels.
En phasé, le montant du remboursement des instruments s'éleve a 2,4 milliards d’euros,
incluant le remboursement additionnel d’'un TSDI non éligible de 0,6 milliard d’euros. De ce
fait, les titres hybrides non éligibles retenus en fonds propres de catégorie 2 phasés sont en
baisse de 0,7 milliard d’euros par rapport au 31 décembre 2014;

I'exces de provision par rapport aux pertes attendues selon I'approche notations internes et
les ajustements pour risque de crédit général brut des effets fiscaux selon I'approche standard
s'élévent a 1,2 milliard d’euros au 30 juin 2015, montant stable par rapport au 31 décembre
2014 ;
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. les créances subordonnées des banques et assurances, toutes représentatives d'instruments
Tier 2, sont déduites intégralement du Tier 2 en non phasé pour un montant de 3,4 milliards
d’euros, en baisse de 0,4 milliard d’euros par rapport au 31 décembre 2014, suite au
remboursement par Crédit Agricole Assurances d’un TSDI. En phasé, elles s’élévent, pour
leur quote-part affectée en déduction du Tier 2, a 2,5 milliards d’euros, soit en légére hausse
par rapport au 31 décembre 2014, l'impact du remboursement du TSDI étant plus que
compensé par le changement du pourcentage de phasing.

Au total, les fonds propres globaux non phasés s’élevent au 30 juin 2015 a 50,3 milliards d’euros,
soit une hausse de 3,1 milliards d’euros par rapport au 31 décembre 2014. Les fonds propres globaux
phasés s’élévent, quant a eux, a 58,5 milliards d’euros et sont supérieurs de 1,0 milliard d’euros a
ceux du 31 décembre 2014.
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Il. Ratio conglomérat

Le ratio conglomérat est le rapport des fonds propres globaux phasés du conglomérat financier sur les
exigences de fonds propres de la banque cumulées avec les exigences de fonds propres de
I'assurance :

* il reprend I'ensemble des exigences bancaires et d’assurance en retraitant a la fois du numérateur
et du dénominateur la part des intragroupe liée aux patrticipations en fonds propres ;

+ les fonds propres de la filiale d’assurances levés a I'extérieur du périmétre de consolidation sont
intégrés aux fonds propres du conglomérat.

L’exigence minimale de ratio conglomérat est de 100 %.

) 3 Fonds propres globaux du conglomérat
Ratio conglomérat = - - - - > 100 %
Exigences bancaires  + Exigences d’assurances

En tant que groupe de bancassurance, la vision “conglomérat” est la plus pertinente. Le conglomérat
associe banques et assurance : cela correspond au périmétre naturel de Crédit Agricole S.A. Par
ailleurs, dans le ratio conglomérat, ces deux activités sont intégrées pour les risques réels portés par
chacune. La vision du ratio conglomérat est donc économique tandis que le ratio de solvabilité
bancaire traite 'assurance comme une participation.

Au 30 juin 2015, le ratio conglomérat de Crédit Agricole S.A. était de 236 % sur une base phasée, un
niveau trés supérieur a I'exigence de 100 %. Le Groupe dispose ainsi de plus de deux fois les
exigences minimales de capital pour les activités bancaires et pour les activités d’assurance.

Ill. Ratio de levier

L’article 429 du CRR, précisant les modalités relatives au ratio de levier, a été modifié et remplacé par
le réglement délégué 62/2015 en date du 10 octobre 2014. Le reglement délégué a été publié au
JOUE le 18 janvier 2015.

La publication est obligatoire a partir du 1* janvier 2015 au moins une fois par an ; les établissements
peuvent choisir de publier un ratio non phasé, un ratio phasé ou les deux ratios.

Si I'établissement décide de modifier son choix de publication, il doit effectuer, lors de la premiéere

publication, un rapprochement des données correspondant a I'ensemble des ratios publiés
précédemment, avec les données correspondant au nouveau ratio choisi.

Le ratio de levier subit une période d’observation entre le 1* janvier 2014 et le 1 janvier 2017 dans
I'objectif d’'un suivi sur les composantes ainsi que le comportement de ce ratio par rapport aux
exigences fondées sur les risques. Ainsi, la Commission Européenne devra soumettre un rapport au
Parlement européen et au Conseil et faire une proposition réglementaire qui portera sur les modalités
d’application du ratio et certainement sur son calibrage. L’exigence du ratio est actuellement un critére
indicatif du Comité de Bale & hauteur de 3 %.

Une exigence en Pilier 1 est, actuellement, maintenue pour le 1% janvier 2018.

Le ratio de levier est le rapport entre les fonds propres de catégorie 1 et I'exposition au levier, soit les
éléments d’actifs et de hors bilan aprés certains retraitements sur les dérivés, les opérations
intragroupe, les opérations de financements sur titres, les éléments déduits du numérateur et le hors
bilan.

Le ratilo de levier de Crédit Agricole S.A. s’éléve au 30 juin 2015 & 4,3 % sur une base de Tier 1
phasé-.

! Sous réserve d'autorisation de la BCE, avec un impact de +100 points de base au titre de la non pondération des opérations
intra-groupe
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IV. Ratio MREL/TLAC
Ratio MREL

Le ratio MREL (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities ou “Exigence minimale
concernant les fonds propres et les engagements éligibles”) est défini dans la directive européenne
“‘Redressement et Résolution des Banques” ou Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD)
publiée 12 juin 2014 pour application a partir du 1% janvier 2015 (sauf les dispositions sur le
renflouement interne et le MREL applicables au plus tard le 1°' janvier 2016).

Plus globalement, la BRRD établit un cadre pour la résolution des banques dans I'ensemble de
I'Union européenne, visant a doter les autorités de résolution d’instruments et de pouvoirs communs
pour s’attaquer préventivement aux crises bancaires, préserver la stabilité financiere et réduire
I'exposition des contribuables aux pertes.

Le ratio MREL correspond a une exigence minimum de fonds propres et de passifs éligibles devant
étre disponibles pour absorber les pertes en cas de résolution. Cette exigence minimale est calculée
comme étant le montant de fonds propres et de passifs éligibles exprimé en pourcentage du total des
passifs et des fonds propres de I'établissement. Dans ce calcul, le total des passifs tient compte de la
pleine reconnaissance des droits de compensations applicables aux dérivés. Sont éligibles au MREL
les fonds propres prudentiels, les titres subordonnés ayant une échéance résiduelle de plus d’'un an (y
compris non éligibles prudentiellement et la part décotée des Tier 2) et certaines dettes seniors
d’échéance résiduelle de plus d’un an. La dette senior éligible au MREL est soumise a I'appréciation
du Conseil de Résolution Unique.

Le ratio MREL sert a calibrer une exigence de passifs éligibles et ne préjuge pas des dettes qui
seraient effectivement appelées a subir des pertes en cas de résolution.

Le groupe Crédit Agricole vise un objectif cible de MREL a 8 % hors dette senior avant fin 2016, qui
permettrait le recours au fonds de résolution européen avant d’appliquer le principe de renflouement
interne de dettes seniors, permettant de créer une couche de protection supplémentaire pour les
investisseurs seniors. L’atteinte de cet objectif cible repose sur la croissance organique des fonds
propres et sur une levée complémentaire de titres Tier 2 en substitution partielle d’émissions de dettes
senior. Le groupe Crédit Agricole, tout comme Crédit Agricole S.A., sera soumis a un objectif de
MREL, défini par le superviseur, et qui pourra étre différent de I'objectif cible de 8 % retenu par le
Groupe.

Au 30 juin 2015, le groupe Crédit Agricole présentait un ratio MREL estimé a 7,8% hors dette senior
éligible®.
Ratio TLAC

Ce ratio, en cours de définition, est élaboré a la demande du G20 par le conseil de stabilité financiere
(FSB). Le FSB a proposé dans sa récente consultation le calcul d’'un ratio visant a estimer
I'adéquation des capacités d’absorption de perte et de recapitalisation des banques systémiques (G-
SIB). Une fois finalisé, ce nouveau ratio de Total loss absorbing capacity fournira aux autorités de
résolution le moyen d’évaluer si les G-SIB ont une capacité suffisante d’absorption de pertes, avant et
pendant la résolution. En conséquence, les autorités de résolution pourront mettre en ceuvre une
stratégie de résolution ordonnée, qui minimise les impacts sur la stabilité financiére, assure la
continuité des fonctions économiques critiques des G-SIB, et limite le recours aux contribuables.

Selon les propositions actuelles du FSB, le niveau minimum de ratio du TLAC correspondrait & deux
fois les exigences prudentielles minimales (soit le maximum entre deux fois le ratio de levier et 16 % a
20 % des risques pondérés auquel s’'ajouteraient les coussins prudentiels applicables). Ce niveau
minimum pourrait étre relevé par les autorités de résolution.

Ce ratio s’appliquerait a partir de 2019 uniquement aux établissements d’importance systémique, donc
au groupe Crédit Agricole. Crédit Agricole S.A. n’y sera en revanche pas soumis, n'étant pas qualifié
de G-SIB par le FSB.

Les éléments pouvant absorber les pertes sont constitués par le capital, les titres subordonnés et les
dettes pour lesquelles 'autorité de résolution peut appliquer le renflouement interne.

! Estimation basée sur I'état actuel de notre compréhension des textes

127



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

Selon notre compréhension des propositions actuelles du FSB, le groupe Crédit Agricole devrait
respecter un ratio TLAC supérieur a 19,5 % (incluant un coussin de conservation de 2.5 % et un
coussin G-SIB de 1 %). Le groupe Crédit Agricole vise le respect de ces exigences TLAC sans
inclusion de dette senior d’ici fin 2019, sous réserve de I'évolution des méthodes de calcul des
emplois pondérés. Au 30 juin 2015, le ratio TLAC rapporté aux emplois pondérés est estimé a 19,1 %"
pour le groupe Crédit Agricole, hors prise en compte des dettes senior éligibles.

3. Composition et évolution des fonds propres prudentiels

I. Composition des fonds propres

Le tableau suivant est présenté au format de I’Annexe IV et VI du réglement d’exécution n°® 1423/2013
de la Commission européenne du 20 décembre 2013. Par simplification, les libellés présentés ci-
dessous sont ceux de I’Annexe VI, soit les libellés phasés.

COMPOSITION DES FONDS PROPRES AU 30 JUIN 2015

Numérotation (phasé) 30/06/2015
(en millions d’euros) Phasé Non phasé
Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) : instruments et réserves
1 Instruments de fonds propres et comptes des primes d’émission y afférents 19 168 19 168
dont : Actions Crédit Agricole S.A. 19 168 19 168
dont : CCI/CCA des Caisses régionales
dont : Parts sociales des Caisses locales
2 Bénéfices non distribués 0 0
Autres éléments du résultat global accumulés (et autres réserves, pour inclure les
3 gains et les pertes non réalisés conformément au référentiel comptable applicable) 27 177 27 177
3a Fonds pour risques bancaires généraux
Montant des éléments éligibles visé a I'article 484, paragraphe 3, et comptes des
4  primes d’émission y afférents qui seront progressivement exclus des CET1
Injections de capitaux publics éligibles jusqu’au 1% janvier 2018 en vertu de droits
antérieurs
5 Intéréts minoritaires (montant autorisé en CET1 consolidés) 2642 1806
Bénéfices intermédiaires, nets de toute charge et de tout dividende prévisible,
ayant fait I'objet
5a d’un contréle indépendant 1165 1165
Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) avant ajustements
6 réglementaires 50 153 49 316
Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) : ajustements réglementaires
7 Corrections de valeur supplémentaires (montant négatif) (523) (523)
8 Immobilisations incorporelles (nets des passifs d'impdt associés) (montant négatif) (15 354) (15 354)
9 Ensemble vide dans 'UE
Actifs d'imp6t différé dépendant de bénéfices futurs a I'exclusion de ceux résultant
de différences temporelles (nets des passifs d'impdt associés lorsque les
10 conditions prévues a l'article 38, paragraphe 3, sont réunies) (montant négatif) (118) (118)
Réserves en juste valeur relatives aux pertes et aux gains générés par la
11 couverture des flux de trésorerie (596) (596)
12 Montants négatifs résultant du calcul des montants des pertes anticipées (863) (863)
Toute augmentation de valeur des capitaux propres résultant d’actifs titrisés
13 (montant négatif)
Pertes ou les gains sur passifs évalués a la juste valeur et qui sont liés a
14 Tévolution de la qualité de crédit de I'établissement 19 19

'Estimation basée sur I'état actuel de notre compréhension des textes
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Numeérotation (phasé)
(en millions d’euros)

30/06/2015

Phasé Non phasé

15 Actifs de fonds de pension & prestations définies (montant négatif) (14) (14)
Détentions directes ou indirectes, par un établissement, de ses propres
16 instruments CET1 (montant négatif) (133) (133)
Détentions d'instruments CET1 d’entités du secteur financier lorsqu’il existe une
détention croisée avec I'établissement visant a accroitre artificiellement les fonds
17 propres de I'établissement (montant négatif)
Détentions directes et indirectes d'instruments CET1 d’entités du secteur financier
dans lesquelles I'établissement ne détient pas d'investissement important
(montant au-dessus du seuil de 10 %, net des positions courtes éligibles) (montant
18 négatif)
Détentions directes, indirectes et synthétiques d’'instruments CET1 d’entités du
secteur financier dans lesquelles I'établissement détient un investissement
important (montant au-dessus du seuil de 10 %, net des positions courtes
19 éligibles) (montant négatif) (647) (647)
20 Ensemble vide dans 'UE
Montant des expositions aux éléments suivants qui regoivent une pondération de
20a 1 250 %, lorsque I'établissement a opté pour la déduction (164) (164)
20b  dont : participations qualifiées hors du secteur financier (montant négatif) (164) (164)
20c  dont : positions de titrisations (montant négatif)
20d  dont : positions de négociation non dénouées (montant négatif)
Actifs d'imp6t différé résultant de différences temporelles (montant au-dessus du
seuil de 10 %, net des passifs d'imp6t associés lorsque les conditions prévues a
21 [larticle 38, paragraphe 3, sont réunies) (montant négatif)
22 Montant au-dessus du seuil de 15 % (montant négatif)
dont : détentions directes et indirectes, par I'établissement, d’'instruments CET1
d’entités du secteur financier dans lesquelles il détient un investissement
23 important
24 Ensemble vide dans 'UE
25 dont : actifs d’'impdt différé résultat de différences temporelles
25a Résultats négatifs de I’exercice en cours (montant négatif)
25b Charges d'impbt prévisibles relatives a des éléments CET1 (montant négatif)
Ajustements réglementaires appliqués aux fonds propres de base de catégorie 1
26 eu égard aux montants soumis a un traitement pré-CRR (479)
Ajustements réglementaires relatifs aux gains et pertes non réalisés en application
26a des articles 467 et 468 (1 095)
dont : Gains non réalisés (phase out) (547)
dont : Pertes non réalisées (phase out)
dont : Gains non réalisés qui sont liés a des expositions sur les administrations
centrales (phase out) (548)
dont : Pertes non réalisées qui sont liées a des expositions sur les
administrations centrales (phase out)
Montant a déduire ou a ajouter aux fonds propres de base de catégorie 1 en ce
qui concerne les filtres et déductions additionnels prévus par les dispositions preé-
26b CRR 617
Déductions AT1 éligibles dépassant les fonds propres AT1 de I'établissement
27 (montant négatif)
Total des ajustements réglementaires aux fonds propres de base de
28 catégorie 1 (CETY) (18 871) (18 393)
29 Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) 31281 30924
Fonds propres additionnels de catégorie 1 (AT1) : instruments
30 Instruments de fonds propres et comptes des primes d’émission y afférents 4 384 4 384
dont : classés en tant que capitaux propres en vertu du référentiel comptable
31 applicable 4 384 4 384

32 dont : classés en tant que passifs en vertu du référentiel comptable applicable
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Numeérotation (phasé)
(en millions d’euros)

30/06/2015

Phasé Non phasé

Montant des éléments éligibles visé a I'article 484, paragraphe 4, et comptes des
33 primes d’émission y afférents qui seront progressivement exclus des AT1

5922

Injections de capitaux publics éligibles jusqu’au 1% janvier 2018 en vertu de droits
antérieurs

Fonds propres de catégorie 1 éligibles inclus dans les fonds propres consolidés
AT1 (y compris intéréts minoritaires non inclus dans la ligne 5) émis par des
34 filiales et détenus par des tiers

35 dont : instruments émis par des filiales qui seront progressivement exclus

Fonds propres additionnels de catégorie 1 (AT1) avant ajustements
36 réglementaires

10 306

4 384

Fonds propres additionnels de catégorie 1 (AT1) : ajustements réglementaires

Détentions directes ou indirectes, par un établissement, de ses propres
37 instruments AT1 (montant négatif)

Détentions d’instruments AT1 d’entités du secteur financier lorsqu’il existe une
détention croisée avec I'établissement visant a accroitre artificiellement les fonds
38 propres de I'établissement (montant négatif)

Détentions directes et indirectes d'instruments AT1 d’entités du secteur financier

dans lesquelles I'établissement ne détient pas d'investissement important

(montant au-dessus du seuil de 10 %, net des positions courtes éligibles) (montant
39 négatif)

Détentions directes et indirectes d'instruments AT1 d’entités du secteur financier
dans lesquelles I'établissement détient un investissement important (montant au-
40 dessus du seuil de 10 %, net des positions courtes éligibles) (montant négatif)

Ajustements réglementaires appliqués aux fonds propres additionnels de

catégorie 1 eu égard aux montants faisant I'objet d’un traitement pré-CRR et de

traitements transitoires et qui seront progressivement exclus conformément aux
41 dispositions du reglement (UE) n° 575/2013 (montants résiduels CRR)

(1 353)

Montants résiduels déduits des fonds propres additionnels de catégorie 1 eu
égard a la déduction des fonds propres de base de catégorie 1 au cours de la
41a période de transition conformément a I'article 472 du réglement (UE) n° 575/2013

(274)

Montants résiduels déduits des fonds propres additionnels de catégorie 1 eu
égard a la déduction des fonds propres de catégorie 2 au cours de la période de
41b transition conformément a 'article 475 du reglement (UE) n° 575/2013

(1079)

Montant & déduire ou a ajouter aux fonds propres additionnels de catégorie 1 en
ce qui concerne les filtres et déductions additionnels prévus par les dispositions
41c pré-CRR

Déductions T2 éligibles dépassant les fonds propres T2 de I'établissement
42 (montant négatif)

Total des ajustements réglementaires aux fonds propres additionnels de
43 catégorie 1 (AT1)

(1 353)

44 Fonds propres additionnels de catégorie 1 (AT1)

8 953

4 384

45 Fonds propres de catégorie 1 (T1 =CET1 + AT1)

40 234

35 308

Fonds propres de catégorie 2 (T2) : instruments et provisions

46 Instruments de fonds propres et comptes des primes d’émission y afférents

17 204

17 204

Montant des éléments éligibles visé a I'article 484, paragraphe 5, et comptes des
47 primes d’émission y afférents qui seront progressivement exclus des T2

2413

Injections de capitaux publics éligibles jusqu’au 1% janvier 2018 en vertu de droits
antérieurs

Instruments de fonds propres éligibles inclus dans les fonds propres consolidés T2
(y compris intéréts minoritaires et instruments AT1 non inclus dans les lignes 5 ou
48 34) émis par des filiales et détenus par des tiers

49 dont : instruments émis par des filiales qui seront progressivement exclus

50 Ajustements pour risque de crédit

1187

1187

51 Fonds propres de catégorie 2 (T2) avant ajustements réglementaires

20 804

18 391

Fonds propres de catégorie 2 (T2) : ajustements réglementaires

52 Détentions directes et indirectes, par un établissement, de ses propres
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Numeérotation (phasé)
(en millions d’euros)

30/06/2015

Phasé Non phasé

instruments et emprunts subordonnés T2 (montant négatif)

Détentions d’instruments et d’emprunts subordonnés T2 d’entités du secteur
financier lorsqu'il existe une détention croisée avec I'établissement visant a
53 accroitre artificiellement les fonds propres de I'établissement (montant négatif)

Détentions directes et indirectes d'instruments et d’emprunts subordonnés T2
d’entités du secteur financier dans lesquelles I'établissement ne détient pas
d’investissement important (montant au-dessus du seuil de 10 %, net des

54 positions courtes éligibles) (montant négatif)

54a  dont nouvelles détentions non soumises aux dispositions transitoires

dont détentions existant avant le 1* janvier 2013 soumises aux dispositions
54b  transitoires

Détentions directes et indirectes d’'instruments et emprunts subordonnés T2
d’entités du secteur financier dans lesquelles I'établissement détient un

55 investissement important (net des positions courtes éligibles) (montant négatif) (3359) (3359)
Ajustements réglementaires appliqués aux fonds propres de catégorie 2 eu égard
aux montants faisant I'objet d'un traitement pré-CRR et de traitements transitoires
et qui seront progressivement exclus conformément aux dispositions du reglement
56 (UE) n° 575/2013 (montants résiduels CRR) 829
Montants résiduels déduits des fonds propres de catégorie 2 eu égard a la
déduction des fonds propres de base de catégorie 1 au cours de la période de
56a transition conformément a I'article 472 du reglement (UE) n° 575/2013 (194)
Montants résiduels déduits des fonds propres de catégorie 2 eu égard a la
déduction des fonds propres additionnels de catégorie 1 au cours de la période de
56b transition conformément a I'article 475 du reglement (UE) n° 575/2013
Montants a déduire ou a ajouter aux fonds propres de catégorie 2 en ce qui
56¢ concerne les filtres et déductions additionnels prévus par les dispositions pré-CRR 1024
57 Total des ajustements réglementaires aux fonds propres de catégorie 2 (T2) (2 529) (3359)
58 Fonds propres de catégorie 2 (T2) 18 275 15033
59 Total des fonds propres (TC=T1+T2) 58 509 50 340
Actifs pondérés eu égard aux montants faisant I'objet d’un traitement pré-CRR et
de traitements transitoires et qui seront progressivement exclus conformément
59a aux dispositions du réglement (UE) n° 575/2013 (montants résiduels CRR) 11 033 11 033
dont : “Instruments CET1 d’entités du secteur financier” non déduits des CET1
(réglement (UE) n° 575/2013, montants résiduels) 9 585 9 585
dont : “Actifs d'imp6t différé déductibles dépendant de bénéfices futurs et
résultant de différences temporelles” non déduits des CET1 (réglement (UE)
n°® 575/2013, montants résiduels) 1440 1440
dont : “Instruments AT1 d’entités du secteur financier” non déduits des AT1
(réglement (UE) n° 575/2013, montants résiduels)
dont : “Instruments T2 d’entités du secteur financier’ non déduits des éléments
T2 (réeglement (UE) n° 575/2013, montants résiduels) 8 8
60 Total des actifs pondérés 304 184 304 184
Ratios de fonds propres et coussins
Fonds propres de base de catégorie 1 (en pourcentage du montant total
61 d’exposition au risque) 10,28% 10,17%
Fonds propres de catégorie 1 (en pourcentage du montant total d’exposition
62 aurisque) 13,23% 11,61%
Total des fonds propres (en pourcentage du montant total d’exposition au
63 risque) 19,23% 16,55%

Exigence de coussin spécifique a I'établissement (exigence de CET1
conformément a l'article 92, paragraphe 1, point a), plus exigences de coussin de
conservation de fonds propres et contra-cyclique, plus coussin pour le risque
systémique, plus coussin pour établissement d'importance systémique (coussin
64 EISm ou autre EIS), exprimée en pourcentage du montant d’exposition au risque

65 dont : exigence de coussin de conservation de fonds propres

66 dont : exigence de coussin contra-cyclique
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Numeérotation (phasé)
(en millions d’euros)

30/06/2015

Phasé Non phasé

67 dont : exigence de coussin pour le risque systémique

dont : coussin pour établissement d'importance systémique mondiale (EISm) ou
67a pour autre établissement d’'importance systémique (autre EIS)

Fonds propres de base de catégorie 1 disponibles pour satisfaire aux exigences
68 de coussins (en pourcentage du montant d’exposition au risque)

69 [sans objet dans la réglementation de 'UE]

70 [sans objet dans la réglementation de 'UE]

71 [sans objet dans la réglementation de I'UE]

Montants inférieurs aux seuils pour déduction (avant pondération)

Détentions directes et indirectes de fonds propres d’entités du secteur financier
dans lesquelles I'établissement ne détient pas d'investissement important
72 (montant au-dessous du seuil de 10 %, net des positions courtes éligibles)

997

997

Détentions directes et indirectes d’instruments CET1 d’entités du secteur financier
dans lesquelles I'établissement détient un investissement important (montant au-
73 dessous du seuil de 10 %, net des positions courtes éligibles)

3157

3157

74 Ensemble vide dans 'UE

Actifs d'imp6ét différé résultant de différences temporelles (montant en dessous du
seuil de 10 %, net des passifs d'imp6t associés lorsque les conditions prévues a
75 [larticle 38, paragraphe 3, sont réunies)

576

576

Plafonds applicables lors de I'inclusion de provisions dans les fonds propres
de catégorie 2

Ajustements pour risque de crédit inclus dans les T2 eu égard aux expositions qui
76 relevent de I'approche standard (avant application du plafond)

455

455

Plafond pour l'inclusion des ajustements pour risque de crédit dans les T2 selon
77 Tlapproche standard

1130

1130

Ajustements pour risque de crédit inclus dans les T2 eu égard aux expositions qui
relevent de I'approche fondée sur les notations internes (avant application du
78 plafond)

732

732

Plafond pour l'inclusion des ajustements pour risque de crédit dans les T2 selon
79 Tlapproche fondée sur les notations internes

755

755

Instruments de fonds propres soumis a exclusion progressive
(applicable entre le 1¥ janvier 2013 et le 1% janvier 2022 uniquement)

Plafond actuel applicable aux instruments des CET1 soumis & exclusion
80 progressive

Montant exclu des CET1 en raison du plafond (dépassement du plafond aprés
81 remboursements et échéances)

Plafond actuel applicable aux instruments des AT1 soumis a exclusion
82 progressive

6 530

Montant exclu des AT1 en raison du plafond (dépassement du plafond aprés
83 remboursements et échéances)

84 Plafond actuel applicable aux instruments des T2 soumis a exclusion progressive

2883

Montant exclu des T2 en raison du plafond (dépassement du plafond aprés
85 remboursements et échéances)

Comme indigué ci-dessus, la CRR/CRD 4 a apporté des évolutions majeures dans la composition des

fonds propres par catégorie.

1. Fonds propres de catégorie 1 (Tier 1)

lls comprennent le Common Equity Tier 1 (CET1) et les fonds propres additionnels de catégorie 1

(AT1):

A. Common Equity Tier 1 (CET1)
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lls comprennent :
* le capital ;

* les réserves, y compris les primes d’émission, le report & nouveau, le résultat net d'impét apres
distribution ainsi que les autres éléments du résultat global accumulés incluant les plus ou moins-
values latentes sur les actifs financiers disponibles a la vente, comme décrit dans la section
“Contexte réglementaire et périmétre prudentiel/Réforme des ratios de solvabilité” ;

* les intéréts minoritaires, qui, comme indiqué dans le point sur la réforme des ratios de solvabilité,
font maintenant I'objet d’'un écrétage, voire d’'une exclusion, selon que la filiale est un
établissement de crédit éligible ou non ;

» les déductions, en sus de celles qui ont été précisées précédemment dans le point sur la réforme
des ratios de solvabilité, comprennent notamment les éléments suivants :

» les actions propres détenues et évaluées a leur valeur comptable,

» les actifs incorporels, y compris les frais d’établissement et les écarts d’acquisition.

B. Fonds propres additionnels de catégorie 1 (AT1)
Fonds propres additionnels de catégorie 1 éligibles sous Bale 3 en non phasé

Les fonds propres additionnels de catégorie 1 (Additional Tier 1 “AT1”) éligibles sous Bale 3
correspondent aux instruments de dette perpétuelle, dégagés de toute incitation ou obligation de
remboursement (en particulier les sauts dans la rémunération).

Les instruments d’AT1 sont sujets a un mécanisme d’absorption des pertes qui se déclenche lorsque
le ratio de CETL1 est inférieur & un seuil qui doit au minimum étre fixé a 5,125 %. Les instruments
peuvent étre convertis en actions ou bien subir une réduction de leur nominal. La totale flexibilité des
paiements est exigée : interdiction des mécanismes de rémunération automatique, suspension du
versement des coupons a la discrétion de I'émetteur.

Sont déduites les participations dans les entités du secteur financier afférentes a ce compartiment
(AT1), ainsi que celles résultant des régles d’application transitoire.

Le tableau ci-dessous présente le stock d’AT1 avec les quatre émissions éligibles a Bale 3, réalisées
en 2014, et celles non éligibles, aprés tombées ou remboursements, mais hors impact du
plafonnement résultant de la clause de maintien des acquis.

Les quatre émissions éligibles a Bale 3 comportent deux mécanismes d’absorption des pertes qui se
déclenchent :

* lorsque le ratio CET1 phasé du groupe Crédit Agricole S.A. est inférieur a un seuil de 5,125 % ;
» lorsque le ratio CET1 phasé du groupe Crédit Agricole est inférieur a un seuil de 7 %.

Au 30 juin 2015, les ratios phasés du groupe Crédit Agricole et de Crédit Agricole S.A. s’établissent
respectivement a 13,0 % et 10,3 %. Ainsi, ils représentent un coussin en capital de 30,6 (pour le seuil
relatif au groupe Crédit Agricole) et de 15,7 milliards d'euros (pour le seuil relatif a Crédit
Agricole S.A.) de capital par rapport aux seuils d’absorption des pertes.

Au 30 juin 2015, aucune restriction sur le paiement des coupons n’était applicable.

Au 30 juin 2015, les éléments distribuables potentiels de Crédit Agricole S.A. s’établissent a 25,2
milliards d’euros incluant 14,0 milliards d’euros de réserves distribuables, et 11,2 milliards d’euros de
primes d’émission.

Fonds propres additionnels de catégorie 1 éligibles en phasé
Pendant la phase transitoire, le montant de Tier 1 retenu dans les ratios correspond :
» aux fonds propres additionnels de catégorie 1 éligibles sous Bale 3 (AT1) ; et

» aune fraction du Tier 1 non éligible, égale au minimum :

133



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

+ du montant réel des instruments de Tier 1 non éligibles en date de cl6ture (post-amortissement,
calls éventuels, rachats, etc.), y compris les actions de préférence,

» de 70 % (seuil pour I'exercice 2015) du stock de Tier 1 existant au 31 décembre 2012. Le stock
de Tier 1 existant au 31 décembre 2012 s’élevait a 9 329 millions d’euros, soit un montant
maximal pouvant étre reconnu de 6 530 millions d’euros.

Le montant de Tier 1 dépassant ce seuil prudentiel est intégré au Tier 2 phasé, dans la limite du
propre seuil prudentiel applicable au Tier 2.
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Par souci de lisibilité, les tableaux de dette sont présentés ci-aprés dans un format simplifié. lls sont consultables dans leur version extensive, conforme a

I’Annexe Il du reglement d’exécution (UE) n°1423/2013 de la Commission européenne du 20 décembre 2013, sur le site web : www.credit-
agricole.com/Investisseur-et-actionnaire/Information-financiéere/Pilier-3-et-autres-publications-prudentielles.

Montant Montant
N Traitement . prudentiel  prudentiel
m;:it:;iz Step- prudentiel Eligibilité Conditions Condition au au
ISIN Emetteur Date d'émission (en Devise Rémunération Dates de calls up au CRD4 suspension de write  30/06/2015 31/12/2014
millions) (O/N) 31/12/2013  (OIN) de Eou on down (en (en
(T1T2) P millions  millions
d'euros)(1) d'euros)(1)
Titres super-subordonnés
6% puis a compter du 04/0212015 puis
FR0010161026 CREDIT AGRICOLE S.A. 04/02/2005 600 EUR  04/02/2006, 10y CMS+0,025%, annuel P N T N A C 371 371
capa’7,75%
4,13% puis a compter du 09/11/2015 puis
FR0010248641 CREDIT AGRICOLE S.A. 09/11/2005 600 EUR 00/11/2015, E3M+1,65% trimestriel 0 T N A C 329 329
5,136% puis a compter du 24/02/2016 puis
FR0010291997 CREDIT AGRICOLE S.A. 24/02/2006 500 GBP 24/02/2016, Libor3M GBP + ) ) P 0 T N A C 279 255
1575% trimestriel
5,5% puis a compter du 11/08/2016 uis
FR0010359794 CREDIT AGRICOLE S.A. 11/08/2006 400 CAD 11/08/2016, CDOR 3M Cad ; ’ ‘? 0 T N A C 43 42
+1,75% trimestrie
6,637% puis a compter du .
US225313AAST - CREDITAGRICOLE SA.  31/05/2007 1500 USD 31052017, LiboraM USD +  SV05/2017puis T N A c 794 732
USF22797FJ25 12395% tous les 10 ans
FRO010533554 CREDITAGRICOLES.A.  19/10/2007 50  USD 7,375% 1on020izpuis T1 N A c 447 42
10,035% puis a compter du
19/12/12012 5,04%, puis a 19/12/2017 puis
NZCASD0001S5 CREDIT AGRICOLE S.A. 19/12/2007 250 NzZD compter du 19/12/2017, NZD trimestriel N T N A C 150 160
3M +1,90%
7,589% puis a compter du 30/01/2020 puis
FR0010575654 CREDIT AGRICOLE S.A. 30/01/2008 400 GBP 30/01/2020, LIBOR 3M GBP fimestri F; 0 T N A C 241 220
+3.55% rimestrie
8,2% puis & compter du 31/03/2018 puis
FR0010603159 CREDIT AGRICOLE S.A. 31/03/2008 850 EUR 3103/2018, E3M+4.80% trimestriel 0 T N A C 849 847
10,653% puis a compter du 30/09/2018 puis
FR0010670422 CREDIT AGRICOLE S.A. 30/09/2008 500 EUR 301092018, E3M+6.80% trimestriel 0 T1 N A C 500 500
8,375% puis a compter du .
US225313AB10 - CREDITAGRICOLE SA.  13/10/2009 1000 USD 131012019, LiboraMusD + 9102018 puis T N A c 891 821
USF22797FK97 6.982% trimestriel
s )
8,125% puis a compter du 26/10/2019 puis
FR0010814418 CREDIT AGRICOLE S.A. 26/10/2009 300 GBP 26/10/2019, Libor 3M GBP+ trimestriel 0 T1 N A C 408 372
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Montant Montant
N Traitement " prudentiel  prudentiel
I""::g;;i Step- prudentiel Eligibilité c°"g:'°“s Condiion  au au
ISIN Emetteur Date d'émission (en Devise Rémunération Dates de calls up au CRD4 suspension de write  30/06/2015 31/12/2014
millions) (O/N) 31/12/2013  (OIN) de Eou on down (en (en
(T1/T2) P millions  millions
d'euros)(1) d'euros)(1)
6,146%
7,875% puis a compter du 26/10/2019 puis
FR0010814434 CREDIT AGRICOLE S.A. 26/10/2009 550 EUR 2611012019, E3M + 6,424% trimestriel 0 T N A C 548 548
7,875% puis a compter du
US225313AD75 - 23/01/2024 taux de swap 5ans  23/01/2024 puis
USF22797RT78 CREDIT AGRICOLE S.A. 23/01/2014 1750 usb USD + 4,898% (révision tous les tous les 5 ans N T 0] F C 1564 1440
5 ans)
6,5% puis a compter du
X$1055037177 CREDITAGRICOLE SA.  08/04/2014 1000  pur 23/06/2021 taux de swap5ans - 23/06/2021 puis T1 0 F c 1000 999
EUR + 5,12% (révision tous les tous les 5 ans
5 ans)
7,5% puis a compter du
X$1055037920 CREDITAGRICOLE SA.  08/0412014 500  opp 2o/06/2026tauxdeswapSans - 230612026 puis T1 0 F c 703 641
GBP + 4,535% (révision tous les tous les 5 ans
5 ans)
6,625% puis a compter du
US225313AE58 - 23/09/2019,taux de swap 5ans  23/09/2019 puis
USF22797YK6 CREDIT AGRICOLE S.A. 18/09/2014 1250 usD USD + 4,697% (révision tous les  tous les 5 ans N T 0 F C 1117 1019
5 ans)
6,315% puis a compter du 28/11/2017 puis
CACEIS SA 28/11/2007 80 EUR 2811112017, E3M+2,80% trimestriel 0 T N A C 40 40
IT0004743818 CARIPARMA 29/06/2011 120 EWR E3M+7,29% 28002016 puis T N D E 30 30
Actions de préférence (assimilées a des TSS)(2)
CA PREFERRED 30/01/2009 puis
XS0161441000 FUNDING LLC 30/01/2003 1500 usD 7,00% trimestriel N T N B 1235
CA PREFERRED 0 30/07/2009 puis
NL0000113868 FUNDING LLC 19/12/2003 550 EUR 6,00% trimestriel N T N B 550
TOTAL 10 306 11 565

(1) Montants avant application de la clause de maintien des acquis en Bale 3
NB: la totalité du Tier 1 est éligible & la clause de maintien des acquis jusqu'a la date de step-up pour les titres innovants ou jusqu'a la date de limite de reconnaissance prévue dans les textes officiels.

(2) Les actions de préférence sont classées en intéréts minoritaires en comptabilité

Légende:

A. A la discrétion de I'émetteur et du superviseur ; dividend pusher non-cumulatif
B. Dividend pusher non cumulatif

C. En cas de franchissement & la baisse du seuil minimum réglementaire applicable au ratio de fonds propres total ou sur intervention de I'autorité de supervision (« Evénement de Supervision»), dépréciation des intéréts courus et du
notionnel jusqu’a un maximum de 0,01 unité monétaire de I'émission
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D. A la discrétion de I'émetteur et du superviseur et dividend stopper non-cumulatif sur certains titres juniors ou de méme rang, sinon dividend pusher

E. A la discrétion de Cariparma, ou, en cas de franchissement & la baisse par le ratio de fonds propres total du seuil de 6% ou d'un autre seuil minimum réglementaire applicable, ou sur intervention de l'autorité de supervision, dépréciation du
notionnel jusqu'a un maximum de 0,01 unité monétaire de I'émission

F. Ala discrétion de I'émetteur et du superviseur, et sujet aux limitations s’appliquant aux distributions discrétionnaires de I'émetteur en cas de non-respect des exigences globales de coussin de fonds propres du Groupe Crédit Agricole ou
de Crédit Agricole S.A
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2.

Fonds propres de catégorie 2 (Tier 2)

lls comprennent :

les instruments de dette subordonnée qui doivent étre d’'une durée minimale de 5 ans. Les
incitations au remboursement anticipé sont interdites. Les distinctions antérieures entre le lower et
l'upper Tier 2 n’existent plus ;

ces instruments subissent une décote pendant la période des cing années précédant leur
échéance ;

la clause de maintien des acquis qui est la méme que celle exposée pour 'AT1 ci-dessus ;

les plus-values latentes nettes afférentes aux instruments de capitaux propres reprises, avant
impdt, en fonds propres de catégorie 2 a hauteur de 45 % (seulement en phasé) ;

I'exces de provisions par rapport aux pertes attendues éligibles déterminées selon I'approche
notations internes est limité a 0,6 % des emplois pondérés en IRB. Par ailleurs, les ajustements
pour risque de crédit général bruts des effets fiscaux peuvent étre intégrés a hauteur de 1,25 %
des emplois pondérés en standard ;

les déductions des participations dans les entités du secteur financier afférentes a ce compartiment
(majoritairement du secteur des assurances, les créances subordonnées bancaires n’étant pas
éligibles pour la majorité) ainsi que celles résultant des régles d’application transitoire, suite au
phasing des participations déduites a 50 % du Tier 1 et a 50 % du Tier 2 en CRD 3.

La dette subordonnée est présentée ci-dessous avec la distinction existant au 31 décembre 2013
entre titres subordonnés a durée indéterminée et titre participatif, d’'une part, et titres subordonnés
remboursables, d’autre part.

Le montant de Tier 2 retenu dans les ratios correspond :

en non phasé : au Tier 2 éligible CRD 4 ;
en phasé : au Tier 2 éligible CRD 4, complété du minimum :

» des titres Tier 2 non éligibles et, le cas échéant, du report des titres Tier 1 en excédent par
rapport au seuil de 70 % (seuil pour I'exercice 2015) des titres Tier 1 non éligibles,

* de 70 % (seuil pour 2015) du stock de Tier 2 non éligible CRD 4 existant au 31 décembre 2012.
Le stock de Tier 2 non éligible CRD 4 existant au 31 décembre 2012 s’élevait a 4 118 millions
d’euros, soit un montant maximal pouvant étre reconnu de 2 883 millions d’euros.
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TITRES SUBORDONNES A DUREE INDETERMINEE ET TITRE PARTICIPATIF AU 30 JUIN 2015

ISIN

Emetteur

Date
d'émission

Montant a
I'émission (en
millions)

Devise

Rémunération

Dates de calls

Step-up
(OIN)

Traitement
prudentiel
au
31/12/2013
(T1/T2)

Eligibilité
CRD 4
(OIN)

Montant prudentiel
au 30/06/2015 (en
millions d'euros)(1)

Montant prudentiel
au 31/12/2014 (en
millions d'euros)(1)

Titres subordonnés a durée indéterminée

CREDIT AGRICOLE S.A.

20/12/2001

937

EUR

5,641% puis a partir du
20/12/2011, E3M+0,75%

20/12/12011 puis
trimestriel

T2

937

937

FR0000181307

CREDIT AGRICOLE S.A.

07/03/2003

636

EUR

5,2% puis a compter du
07/03/2015, Taux d'emprunt d'état
12 ans +1,50 % (révision tous les
12 ans)

07/03/2015 puis tous
les 12 ans (2)

T2

569

FR0000475790

CREDIT AGRICOLE S.A.

20/06/2003

1050

GBP

5% puis a compter du 20/06/2018,
taux d'emprunt d'Etat 5 ans
+1,97% (révision tous les 5 ans)

20/06/2018 puis tous
les 5 ans

T2

216

197

FR0000189268

CREDIT AGRICOLE S.A.

30/06/2003

497

EUR

4,7% puis a compter du
03/07/2016 et jusqu'au 03/07/2029,
taux d'emprunt d'état 13 ans puis
+1% ensuite, a compter du
03/07/2029, taux d'emprunt d'Etat
13 ans +1,25% (révisions tous les
13 ans)

03/07/2016 puis tous
les 13 ans (2)

T2

447

439

FR0010036087

CREDIT AGRICOLE S.A.

24/12/2003

505

EUR

5% puis a compter du 24/12/2015,
taux d'emprunt d'Etat 12 ans
+0,75% (révision tous les 12 ans)

24/12/2015 puis tous
les 12 ans (2)

T2

418

423

FR0000584997

LCL

04/11/1985

229

EUR

Moyenne des taux moyens
mensuels de rendement au
réglement des emprunts garantis
par I'Etat et assimilés (publication
INSEE) - 0,15%

T2

93

94

FR0000165912

LCL

05/01/1987

305

EUR

Moyenne des taux moyens
mensuels de rendement au
reglement des emprunts garantis
par I'Etat et assimilés (publication
INSEE) - 0,30%

05/01/1994 puis
annuel

T2

104

104

Titre participatif

FR0000140071

LCL

22/10/1984

305

EUR

40% x TMO + 33% x TMO x
(Résultat de I'année (N-1)/Résultat
de 1983)

T2

120

120

TOTAL

2334

2882

(1)  Montants avant application de la clause de maintien des acquis en Béle 3.
(2)  Call possible a tout moment aprés la premiere date de call sous conditions.
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TITRES SUBORDONNES REMBOURSABLES AU 30 JUIN 2015

Traitement Montant
prudentiel prudentiel au
Montant a au Eligibilité Montant prudentiel 31/12/2014
Date Date I’émission Stepup  31/12/2013 CRD 4 au 30/06/2015 (en (en millions
ISIN Emetteur d’émission d’échéance  (en millions) Devise Date de Call (OIN) (TLUT2) (OIN)  millions d’euros) ® d'euros)
Titres subordonnés remboursables
- Agos S.p.A. 27/12/2005 27/12/2015 34 EUR 27/12/2010 puis a chaque (e} T2 N 7 7
date de paiement d’intérét
IT0004387046 Agos S.p.A. 30/06/2008 29/06/2018 50 EUR a partir du 28/06/2013 o T2 N 30 40
- Agos S.p.A. 23/05/2013 23/05/2023 EUR - N T2 o 8 8
- Agos S.p.A. 16/12/2013 18/12/2023 EUR - N T2 (e} 2 2
- CACEIS Bank France 17/12/2004 14/02/2015 50 EUR - N T2 N - 10
IT0004505902 Cariparma 30/06/2009 30/06/2016 77 EUR - N T2 N 8 31
IT0004505910 Cariparma 30/06/2009 30/06/2016 223 EUR - N T2 N 22 90
IT0004249881 Carispezia 14/12/2007 14/12/2017 30 EUR a partir du 14/12/2012 (e} T2 N 11 10
- Caisse régionale Corse 15/11/2005 15/11/2017 2 EUR - N T2 (0] 1 1
- Caisse régionale Corse 26/06/2008 26/06/2018 2 EUR - N T2 (0] 1 1
FR0011205640 Crédit Agricole S.A. 05/06/2002 06/06/2017 ? 296 EUR - N T2 (e} 112 167
FR0010138487 Crédit Agricole S.A. 22/12/2004 22/12/2016 396 EUR 22/12/2012 N T2 (e} 154 154
FR0010163444 Crédit Agricole S.A. 28/02/2005 28/02/2017 531 EUR 28/02/2013 N T2 (e} 203 307
FR0010236836 Crédit Agricole S.A. 20/10/2005 20/10/2020 480 EUR 20/10/2012 puis annuel N T2 (e} 469 469
FR0010259473 Crédit Agricole S.A. 22/12/2005 22/12/2020 274 EUR  22/12/2010 puis trimestriel N T2 (e} 267 267
FR0010289082 Crédit Agricole S.A. 03/03/2006 03/03/2018 536 EUR  03/03/2012 puis trimestriel N T2 (e} 313 417
XS0343877451 Crédit Agricole S.A. 01/02/2008 01/02/2018 2375 EUR - N T2 (e} 1407 1874
FR0010567651 Crédit Agricole S.A. 04/02/2008 04/02/2020 417 EUR  04/02/2016 puis trimestriel N T2 (e} 408 408
FR0010599209 Crédit Agricole S.A. 16/04/2008 16/04/2020 747 EUR 16/04/2016 puis trimestriel N T2 (e} 732 732
FR0010692293 Crédit Agricole S.A. 18/12/2008 18/12/2020 238 EUR 18/12/2016 puis trimestriel N T2 (e} 235 235
XS0405953257 Crédit Agricole S.A. 18/12/2008 18/12/2023 450 GBP - N T2 (e} 637 582
FR0010694166 Crédit Agricole S.A. 19/12/2008 19/12/2018 500 EUR - N T2 (e} 400 400
FR0010743070 Crédit Agricole S.A. 08/04/2009 08/04/2019 200 EUR - N T2 (e} 159 199
FR0010743096 Crédit Agricole S.A. 17/04/2009 17/04/2019 975 EUR - N T2 (e} 762 957
XS0432092137 Crédit Agricole S.A. 11/06/2009 11/06/2019 1250 EUR - N T2 (e} 953 1191
FR0010762716 Crédit Agricole S.A. 24/06/2009 24/06/2021 716 EUR  24/06/2016 puis trimestriel N T2 (e} 702 697
FR0010827030 Crédit Agricole S.A. 22/12/2009 22/12/2019 942 EUR  22/12/2014 puis trimestriel N T2 o - 917
FR0010865642 Crédit Agricole S.A. 31/03/2010 31/03/2020 885 EUR  31/03/2015 puis trimestriel N T2 (e} - 873
FR0010905133 Crédit Agricole S.A. 30/06/2010 30/06/2020 1158 EUR - N T2 (e} 1139 1133
FR0010941021 Crédit Agricole S.A. 30/09/2010 30/09/2022 719 EUR 30/09/2017 puis trimestriel N T2 (o] 711 710
XS0550466469 ' Crédit Agricole S.A. 19/10/2010 19/04/2021 1250 EUR - N T2 0 1114 1113
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FRO010968354  Crédit Agricole S.A. 221212010  22/12/2022 2 EUR - N T2 0 1 1
US225313AC92 - Crédit Agricole S.A. 19/09/2013  19/09/2033 1000 USD  19/09/2018 puis semestriel N T2 0 888 812
USF22797QT87 @

FRO012304459  Crédit Agricole S.A. 221212014 22/12/2024 642 EUR - N T2 0 633 633
; Crédit du Maroc 22/10/2008  22/10/2018 500  MAD 22/10/2013 N T2 N 37 37
; Crédit du Maroc 22/10/2008  22/10/2018 500  MAD 22/10/2013 N T2 N 37 37
; Crédit du Maroc 20/03/2011  29/03/2021 500  MAD - N T2 N 48 46
FRO012395689  CREDIT AGRICOLE SA 02/02/2015  02/02/2025 567  EUR ; N T2 o 553 -
XS1204154410  CREDIT AGRICOLE SA 17/03/2015  17/03/2027 2000  EUR ; N T2 o 1087 -
323%3112%:%2;9' CREDIT AGRICOLE SA 17/03/2015  17/03/2025 1500  USD ; N T2 o 1321 ;
FRO012620367  CREDIT AGRICOLE SA 14/04/2015  14/04/2025 528  EUR ; N T2 o 520 -
JP525022FF63  CREDIT AGRICOLE SA 26/06/2015  26/06/2025 10200  JPY ; N T2 o 74 -
JP525022EF64  CREDIT AGRICOLE SA 26/06/2015  26/06/2025 12100 JPY 26/06/2020, puis semestriel N T2 o 88 ;
JP525022CF66  CREDIT AGRICOLE SA 26/06/2015  26/06/2025 17600  JPY ; N T2 o 128 -
TOTAL 17 284 15567

(1) Montants avant application de la clause de maintien des acquis en Bale 3.

(2) Opération prorogeable au gré du souscripteur jusqu’au 6 juin 2017.
(3) Si atout moment I’Autorité de contréle prudentiel et de résolution — ACPR — (ou toute autorité de substitution) décide, au vu du cadre réglementaire applicable, que les titres ne sont plus reconnus en tant que Capital

Tier 2, I'émetteur peut, & partir du 1% janvier 2013, & son gré, et sous réserve de I'accord préalable de 'ACPR, communiquer une notification de changement de statut aux détenteurs des titres conformément aux conditions

de I’émission. Des l'application de la notification d’un tel changement de statut, les clauses de subordination cessent de s’appliquer et les titres deviennent automatiquement des titres non subordonnés.

(4) Opération de contingent capital déclenchée au seuil de 7 % de ratio CET1.
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Il. Tableau de passage des capitaux propres comptables aux fonds propres

prudentiels
30/06/2015 31/12/2014

(en millions d’euros) Phasé Non phasé Phasé Non phasé
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE (VALEUR COMPTABLE) 51 642 51 642 50 063(1) 50 063 (1)
Distribution a venir sur résultat N-1 0 0 0 0
Distribution de résultat anticipée sur résultat N (339) (339) (395) (395)
Gains - pertes latents sur évolution risque de crédit sur soi-méme sur
produits structurés filtrés 136 136 177 177
Gains - pertes latents sur évolution risque de crédit sur soi-méme sur dérivés
filtrés (47) (117) (15) 77)
Gains - pertes latents sur opérations de couverture de flux trésorerie filtrés (596) (596) (826) (826)
Traitement transitoire des gains et pertes latents (1 095) 0 (1 606) 0
Instruments AT1 inclus dans les capitaux propres comptables (3861) (3861) (3861) (3861)
Autres retraitements prudentiels (230) (238) 2 2
Capital et réserves part du Groupe @ 45 610 46 627 43539 45 083
INTERETS MINORITAIRES COMPTABLES 5849 5849 6 053 6 053
(-) actions de préférence 0 0 (1 785) (1 785)
(-) éléments non reconnus en prudentiel (3207) (4043) (1475) (2579)
Intéréts minoritaires 2642 1806 2793 1689
Prudent valuation (523) (523) (506) (506)
Déductions du goodwill et des autres immobilisations incorporelles (15 354) (15 354) (15 106) (15 106)
Actifs d'impots différés dépendant de bénéfices futurs et ne résultant pas
de différences temporelles 47) (118) (29) (143)
Insuffisance des ajustements pour risque de crédit par rapport aux pertes
anticipées selon 'approche notations internes déduite du CET1 (863) (863) (287) (287)
Dépassement de franchise des instruments CET1 d’entités du secteur
financier dans lesquels I'établissement détient un investissement important et
des imp0ts différés actifs déductibles dépendant de bénéfices futurs et
résultant de différences temporelles (259) (647) (60) (300)
Dépassement de franchise des instruments CET1 d’entités du secteur
financier dans lesquels I'établissement détient un investissement inférieur a
10 % 0 0 0 0
Autre élément du CET1 75 (4) 112 (29)
TOTAL CET1 31281 30924 30 456 30411
Instruments de fonds propres AT1 (y compris actions de préférence) 10 306 4 384 11563 4100
Instruments Tier 1 ou Tier 2 d’entités du secteur financier dans lesquelles
I'établissement détient un investissement important déduits du Tier 1 (1 079) 0 (1615) 0
Ajustements transitoires et déductions Bale 2 (194) 0 (120) 0
Autres éléments de Tier 1 (80) 0 (122) 0
Total Additionnal Tier 1 8 953 4384 9706 4100
TOTAL TIER 1 40 234 35 308 40 162 34 511
Instruments de fonds propres Tier 2 19 617 17 204 18 450 15 378
Excés de provisions par rapport aux pertes attendues éligible selon
'approche notations internes 732 732 743 743
Ajustements du risque de crédit général selon I'approche standard 455 455 434 434
Instruments Tier 2 d’entités relevant majoritairement du secteur des
assurances dans lesquelles I'établissement détient un investissement
important déduits du Tier 2 (2518) (3358) (2423) (3799)
Ajustements transitoires et déductions Bale 2 (11) 0 182 0
TOTAL TIER 2 18 275 15 033 17 386 12 756
FONDS PROPRES GLOBAUX 58 509 50 341 57 548 47 267

(1) pour rappel, le montant des capitaux propres part du Groupe n’est pas présenté ici pro forma des impacts IFRIC 21

(2) Ce poste se retrouve dans le tableau des ratios, section « Indicateurs et ratios prudentiels / Ratio de solvabilité ».
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lll. Evolution des fonds propres réglementaires au premier semestre 2015

FLUX :
30/06/2015
phasé vs
31/12/2014
(en millions d’euros) phasé
Fonds propres de base de catégorie 1 au 31/12/2014 30 456
Augmentation de capital (paiement du dividende en actions au titre du résultat de
I'exercice 2014) 250
Résultat comptable attribuable de I'exercice avant distribution 1543
Prévision de distribution (778)
Inclusion de la part du paiement du dividende en actions revenant a SAS Rue La
Boétie au titre de 2015 439
Variation des plus et moins-values latentes'” 76
Effet change 433
Intéréts minoritaires™” (151)
Variations du goodwill et des autres immobilisations incorporelles (248)
Insuffisance des ajustements pour risque de crédit par rapport aux pertes
anticipées selon I'approche notations internes déduite du CET1 (576)
Dépassement de franchise'” (199)
Autres ajustements prudentiels 36
FONDS PROPRES DE BASE DE CATEGORIE 1 AU 30/06/2015 31281
Fonds propres additionnels de catégorie 1 au 31/12/2014 9706
Emissions 0
Remboursements et écarts de change sur le stock de dette (1 257)
Variation des ajustements réglementaires aux fonds propres additionnels de
catégorie 1 504
FONDS PROPRES ADDITIONNELS DE CATEGORIE 1 AU 30/06/2015 8 953
FONDS PROPRES DE CATEGORIE 1 AU 30/06/2015 40 234
Fonds propres de catégorie 2 au 31/12/2014 17 386
Emissions 4 677
Remboursements et écarts de change sur le stock de dette “©® (3 510)
Variation des ajustements réglementaires aux fonds propres de catégorie 2 (278)
FONDS PROPRES DE CATEGORIE 2 AU 30/06/2015 18 275
FONDS PROPRES GLOBAUX AU 30/06/2015 58 509

(1) Intégrant I'impact du changement de pourcentage de phasing
(2) Y compris impact du plafond applicable aux instruments soumis a exclusion progressive
(3) Un amortissement est pris en compte pour les instruments de Tier 2 pendant la période des 5 années précédant leur échéance.
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4. Composition et évolution des emplois pondérés

|. Utilisation des modéles internes

Depuis fin 2007, 'ACPR a autorisé le groupe Crédit Agricole S.A. a utiliser ses systémes de notations
internes pour le calcul des exigences de fonds propres réglementaires au titre du risque de crédit des
portefeuilles Clientéle de détail et Grande clientéle pour I'essentiel de son périmétre. Aprés le passage
en méthode IRB avancée de I'ensemble des portefeuilles “banque de détail” dans les entités
Cariparma et FriulAdria en Italie en 2013, I'année 2014 a été marquée par la validation en méthode
IRB des portefeuilles “entreprises” de LCL et des Caisses régionales avec effet au 1° octobre 2014.

Par ailleurs, le groupe Crédit Agricole S.A. a obtenu I'autorisation de I’ACPR pour utiliser, au 1 janvier
2008, la méthode avancée (AMA — Advanced Measurement Approach) pour le calcul des exigences
de fonds propres réglementaires au titre du risque opérationnel pour les principales entités du Groupe.
Les autres entités du Groupe utilisent 'approche standard, conformément a la réglementation.

Les principales entités ou portefeuilles du Groupe en méthode standard de mesure du risque de crédit
et/ou du risque opérationnel au 30 juin 2015 sont les suivantes (pas de changement par rapport au 31
décembre 2014) :

+ les portefeuilles groupe Cariparma non encore validés (portefeuilles hors clientéle de détail et
périmétre Carispezia) ainsi que I'ensemble des autres entités du pdle Banque de proximité a
I'international ;

» groupe Crédit Agricole Leasing & Factoring ;
+ certains portefeuilles et filiales étrangeres du groupe Crédit Agricole Consumer Finance ;
» portefeuille des professionnels de I'immobilier.

Conformément a I'engagement de passage progressif du Groupe en méthode avancée défini avec
I’ACPR en mai 2007 (plan de roll out), les travaux sur les principales entités ou portefeuilles encore en
méthode standard se poursuivent. Une actualisation du plan de roll out est adressée annuellement a
I'autorité compétente.

L'utilisation des modéles internes aux fins de calcul des ratios de solvabilité a permis de renforcer la
gestion de ses risques par le groupe Crédit Agricole S.A. En particulier, le développement des
méthodes “notations internes” a conduit a une collecte systématique et fiabilisée des historiques de
défauts et de pertes sur la majorité des entités du Groupe. La constitution de tels historiques de
données permet aujourd’hui de quantifier le risque de crédit en associant a chaque grade de notation
une probabilité de défaut (PD) moyenne et, pour les approches “notation internes avancées”, une
perte en cas de défaut (Loss Given Default, ou LGD).

En outre, les paramétres des modeéles “notations internes” sont utilisés dans la définition, la mise en
ceuvre et le suivi des politiques risque et crédits des entités. Sur le périmétre de la Grande clientéle, le
dispositif de notation unique dans le Groupe (outils et méthodes identiques, données partagées), mis
en place depuis plusieurs années, a contribué au renforcement et a la normalisation des usages des
notations et des paramétres de risque associés au sein des entités. L'unicité de la notation des clients
Grande clientéle permet ainsi de disposer d’un référentiel commun sur lequel s’appuient les normes et
procédures, les outils de pilotage, les politiques de provisionnement et de couverture des risques,
ainsi que le dispositif d’alertes et de surveillance rapprochée. De par son rdle dans le suivi et le
pilotage du risque dans les entités, la notation fait I'objet de contréles qualité et d’'une surveillance
réguliére & tous les niveaux du processus de notation.

Ainsi, les modéles internes de mesure des risques favorisent le développement de saines pratiques
de gestion des risques par les entités du Groupe et améliorent I'efficacité du processus d’allocation
des fonds propres en permettant une mesure plus fine de la consommation de ceux-ci par ligne de
métier et par entité.
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Il. Emplois pondérés par type de risque

Les emplois pondérés au titre du risque de crédit, des risques de marché et du risque opérationnel
s’élévent a 304,2 au 30 juin 2015 contre 293,0 milliards d’euros au 31 décembre 2014.

30/06/2015 31/12/2014
Exigences Exigences
Emplois de fonds Emplois de fonds
(en milliards d’euros) pondérés propres pondérés propres
Risque de crédit 265,5 21,2 257,3 20,6
Risque de crédit et de contrepartie - approche standard 101,5 8,1 99,7 8,0
Administrations centrales et banques centrales 6,1 0,5 6,5 0,5
Etablissements 12,7 1,0 11,5 0,9
Entreprises 53,1 4,3 51,0 4,2
Clientéle de détail 18,6 1,4 18,8 15
Crédits aux particuliers 15,7 1,2 15,7 1,3
dont garantis par une sdreté immobiliere 1,8 0,1 1,8 0,1
dont renouvelables* 3,9 0,3 4,1 0,3
dont autres crédits* 10,0 0,8 9,8 0,9
Crédits aux Petites et moyennes entités 2,9 0,2 31 0,2
dont garantis par une sdreté immobiliere 0,2 - 0,3 0,0
dont autres crédits 2,7 0,2 2,8 0,2
Actions 0,8 0,1 1,0 0,1
Titrisations 0,4 - 0,4 0,0
Autres actifs ne correspondant pas a des obligations de crédit 9,8 0,8 10,5 0,8
Risque de crédit et de contrepartie - approche notations
internes 163,4 13,1 156,4 12,5
Administrations centrales et banques centrales 2,6 0,2 2,3 0,2
Etablissements 11,3 0,9 11,8 0,9
Entreprises 78,3 6,3 72,5 59
Clientele de détail 34,2 2,8 33,0 2,6
Crédits aux particuliers 27,8 2,2 26,7 2,1
dont garantis par une sdreté immobiliere 8,6 0,7 8,0 0,6
dont renouvelables 31 0,2 3,2 0,3
dont autres crédits 16,1 1,3 15,5 1,2
Crédits aux Petites et moyennes entités 6,4 0,6 6,3 0,5
dont garantis par une sdreté immobiliere 0,7 0,1 0,7 0,1
dont autres crédits 57 0,5 5,6 0,4
Actions 31,4 2,5 30,5 2,4
Méthode de pondération simple 24,0 1,9 23,3 1,8
Expositions sous la forme de capital investissement
détenues dans des portefeuilles suffisamment diversifiés
(pondération 190 %) 15 0,1 14 0,1
Expositions sur actions cotées (pondération 290 %) 2,4 0,2 2,7 0,2
Autres expositions sur actions (pondération 370 %) 20,1 1,6 19,2 15
Méthode de modéles internes - - 0,0 -
Participations dans des sociétés financiéres supérieures a 10 %
rentrant dans le calcul de la franchise (pondération 250 %) 7,4 0,6 7,2 0,6
Titrisations 5,6 0,4 6,3 0,5
Autres actifs ne correspondant pas a des obligations de crédit - -
Contributions au fonds de défaillance d’une CCP 0,6 - 1,2 0,1
Risque d’ajustement de la valeur de crédit 4,7 0,4 49 0,4
Méthode avancée 3,3 0,3 3,6 0,3
Méthode standard 1,4 0,1 1,3 0,1
Méthode du risque initial - - 0,0 -
Risque de marché 11,9 0,9 8,8 0,7
Risque de marché en approche standard 1,4 0,1 1,6 0,1
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30/06/2015 31/12/2014
Exigences Exigences
Emplois de fonds Emplois de fonds
(en milliards d’euros) pondérés propres pondérés propres
Risques de taux 11 0,1 0,8 0,1
Risque de variation des titres de propriété - - 0,0 -
Risque de change 0,3 - 0,8 0,1
Risque sur les matiéres premiéeres - - 0,0 -
Risque de marché évalué par modéle interne 10,5 0,8 7,2 0,5
Var 2,8 0,2 1,2 0,1
Var stressée 4,0 0,3 31 0,2
IRC 3,7 0,3 2,9 0,2
CRM - - 0,0 -
dont Exigences supplémentaires de fonds propres résultant du - -
dépassement des limites relatives aux grands risques 0,0 -
Risque opérationnel 22,1 1,8 22,0 1,7
Approche standard du risque opérationnel 55 0,5 54 0,4
Approche de mesure avancée du risque opérationnel 16,6 1,3 16,6 1,3
TOTAL GENERAL 304,2 24,3 293,0 23,4
dont approche standard 110,4 8,8 109,2 8,7
dont approche IRB 193,8 15,5 183,8 14,6

* Données du 31/12/2014 corrigées
Les emplois pondérés au titre de la pondération de la franchise sont intégrés :

* au risque de crédit et de contrepartie - approche standard - administrations centrales et banques
centrales pour la partie relative aux IDA dépendant de bénéfices futurs liés a des différences
temporelles ;

* au risque de crédit et de contrepartie - approche standard - actions et risque de crédit et de
contrepartie - approche notations internes - actions pour la partie relative aux instruments de CET1
détenus dans les participations financiéres supérieures a 10 %.
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Ill. Emplois pondérés par p6le métier

Risque de crédit

Risque
Contributions d’ajustement
au fonds de Risque de Risque Total
30/06/2015 Approche IRB Approche défaillance de [Iévaluation Risque de emplois
(en millions d’euros) standard forfaitaire IRB®  d’une CCP crédit de crédit opérationnel marché pondérés
Banque de proximité en
France 6 380 10 994 28 290 0 45664 3 2243 3 47913
Banque de proximité &
l'international 27 199 1555 3504 0 32258 49 2553 187 35047
Gestion de I'épargne et
Assurances 19 249 7 250 721 6 27226 326 2931 57 30 540
Services financiers
spécialisés 35897 901 14 830 0 51628 66 1995 53 53742
Banque de financement
et d'investissement 9 954 7142 77 639 611 95 346 4228 11863 11068 122 505
Activités hors métiers 2820 3537 6943 0 13300 0 559 578 14 437
TOTAL EMPLOIS
PONDERES 101 499 31379 131927 617 265 422 4672 22144 11946 304 184
(1) Correspond aux expositions actions en méthode IRB.
(2) Approche IRB Avancé ou IRB Fondation selon les métiers.
Risque de crédit Risque
Contributions d’ajustement
au fonds de Risque de Risque Total
31/12/2014 Approche IRB Approche  défaillance de [Pévaluation Risque de emplois
(en millions d’euros) standard forfaitaire ) IRB® d’une CCP crédit de crédit opérationnel marché pondérés
Banque de proximité en
France 6370 9404 26 989 0 42763 9 2213 2 44 987
Banque de proximité a
l'international 27748 1486 3658 0 32892 67 2541 171 35671
Gestion de I'épargne et
Assurances 16 396 6 660 671 4 23731 339 2900 67 27 037
Services financiers
spécialisés 35558 800 14 460 0 50818 62 1959 11 52 850
Banque de financement
et d'investissement 11115 6 487 71967 1222 90791 4 399 11751 7 836 114777
Activités hors métiers 2498 5663 8151 0 16312 0 595 760 17 667
TOTAL EMPLOIS
PONDERES 99 685 30500 125896 1226 257 307 4876 21959 8847 292989

(1) Correspond aux expositions actions en méthode IRB.
(2) Approche IRB Avancé ou IRB Fondation selon les métiers.
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Le tableau ci-dessous présente I'évolution des emplois pondérés du groupe Crédit Agricole S.A. sur le
premier semestre 2015 :

Total

variation par

VME des  rapport au

Effet Variation VME Caisses  31/12/2014
(en millions d’euros) 31/12/2014 Change organique Assurances régionales pro forma 30/06/2015

Risque

de crédit 257 307 3843 2131 570 1571 8115 265 422
dont risque actions 30 500 0 (1 262) 570 1571 879 31379
CVA 4876 0 (204) 0 0 (204) 4672
Risque de marché 8 847 0 3099 0 0 3099 11 946
Risque opérationnel 21 959 0 185 0 0 185 22 144
TOTAL 292 989 3843 5211 570 1571 11 195 304 184

Les emplois pondérés sont en hausse de 11,2 milliards d’euros pour s’élever a 304,2 milliards d’euros

au 30 juin 2015. Cette hausse de 3,8 % s’explique notamment par :

I'appréciation du dollar pour 3,8 milliards d’euros ;

la variation organique liée principalement a :
* Il'accroissement des encours du crédit habitat dans la Banque de proximité en France, et
des encours chez CACEIS et dans la banque de la Banque de financement et

d’investissement,

* I'évolution de la probabilité de défaut sur le portefeuille Entreprise de la Banque de

financement et d’'investissement, entrainant une hausse du risque de crédit, et

* la hausse des exigences de fonds propres au titre des risques de marché de la Banque
de financement et d’investissement calculés en méthode interne, liée notamment a la

volatilité accrue des paramétres de marchés depuis le début de I'année 2015 ;

I'accroissement de la valeur de mise en équivalence des participations, dont 1,6 milliard d’euros

au titre des CCI/CCA.
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2. COMPTES CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES DU 30 JUIN 2015

(ayant fait I'objet d’un examen limité)

Examinés par le Conseil d’administration de Crédit Agricole S.A.
en date du 3 ao(t 2015
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CADRE GENERAL

>> Présentation juridique de l'entité

Depuis I'Assemblée générale extraordinaire du 29 novembre 2001, la société a pour
dénomination sociale : Crédit Agricole S.A.

Depuis le 1% juillet 2012, 'adresse du siége social de la société est : 12 place des Etats-Unis
92127 Montrouge cedex

Immatriculation au registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro
784 608 416

Code NAF : 64197

Crédit Agricole S.A. est une société anonyme a Conseil d’administration régie par le droit
commun des sociétés commerciales et notamment le livre deuxiéme du Code de commerce.

Crédit Agricole S.A. est également soumis aux dispositions du Code monétaire et financier,
notamment ses articles L.512-47 et suivants.

Crédit Agricole S.A. est enregistré sur la liste des établissements de crédit dans la catégorie des
banques mutualistes ou coopératives depuis le 17 novembre 1984. A ce titre, il est soumis aux
contrbles des autorités de tutelle bancaire et notamment de I'Autorité de contrble prudentiel et de
résolution.

Les actions Crédit Agricole S.A. sont admises aux négociations sur Euronext Paris. Crédit

Agricole S.A. est soumise a la réglementation boursiere en vigueur, notamment pour ce qui
concerne les obligations d’information du public.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

>> Compte de résultat

31/12/2014 30/06/2014

30/06/2015 - o

. . Retraité Retraité
(en millions d'euros) Notes
Intéréts et produits assimilés 3.1 13 023 26 879 13 668
Intéréts et charges assimilées 31 (7 368) (15 532) (7 879)
Commissions (produits) 3.2 4270 7 951 3826
Commissions (charges) 3.2 (2 750) (5 145) (2 520)
Gains ou p'ertes nets sur instruments financiers a la juste 33 3 467 5932 3395
valeur par résultat
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la 34 1770 2 810 1734
vente
Produits des autres activités 35 17 493 36 484 16 075
Charges des autres activités 35 (20 918) (43530) (20 256)
PRODUIT NET BANCAIRE 8 987 15 849 7973
Charges générales d'exploitation 3.6 (5 620) (10 457) (5 275)
Potauops gux qmonlssements et aux dépréciations des a7 (319) (631) (305)
immobilisations incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 3048 4761 2393
Codt du risque 3.8 (1 078) (2 204) (1124)
RESULTAT D'EXPLOITATION 1970 2 557 1269
Quote-part du résultat net des entreprises mises en 647 76
équivalence
Gains ou pertes nets sur autres actifs 3.9 53 8
Variations de valeur des écarts d'acquisition 5.10 (22) -
RESULTAT AVANT IMPOT 3235 1353
Impéts sur les bénéfices 3.10 (470) (320)
Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en cours de 5) 6
cession
RESULTAT NET 2760 1039
Participations ne donnant pas le contrdle 416 198
RESULTAT NET PART DU GROUPE 2344 841
Résultat par action (en euros) @ 5.13 0,836 0,302

Résultat dilué par action (en euros) @ 5.13 0,836 0,302

(1) Correspond au résultat y compris Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession.

Les informations au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en
vigueur d’'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.
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>> Résultat net et autres éléments du résultat global

31/12/2014 30/06/2014
Retraité Retraité

30/06/2015

(en millions d'euros)
Résultat net 1 950 2760 1039

Gains et pertes actuariels sur avantages post-emploi (59) (300) (89)
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés = - -

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement
en capitaux propres non recyclables hors entreprises (59) (300) (89)
mises en équivalence

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement

en capitaux propres non recyclables des entreprises 135 (22)
mises en équivalence

Impéts sur les gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres non recyclables hors entreprises 97 31
mises en équivalence

Impots sur les gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres non recyclables des entreprises 12 3
mises en équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directement en (56) 77)
capitaux propres non recyclables

Gains et pertes sur écarts de conwersion 442 (14)
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 1905 1380
Gains et pertes sur instruments dérives de couverture 699 339
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés 41 72
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement

en capitaux propres recyclables hors entreprises mises 3087 1777
en équivalence

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement

en capitaux propres recyclables part du Groupe des 266 22
entreprises mises en équivalence

Impots sur les gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres recyclables hors entreprises mises (856) (525)
en équivalence

Impéts sur les gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres recyclables des entreprises mises - 8
en équivalence

Gal_ns et pertes nets comptabilisés directement en 2497 1282
capitaux propres recyclables

Gams et pertes nets comptabilisés directement en 2 441 1205
capitaux propres

Résultat net et autres éléments du résultat global 5201 2244
Dont part du Groupe 4521 2 009
Dont participations ne donnant pas le contrble 680 235

Les informations au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en
vigueur d’'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.
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>> Bilan Actif

oy 3Vi2/2014  01/01/2014

(en millions d'euros) Notes Retraité Retraité
Caisse, banques centrales 28 122 55 036 68 151
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 5.1 372 492 405 572 362 882
Instruments dérivés de couverture 24 723 30 423 28 736
Actifs financiers disponibles a la vente 5.2 292 960 283 376 261 166
Pr?t§ et créances sur les établissements de 53 366 868 368 209 369 631
crédit

Préts et créances sur la clientéle 5.3 325 942 314 379 303 454
Ecart de réévaluation des portefeuilles 13 483 16 740 10 627
couverts en taux

Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 16 868 15961 14 660
Actifs d'imp6ts courants et différés 3791 3941 4613
Compte de régularisation et actifs divers 40 224 51 085 50 097
Actifs non courants destinés a étre cédés 811 94 1762
Participation aux bénéfices différée 5.11 - -
I,Dart.lupatlon dans les entreprises mises en 21 248 20 637
équivalence

Immeubles de placement 5.8 4141 3570
Immobilisations corporelles 5.9 3961 3897
Immobilisations incorporelles 5.9 1544 1572
Ecarts d'acquisition 5.10 13334 13324

TOTAL DE L'ACTIF 1589 044 1518779

Les informations au ler janvier 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée
en vigueur d'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.
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>> Bilan Passif

31/12/2014 01/01/2014

(en millions d'euros) Notes UL Retraité Retraité
Banques centrales 6 007 4411 2852
Passifs financiers & la juste valeur par résultat 5.1 270 292 321 254 299 803
Instruments dérivés de couverture 24 616 27 685 31137
Dettes envers les établissements de crédit 5.6 135 974 141176 152 340
Dettes enwers la clientéle 5.6 491 242 473 984 477 313
Dettes représentées par un titre 5.7 162 724 172 921 160 516
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 12 792 16 338 7 323
Passifs d'impdts courants et différés 3 546 3114 2051
Compte de régularisation et passifs divers 42 762 57 286 48 091
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés 757 - 1100
Provisions techniques des contrats d'assurance 5.11 290 435 284 061 255 501
Provisions 5.12 5 062 4716 4 475
Dettes subordonnées 5.7 28 220 25937 28 353
Total dettes viygiiylel 1 532 883 1470 855
Capitaux propres 57 491 56 161 47 924
Capitaux propres - part du Groupe 5.13 51 642 50 107 42 328
Capital et résenes liées 23 542 33563 30 780
Résenes consolidées 22 300 10 066 7 081
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 4134 1997
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur
actifs non courants destinés a étre cédés ) (40)
Résultat de I'exercice 2344 2510
Participations ne donnant pas le controle 6 054 5 596

TOTAL DU PASSIF 1589044 1518779

Les informations au ler janvier 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en
vigueur d’'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.
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>> Tableau de variation des capitaux propres

Part du Groupe

ains et pertes comptabili  sés directement

Capital et réservesliées

Participations ne donnant pas le contréle

Gains et pertes comptabilisés directemel

Gains et Gains et Gains et Gains et
Total des gains Total des gains
Primes et P pertes pertes Jr— Capital, pertes Jr— Capitaux
Résenes . Capital et [comptabilisés| comptabilisés perte Résultat | Capitaux réserves |comptabilisés perte Capitaux propres
e Elimination des | instruments " . comptabilisés - . comptabilisés .
Capital |consolidées a 3 réserves directement | directement | - propres ligeset directement | directement | - propres | consolidés
. titres auto-détenus | de capitaux % - directement en = - 3 directement en
liées au consolidées en capitaux | en capitaux résultat en capitaux | en capitaux
propres capitaux capitaux
capital propres propres non propres propres non
" lables | recyclables propres recyclables | recyclables propres
(en millions d'euros) pecyC Y Y ¥
Capitaux propres au ler janvier 2014 Publié 7 505 (160) 40 331 2355 42 288 5760 (153) () (166) 5 595
Impacts IFRIC 21 -———————
Capitaux propres au ler janvier 2014 Retraité 7 505 3 (160) 40 371 2355 9 5761 5 596
ion de capital 224 520) 744 | i 744 | | | | 744
Variation des titres auto-détenus 5) ) ] | ] ©)| ] | | | | )|
Emissions dinstruments de capitaux propres @ (18)| 2 890 2 872 | - | 2 872 B B B B 2872
du ler 2014 des titres super subordonnés a durée
6e @ (65) (65) . - . (65) - - - - (65)
Dividendes versés au ler semestre 2014 (879) (879) ] ] ] (879) (249)| ] ] ] (249) (1 128)
Dividendes regus des Caisses régit et filiales 124 124 | -| | 124 | -| | | | 124
|Effet deszacqulsilions I cessions sur les participations ne donnant pas le (160) (160) | i | (160) 88) ] ] ] 89) (748)
controle ©
ligs aux en actions | 3| E | 3 | a | 3 | a - - - 3
liés aux c avec les acti s 224 (475) 5) 2890 2634 - - - - 2634 (837) - - - (837) 1797
Variation des gains et pertes comptabilisés directe  ment en capitaux ~ ~ ~ ~ ~ 1213 5) 1158 ~ 1158 ~ 39 ® a6 36 11904
propres
Quote-part dans les variations de Capitaux Propres des entreprises mises en 12) 1) 29 a9) 10 ] ® & 1 i 1 i @
Résultat du ler 2014 @ | | | | 841 841 198 | | | 198 1039
Autres \ariations (3) (3) | E | | (3) (14) E E E (14) (17)
Capitaux propres au 30 juin 2014 Retraité 7729 32536 (165) 2 890 42 990 3597 (472) 3125 841| 46 956 5107| (113) (16) (129) 4978 51934
de capital | -| -| -| -] -} -] | | -] -} -] -] -] -}
Variauon des titres auto-détenus | R 12] | 12] | - | B 12] | B B | B 12}
de capitaux propres @ ) 971 962 ] g l 962 745, — — g 745, 1707
Rémunéranon du 2nd semestre 2014 des titres super subordonnés a durée
) (129) (129)| E R E (129)! E E E E E (129)
Di des versés au 2nd 2014 | | | -| | | | | | | (62), | | | (62)) (61)]
Dividendes regus des Caisses régit et filiales -| -| -| -| -| -} -| -| -| -| -| -| -| -| -| -}
|Effet des acquisitions / cessions sur les participations ne donnant pas le
— 39 - - , - — — 70 - - - 70
controle © (39) (39) (39) (70) (70) (109)
liés aux en actions | ) - E @) | - | B () | - - - - )
Mol liés aux avec les e s - (179) 12 971 804 - - - - 804 614 - - - 614 1418
\p/:]r:)a:!;gn des gains et pertes comptabilisés directe  ment en capitaux ~ ~ ~ ~ ~ 753 (139) 615 ~ 615 ~ 226 ™ 219 219 834
(?uote—parl dans les variations de Capitaux Propres des entreprises mises en ] (168) i ] (168) 208 166, 294 ] 2261 ] g i 8 g 234
Résultat du 2nd semestre 2014 ) | | | | | | | | 1 503] 1503 218 | | | 218 1721
Autres variations | 3 B | 3 | E | R 17| E E g 17| 20
Capitaux propres au 31 décembre 2014 Retraité (153)
Affectation du résultat 2014
Capitaux propres au ler janvier 2015 Retraité (153)
Augmentation de capital 187| 571 -| 758 -| | | 758 -| | | 758,
Variation des titres auto-détenus | a 20 20] | E | E 20 | a a | | 20
Emissions di de capitaux propres @ @3) — l @3) ] B ] @3) 1000 — — — 1000 997
'Fér?unér.aliun du ler semestre 2015 des titres super subordonnés a durée (159) ] ] (158) | i | (158) ] ] ] ] (158)
Dividendes versés au ler semestre 2015 | (906) E (908)| | - | g (906)| (229—)| E E E (229) (1135)]
Dividendes regus des Caisses régionales et filiales | 127 -| 127 | -| | | 127] | -| | | | 127,
Effet des acquisitions / cessions sur les participations ne donnant pas le
des acq particip p ] i ] 1 ] i i ] ] (1283) - - | @283 (1283)
contréle @
liés aux en actions | R R - R - | R - | R R R R |
liés aux c avec les acti B 187 (369) 20 B (162) B B (162) (512) B B B (512) (674),
:)Iraonpf:l;zn des gains et pertes comptabilisés directe  ment en capitaux B B B B B (183) @8) (231) B (231) B 65 B 65 65 (166)
Quote-part dans les variations de Capitaux Propres des entreprises mises en ] 16 | 16 187 6 103 ] 209 1 3 | 3 4 213
Résultat du ler 2015 | -| -| -| | -| | 1704 1704 246 E E E 246 1950
Autres variations | 15 - 15 | - | 15 (8) - - - (8)] 7
Capitaux propres au 30 juin 2015 7916 34198 (133) 3861 45 842 4582 (486) 4096 51 642 5 683 189 (23) 166 5 849 57 491
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(1) Les informations au 1% janvier 2014, au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en
vigueur d'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.

(2) Dans le cadre du renforcement des fonds propres réglementaires du Groupe, Crédit Agricole S.A. a réalisé le 23
janvier 2014, le 8 avril 2014 et le 18 septembre 2014 des émissions d'obligations super subordonnées perpétuelles
Additional Tier 1 (en USD, en GBP et en euros) pour 3 485 millions d’euros net de frais d’émission et d'intéréts échus
a fin juin 2015.

Crédit Agricole Assurances a réalisé, le 14 octobre 2014 et le 13 janvier 2015, des émissions en euros d'obligations
subordonnées perpétuelles Additional Tier 1 respectivement pour 745 millions et 1 milliard d'euros net de frais
d’émission et d'intéréts échus. Ces émissions, souscrites par des entités hors groupe, sont comptabilisées en
Capitaux propres — Participations ne donnant pas le contrdle.

(3) L'effet des acquisitions et cessions sur les participations ne donnant pas le contrble, au 31 décembre 2014,
correspond principalement a la liquidation du Trust 2 de CA Preferred Funding pour - 404 millions d'euros, le rachat de
5% d'Amundi Group par Crédit Agricole S.A. pour - 155 millions d'euros et le rachat de 1,5% de Cariparma pour - 72
millions d'euros. En 2015, il correspond a la liquidation du Trust 1 de CA Preferred Funding pour - 1,3 milliard d'euros.
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>> Tableau des flux de trésorerie

Le tableau de flux de trésorerie est présenté selon le modele de la méthode indirecte.

Les activités opérationnelles  sont représentatives des activités génératrices de produits du
groupe Crédit Agricole S.A. y compris les actifs recensés dans le portefeuille de placements
détenus jusqu’a I'échéance.

Les flux d'impdts sont présentés en totalité avec les activités opérationnelles.

Les activités d'investissement  représentent les flux de trésorerie pour I'acquisition et la cession
de participations dans les entreprises consolidées et non consolidées, et des immobilisations
corporelles et incorporelles. Les titres de participation stratégiques inscrits dans le portefeuille
Actifs financiers disponibles a la vente sont compris dans cette rubrique.

Les activités de financement résultent des changements liés aux opérations de structure
financiére concernant les capitaux propres et les emprunts a long terme.

Les flux de trésorerie nets attribuables aux activités d'exploitation, d'investissement et de
financement des activités abandonnées sont présentés dans des rubriques distinctes dans le
tableau de flux de trésorerie.

La notion de trésorerie nette comprend la caisse, les créances et dettes auprées des banques

centrales, ainsi que les comptes (actif et passif) et préts a vue auprés des établissements de
credit.

159



-
aComptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

31/12/2014 30/06/2014

(en millions d'euros) Notes LU Retraité Retraité
Résultat avant impot 2 685 3235 1353
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immaobilisations corporelles 646 312
et incorporelles

Dépréciations des écarts d'acquisition et des autres immobilisations 5.10 22 -
Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions 17 950 9525
Quote-part de résultat liée aux entreprises mises en équivalence (647) (76)
Résultat net des activités dinvestissement 149 28
Résultat net des activités de financement 3835 1981

Autres mouvements
Total des éléments non monétairesinclus dansle ré  sultat net avant impdt et des
autres agjustements

(1351)  (1895)
20 604 9875

Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit
Flux liés aux opérations avec la clientéle

(10 082) (831)
(16573) (19 160)

Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers (33 265) (24 151) 4705
Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers (4 330) 9069 (607)
Dividendes regus des entreprises mises en équivalence 383 364 314
Impdts versés 228 521 849
Variation nette des actifs et passifs provenant des  activités opérationnelles (34 864) (40852) (14 730)
Flux provenant des activités abandonnées 8) 6 10
TOTAL Flux nets de trésorerie généréspar l'activit € OPERATIONNELLE (A) (24 820) (17 007) (3492
Flux liés aux participations @ (603) (992) (414)
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorp  orelles (380) (742) (351)
Flux provenant des activités abandonnées - (113) (112)
TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérationsd  'INVESTISSEMENT (B) (983) (1 847) (877)
Flux de trésorerie provenant ou a destination desa  ctionnaires © (857) 3546 2054
Autres flux nets de trésorerie provenant des activi  tés de financement “ (3209) (2114 792

Flux provenant des activités abandonnées 7 (8) (8)

TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérationsd e FINANCEMENT (C) (4 059) 1424 2838

Effet de la variation destaux de change sur la tré  sorerie et équivalent de

) . 3290 2765 1371
trésorerie (D)

Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie

26 572 14 1
(A+B+C+D) EFIp] (14665  (160)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvertu  re 41299 55 964 55 962
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 50 619 65 385 65 385
Solde net des comptes préts/emprunts a we aupres des établissements de crédit ** (9 320) (9 421) (9423)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clotur e 14 727 41299 55 802

Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 22 146 50 619 65 434
Solde net des comptes préts/emprunts & we auprés des établissements de crédit ** (7 419) (9 320) (9 632)

VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (26 572) (14 665) (160)

160



-
&Comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

(*) Composé du solde net des postes Caisse et Banques centrales, hors intéréts courus et y compris trésorerie
des entités reclassées en activités destinées a étre cédées.

(**) Composé du solde des postes Comptes ordinaires débiteurs sains et Comptes et préts au jour le jour sains tels
que détaillés en note 5.3 et des postes Comptes ordinaires créditeurs et Comptes et emprunts au jour le jour tels que
détaillés en note 5.6 (hors intéréts courus et y compris trésorerie des entités reclassées en activités destinées a étre
cédées).

(1) Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Au 30 juin 2015, ce montant comprend principalement le versement des dividendes des Caisses régionales pour
285 millions d'euros.

(2) Flux liés aux participations
Cette ligne recense les effets nets sur la trésorerie des acquisitions et des cessions de titres de participation. Ces
opérations externes sont décrites dans la note 2.

- L'impact net sur la trésorerie du Groupe des acquisitions et des cessions des titres de participation consolidés (filiales
et mises en équivalence) au 30 juin 2015 s'établit a - 48 millions d'euros. Les principales opérations concernent
notamment l'acquisition de BAWAG P.S.K Invest pour 97 millions d'euros (montant net de la trésorerie acquise) et les
cessions de certificats coopératifs d’associés (CCA) a la Caisse régionale Nord Est pour 39 millions d'euros.

- Sur la méme période, I'impact net des acquisitions et des cessions de titres de participations non consolidés sur la
trésorerie du Groupe ressort a - 555 millions d'euros. Il concerne principalement les acquisitions/cessions réalisées
dans le cadre des investissements des sociétés d’assurances pour - 648 millions d’euros.

(3) Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires

Ce poste inclut a hauteur de 1 milliard d’euros I'émission réalisée d’instruments de capitaux propres ainsi que la
liquidation d'un compartiment de CA Preferred LLC pour - 1,3 milliard d'euros. En outre, - 532 millions d'euros de
dividendes ont été versés par les filiales de Crédit Agricole S.A. aux participations ne donnant pas le contrdle.

(4) Autres flux nets de trésorerie provenant des flux liés aux opérations de financement

Au 30 juin 2015, les émissions de dettes obligataires s'élevent a 8 039 millions d'euros et les remboursements a
- 11 307 millions d'euros. Les émissions de dettes subordonnées s'élevent a 4 746 millions d'euros et les
remboursements a - 2 600 millions d’euros. Le poste recense également les flux liés aux versements d'intéréts sur les
dettes subordonnées et obligataires.

Les informations au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en
vigueur d’'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES

1. Principes et méthodes applicables dans le Groupe , jugements et
estimations utilisés.

Les comptes consolidés intermédiaires résumés au 30 juin 2015 ont été préparés et sont
présentés en conformité avec la norme IAS 34 relative a l'information financiére intermédiaire,
qui définit le contenu minimum de l'information, et qui identifie les principes de comptabilisation
et d’évaluation devant étre appliqués a un rapport financier intermédiaire.

Les normes et interprétations utilisées pour la préparation des comptes consolidés intermédiaires
résumés sont identiques a celles utilisées par le groupe Crédit Agricole S.A. pour I'élaboration
des comptes consolidés au 31 décembre 2014 établis, en application du réglement CE n°
1606/2002, conformément aux normes IAS/IFRS et aux interprétations IFRIC telles qu'adoptées
par I'Union européenne (version dite carve out), en utilisant donc certaines dérogations dans
I'application de la norme IAS 39 pour la comptabilité de macro-couverture.

Ces normes et interprétations ont été complétées par les dispositions des normes IFRS telles

gu'adoptées par I'Union européenne au 30 juin 2015 et dont I'application est obligatoire pour la
premiére fois sur I'exercice 2015.
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Celles-ci portent sur :

Date de 1"
Dlblicationipar applicgtion: Applicable
_ . IUnion exercices dans le
interprétations ) ouverts a Groupe
européenne
compter du
Interprétation IFRIC 21 Taxes 13 juin 2014 ler janvier 2015 Oui
(UE n° 634/2014)
Améliorations des IFRS cycle 2011- | 18 décembre 2014
2013 : (UE n° 1361/2014)

- IFRS 3 Exclusion du champ ler janvier 2015 Oui
d'application des formations de
partenariats (i.e les co-
entreprises déja exclues et
pour la 1%¢ fois les activités
conjointes)

- IFRS 13 Extension a certains ler janvier 2015 Oui
instruments non financiers de
I'exception qui permet
I'évaluation de la juste valeur
sur base nette

- |IAS 40 Nécessité de jugement
pour déterminer si I'acquisition ler janvier 2015 Oui
d'un immeuble de placement
constitue une acquisition d'actif
ou d'un groupe d'actifs (IAS
40) ou un regroupement
d'entreprises (IFRS 3)

Date de

Normes, amendements ou

L'interprétation d’'IFRIC 21 donne des précisions sur la comptabilisation des droits, taxes et
autres prélevements publics qui relevent d’'lAS 37 Provisions, passifs éventuels et actifs
éventuels (hors amendes et pénalités, et hors impots sur les sociétés régis par IAS 12). Elle
permet notamment de clarifier :

- la date a laquelle ces droits et taxes doivent étre enregistrés,

- et si I'enregistrement peut étre progressif (étalement) au cours de I'exercice ou pas.

Au regard de ces clarifications, la mise en ceuvre d’'IFRIC 21 peut avoir pour effet de changer le
fait générateur d'enregistrement de certains droits et taxes (décalage de la date de
I'enregistrement d’'un exercice a I'autre et/ou fin de I'étalement sur la durée de I'exercice).

L'application d'IFRIC 21 est d'application rétrospective avec retraitement des exercices
antérieurs et ajustement des capitaux propres d’ouverture de I'année 2014 en comparatif dans
les états financiers.

Les principaux effets chiffrés de ce changement sont présentés en note 9 "Impacts des

évolutions comptables et autres événements".
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L'application des autres textes n’a pas eu d'impact significatif sur le résultat et les capitaux
propres.

Par ailleurs, il est rappelé que lorsque I'application anticipée de normes et interprétations
adoptées par I'Union européenne est optionnelle sur une période, I'option n’est pas retenue par
le Groupe, sauf mention spécifique.

Ceci concerne en particulier :

Date de lére
Date de application Applicabl
publication par obligatoire : pplicavie
Normes, amendements ou oo . dans le
. . I'Union exercices
interprétations X R Groupe
européenne ouverts a
compter du
Améliorations des IFRS cycle 2010- | 17 décembre 2014
2012 : (UE n°2015/28)
- IFRS 2 Conditions d'acquisition 1% février 2015 @ Oui
des droits, de marché, de
performance, de service
- IFRS 3 Comptabilisation d'un 1°" février 2015 @ Oui
ajustement éventuel du prix
- IFRS 8 Regroupement de 1°" février 2015 @ Oui
secteurs  opérationnels et
réconciliation des actifs
sectoriels avec le total des
actifs
- IAS 16 et IAS 38 Réévaluation 1° février 2015 @ Oui
et ajustement proportionnel de
'amortissement cumulé
- IAS 24 Notion de services de 1°" février 2015 @ Oui
direction ("key management
personnel services")
Amendement IAS 19, Régimes a| 17 décembre 2014 | 1° février 2015 @ Oui
prestations définies : cotisations des (UE n°2015/29)
membres du personnel

(1)

Soit a partir du 1* janvier 2016 dans le Groupe.

Par ailleurs, les normes et interprétations publiées par 'lTASB mais non encore adoptées par
I'Union européenne n’entreront en vigueur d’'une maniére obligatoire qu’a partir de cette adoption

et ne sont donc pas appliquées par le Groupe au 30 juin 2015.
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by

Les comptes consolidés intermédiaires résumés sont destinés a actualiser les informations
fournies dans les comptes consolidés au 31 décembre 2014 du groupe Crédit Agricole S.A. et
doivent étre lus en complément de ces derniers. Aussi, seules les informations les plus
significatives sur I'évolution de la situation financiere et des performances du groupe Crédit
Agricole S.A. sont mentionnées dans ces comptes semestriels.

De par leur nature, les évaluations nécessaires a I'établissement des comptes consolidés exigent
la formulation d’hypothéses et comportent des risques et des incertitudes quant a leur réalisation
dans le futur. Les estimations comptables qui nécessitent la formulation d’hypothéses sont
utilisées principalement pour les évaluations réalisées pour les instruments financiers évalués a
leur juste valeur, les participations non consolidées, la valorisation des entreprises mises en
équivalence, les régimes de retraites et autres avantages sociaux futurs ainsi que les plans de
stock-options, les dépréciations durables de titres disponibles a la vente et détenus jusqu'a
maturité, les dépréciations de créances irrécouvrables, les provisions, la dépréciation des écarts
d’acquisition et les actifs d’imp6ts différés.

L’évaluation de la participation aux bénéfices différée, résultant de I'application du principe de la
comptabilité reflet, a fait I'objet d’'une évolution de modalités d'application au 30 juin 2015. Le
taux de participation aux bénéfices différée, auparavant déterminé a partir de données
observées historiqguement, est désormais évalué de maniére prospective sur la base de scenarii
étudiés cohérents avec les orientations de gestion de la compagnie, il n'est mis a jour que s'il
varie significativement.
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2. Principales opérations de structure et événement s significatifs de la
période

Le périmetre de consolidation et ses évolutions sont présentés de facon détaillée a la fin des
notes annexes en note 11 "Périmétre de consolidation au 30 juin 2015".

2.1 Déclenchement du dispositif des garanties Switch

Le dispositif des garanties Switch, mis en place le 23 décembre 2011 et complété par un avenant
signé le 19 décembre 2013, s’inscrit dans le cadre des relations financieres entre Crédit Agricole
S.A., en qualité d'organe central, et le réseau mutualiste des Caisses régionales de Crédit
Agricole S.A.

Ce dispositif permet de transférer aux Caisses régionales les exigences prudentielles des
participations de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses régionales (CCI/CCA) et dans Crédit
Agricole Assurances (CAA) dans la limite d’'un plafond contractuel.

La bonne fin du dispositif est sécurisée par des dépbts de garantie versés par les Caisses
régionales a Crédit Agricole S.A. Ces dépbts de garantie sont calibrés pour matérialiser
I'économie de fonds propres réalisée par Crédit Agricole S.A. et sont rémunérés a taux fixe aux
conditions de la liquidité long terme.

Ainsi le dispositif protége Crédit Agricole S.A. en cas de baisse de valeur globale de mise en
équivalence des participations susvisées moyennant le versement par les Caisses régionales
d’'une indemnisation compensatrice prélevée sur le dép6t de garantie. Symétriquement en cas de
hausse ultérieure de la valeur globale de mise en équivalence globale, Crédit Agricole S.A., de
par I'application d’'une clause de retour a meilleure fortune, pourrait restituer les indemnisations
préalablement percgues.

Au 30 juin 2015, une baisse de la valeur globale de mise en équivalence des participations
couvertes par le dispositif est observée. Elle entraine le déclenchement du mécanisme de
garantie a hauteur de 173 millions d’euros. Cela se traduit, dans les comptes du Groupe Crédit
Agricole S.A., par la comptabilisation en résultat d’'un produit en codt du risque de 173 millions
d’euros, fiscalisé a hauteur de - 66 millions d’euros, et d'une charge inclue dans la quote-part du
résultat net des entreprises mises en équivalence relative aux Caisses régionales de - 27
millions d’euros (nette d’impot).

La valeur globale définitive de mise en équivalence des participations couvertes sera connue au
troisieme trimestre 2015. Des lors, I'indemnité sera ajustée et percue par Crédit Agricole S.A. par
prélévement sur le dépbt de garantie des Caisses régionales qui sera aussitbt reconstitué par un
versement de fonds.

2.2 Office of Foreign Assets Control (OFAC)

Les lois et réglements des Etats-Unis d’Amérique exigent le respect des sanctions économiques
mises en place par I'Office of Foreign Assets Control (OFAC) a I'encontre de certains pays
étrangers, personnes physiques et entités.
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L’'OFAC, le Department of Justice (DOJ), le bureau du District Attorney du Comté de New York
(DANY) ainsi que d’'autres autorités gouvernementales américaines, souhaitent savoir comment
certaines institutions financiéres ont effectué des paiements libellés en dollars américains
impliquant des pays, personnes physiques ou entités faisant I'objet de programmes américains
de sanctions.

Crédit Agricole S.A. et le groupe Crédit Agricole CIB ont conduit une revue interne des
paiements libellés en dollars américains impliquant des pays, personnes physiques ou entités qui
pourraient étre visés par ces sanctions et cooperent avec les autorités ameéricaines dans le cadre
de leurs démarches.

Les conclusions de cette revue sont partagées avec les autorités américaines, a l'occasion de
réunions au cours desquelles la banque présente ses arguments.

Les discussions avec les autorités américaines se sont poursuivies au second trimestre 2015 et
sont désormais trés avancées. Ces discussions sont toujours en cours et devraient conduire a
une résolution globale de ce dossier dans le courant de 'automne 2015. Dans ce contexte, un
complément de provision d’'un montant de 350 millions d’euros a été enregistré dans les états
financiers du Groupe.

2.3 Litige "Echanges Images Chéques"

Par décision du 20 septembre 2010, onze banques francaises, parmi lesquelles le groupe Crédit
Agricole S.A., avaient été condamnées par I'Autorité de la Concurrence pour entente illicite sur
les commissions applicables au traitement des Cheques. La charge comptabilisée au titre de
cette amende s’élevait & 103 millions d'euros, dont 21 millions d'euros pour LCL et 82 millions
d'euros pour le Groupe Crédit Agricole - répartie a parts égales entre les Caisses régionales et
Crédit Agricole S.A.

Le 23 février 2012, la Cour d’Appel de Paris a invalidé la décision de I'Autorité de la Concurrence
du 20 septembre 2010, estimant que celle-ci n'avait pas démontré I'entente. Cette décision étant
exécutoire, Crédit Agricole S.A., les Caisses régionales et LCL ont été remboursés de I'amende
payée.

L'Autorité de la Concurrence a déposé le vendredi 23 mars 2012 un pourvoi en cassation contre
cet arrét de la Cour d’Appel de Paris. Le pourvoi en cassation n’étant pas suspensif, les
amendes préalablement versées par les établissements de crédit en 2010 ont été remboursées
le 11 avril 2012 et le Groupe a décidé de ne pas provisionner de risque en cohérence avec
I'appréciation du risque juridique et la décision des autres banques parties au litige.

La décision de la Cour d’appel de Paris ayant été cassée par la Cour de Cassation le 14 auvril
2015 pour un motif de procédure et I'affaire ayant été renvoyée devant la méme Cour d’appel, le
Groupe a décidé de saisir la juridiction de renvoi et de ne procéder a aucune constitution de
provision.
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2.4 Opérations de structure de la période

e Acquisition de Bawag P.S.K. Invest

Le Groupe Amundi a acquis le 9 février 2015, auprés de la banque autrichienne Bawag P.S.K.,
100% de la société de gestion d'actifs BAWAG P.S.K. Invest. Cette société gére un encours
d'environ 5 milliards d'euros via 78 fonds destinés aux particuliers et aux investisseurs
institutionnels.

Amundi et Bawag P.S.K. ont également signé un accord de distribution de long terme: Amundi
continuera a développer les activités de Bawag P.S.K. Invest en Autriche en s’appuyant sur la
franchise existante ; de son cété, Bawag P.S.K. distribuera les produits Amundi en Autriche via
son réseau d'agences et ses canaux digitaux.

Cet accord de distribution, valorisé et enregistré en Actifs incorporels, fait I'objet d'un
amortissement sur dix ans. L’écart d’acquisition lié a cette opération s’éléve a 78 millions d’euros
et est intégré a I'écart d’acquisition de 'UGT Gestion de I'Epargne et Assurances — Gestion
d’actifs.

* Projet de cession de Crédit Agricole Albanie

Crédit Agricole Albanie est détenue par IUB Holding, filiale a 100% de Crédit Agricole S.A.. Au
30 juin 2015, un processus de cession est engagé et des négociations sont en cours avec des
acquéreurs potentiels.

En application d'IFRS 5, les actifs et les passifs de Crédit Agricole Albanie sont reclassés au 30
juin 2015 au bilan en Actifs non courants destinés a étre cédés pour 159 millions d’euros et en
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés pour 163 millions d’euros et le résultat
net en Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en cours de cession pour - 16 millions
d’euros. L'impact au compte de résultat intégre le résultat opérationnel de la période et la perte
estimée sur cette opération.

» Projet de cession de Crédit Agricole Life

Un contrat de cession de la compagnie d’assurance vie Crédit Agricole Life, située en Gréce et
filiale a 100% de Crédit Agricole Assurances, a été signé le 12 juin 2015.

En application d’'IFRS 5, les actifs et les passifs de CA Life sont reclassés au 30 juin 2015 au
bilan en Actifs non courants destinés a étre cédés pour 502 millions d’euros et en Dettes liées
aux actifs non courants destinés a étre cédés pour 463 millions d’euros et le résultat net en
Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en cours de cession pour un montant négligeable.

La plus-value de cession sera matérialisée en consolidation a la signature définitive, aprés
obtention des autorisations des organismes de tutelle grecs.
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e Projet de cession CA Securities Taiwan

Le 31 juillet 2013, Crédit Agricole CIB s’est désengagé des activités de courtage avec
notamment la cession du groupe CLSA BV a Citics International.

La loi taiwanaise interdisant toute détention supérieure a 30% d’une société taiwanaise par des
intéréts chinois (République Populaire de Chine), les activités de CLSA a Taiwan ont été
filialisées et revendues a Crédit Agricole Securities Asia BV.

Dans le contrat de cession, Crédit Agricole Securities Asia BV s’est engagé a maintenir I'activité
de courtage a Taiwan pendant une période de 2 ans. La signature d’'un contrat de cession des
titres avec une nouvelle contrepartie a eu lieu au cours du deuxieme trimestre 2015. Cette
cession est en cours de validation par les autorités locales.

Les critéeres d’application de la norme IFRS 5 étant vérifiés, I'entité est comptabilisée en activité
abandonnée. La cession sera réalisée a la valeur de I'actif net comptable. Il n'y a donc pas
d’'impact comptable dans les comptes du premier semestre 2015.

2.5 Mise en ceuvre d’IFRIC 21

Les précisions sur la comptabilisation des droits, taxes et autres prélevements publics données
dans linterprétation d’'IFRIC 21 sont décrites dans la note 1 "Principes et méthodes applicables
dans le Groupe, jugements et estimations utilisés".

Cette interprétation de la norme IAS 37 "Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels" porte
principalement sur le fait générateur et donc sur la date de comptabilisation d'un passif au titre
d'une taxe (hors impdts visés dans IAS 12 "Imp6ts sur le résultat”). L'application d'IFRIC 21 étant
rétrospective, les informations publiées au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été
retraitées en conséquence ; les principaux effets chiffrés de ce changement sont présentés dans
la note 9.
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3. Notes relatives au compte de résultat et au résu  Itat global

3.1 Produits et Charges d'intéréts

31/12/2014  30/06/2014

. UL Retraité Retraité
(en millions d'euros)
Sur opérations avec les établissements de crédit 967 527
Sur opérations internes au Crédit Agricole 4 670 2387
Sur opérations avec la clientéle 11 456 5795
Intéréts courus et échus sur actifs financiers disponibles a la 6 736 3499
vente
In}tere}ts courus et échus sur actifs financiers détenus jusqu'a 601 301
I'échéance
Intéréts courus et échus des instruments de couverture 1642 758
Sur opérations de location-financement 788 393
Autres intéréts et produits assimilés 19 8
Produits d'intéréts @ 26 879 13 668
Sur opérations avec les établissements de crédit (793) (400)
Sur opérations internes au Crédit Agricole (1 684) (879)
Sur opérations avec la clientéle (5 692) (2994)
Sur dettes représentées par un titre (4 302) (2 224)
Sur dettes subordonnées (1. 378) (688)
Intéréts courus et échus des instruments de couverture (1 502) (605)
Sur opérations de location-financement (178) (89)
Autres intéréts et charges assimilées (3) -
Charges d'intéréts (15 532) (7 879)

(1) Dont 67 millions d'euros sur créances dépréciées individuellement au 30 juin 2015 contre 87 millions
d’euros au 30 juin 2014 et 159 millions d'euros au 31 décembre 2014.

3.2 Commissions nettes

31/12/2014 30/06/2014

30/06/2015
Retraité Retraité

T ROLIENOEIGEN N Produits Charges  Net  Produits Charges — Net
(en millions d'euros)

Sur opérations avec les établissements de crédit 85 311 (169) 142 84 27 57
Sur opérations internes au Crédit Agricole 441 652  (974) (322 362  (534) (172
Sur opérations avec la clientele 1860  (197) 1663 873 (94) 779
Sur opérations sur titres 36 58 (96) (38) 21 (40) (13)
Sur opérations de change 21 31 (14) 17 14 (6) 8
Sur opérations sur instruments dérivés et autres opérations de hors 159 %8 (137 131 16 @) 59

bilan

Sur moyens de paiement et autres prestations de senices bancaires et
financiers

Gestion d'OPCVM, fiducie et activités analogues

Produits nets des commissions

2017 (2817)  (800) 998 (13%5)  (397)

2754 (741) 2013 132 (337) 985
7051 (5145 2806 3826 (2520) 1306
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3.3 Gains ou pertes nets sur instruments financiers a | a juste valeur par
résultat

31/12/2014 30/06/2014

- 30/06/2015 o -
(en millions d'euros) Retraité Retraité
Dividendes regus 350 564 342
Plu§ ou rrTo[ns—\@Iues latentes OL{ réalisées sur 459 1344 779
actif/passif a la juste valeur par résultat par nature
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur
US ou mons-val u reall Y 2597 4225 2 269

actif/passif a la juste valeur par résultat sur option
Solde des opérations de change et instruments

financiers assimilés (hors résultat des couvertures 81 (255) (98)
dinvestissements nets des activités a I'étranger)

Résultat de la comptabilité de couverture 54 33

Gains ou pertes nets sur instruments financiers

a la juste valeur par résultat 5932 8325

(1) La contribution de l'activité Assurance a la variation de ce poste comprend principalement I'impact
négatif de la hausse des taux sur la valorisation des actifs obligataires pour environ - 2 milliards
d'euros, compensée partiellement par la hausse des revenus et des plus-values nettes de cession et
par la variation de valeur des actifs sur contrats en unités de compte du fait de I'évolution des marchés
financiers. Un mouvement opposé est enregistré sur la variation des provisions techniques de ces
contrats dans les "produits nets des autres activités".

L'impact du spread émetteur en produit net bancaire est un produit de 149 millions d’euros au 30
juin 2015 contre une charge de 99 millions d’euros au 30 juin 2014 et une charge de 47 millions
d’euros au 31 décembre 2014.
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Le résultat de la comptabilité de couverture se décompose comme suit :

(en millions d'euros)

Couvertures de juste valeur
Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables
aux risques couverts

Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris

cessations de couvertures)

Couvertures de flux de trésorerie
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie
inefficace

Couvertures d'investissements nets dans une activit  é a
I'étranger

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie
inefficace

Couvertures de la juste valeur de I'exposition au r
taux d'intérét d'un portefeuille d'instruments fina nciers

Variations de juste valeur des éléments couverts
Variations de juste valeur des dérivés de couverture

isque de

Couvertures de I'exposition des flux de trésorerie d'un
portefeuille d'instruments financiers au risque de taux
d'intérét

Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie

Profits
3588

2139

1449

30/06/2015

Pertes
(3 576)
(1 319)

(2 257)

(8 816)

(4 240)
(4 576)

(22)

ineficace ° 22)
Total Résultat de la comptabilité de couverture 12 394 (12 414)

31/12/2014

Retraité

(en millions d'euros) Profits Pertes Net
Couvertures de juste valeur 6 048 (6 045) 3
Varla.tlons de juste valeur des éléments couverts attribuables 2 367 (3 531) (1164)
aux risques couverts
Varlatlgns de juste valeur des dérivés de couverture (y compris 3681 (2 514) 1167
cessations de couvertures)
Couvertures de flux de trésorerie - - -
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie - - -
inefficace
Couvertures d'investissements nets dans une activit  é a - - -
I'étranger
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie - - -
inefficace
Couvertures de la juste valeur de l'exposition au r  isque de
taux d'intérét d'un portefeuille d'instruments fina nciers 29872 (29 880) ®)
Variations de juste valeur des éléments couverts 13 596 (16 279) (2 683)
Variations de juste valeur des dérivés de couverture 16 276 (13 601) 2675
Couvertures de I'exposition des flux de trésorerie d'un
portefeuille d'instruments financiers au risque de taux 72 (13) 59
d'intérét
Variations de juste valeur de linstrument de couwerture - partie 72 (13) 59
inefficace
Total Résultat de la comptabilité de couverture 359 92 (35938) 54
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30/06/2014
Retraité

(en millions d'euros) Profits Pertes Net
Couvertures de juste valeur 3942 (3 940) 2
Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables
aux risques couwverts 1951 (1834) 117
Vanangns de juste valeur des dériveés de couverture (y compris 1991 (2 106) (115)
cessations de couvertures)
Couvertures de flux de trésorerie - - -
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie - - -
inefficace
Couvertures d'investissements nets dans une activit  é a - - -
I'étranger
Variations de juste valeur des dérivés de couwerture - partie - - -
inefficace
Couvertures de la juste valeur de I'exposition aur  isque de
taux d'intérét d'un portefeuille d'instruments fina nciers 16 249 (16 257) ®
Variations de juste valeur des éléments couverts 7197 (9 075) (1 878)
Variations de juste valeur des dérivés de couwerture 9 052 (7 182) 1870
Couvertures de I'exposition des flux de trésorerie d'un
portefeuille d'instruments financiers au risque de taux 52 (13) 39
d'intérét
Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie 52 (13) 39
inefficace
Total Résultat de la comptabilité de couverture 202 43 (20 210) 33

3.4 Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponib les a la vente

31/12/2014 30/06/2014

N 30/06/2015 - o
(en millions d'euros) Retraiteé Retraité
Dividendes regus 581 848 583
Plus ou moins-values de cessions réalisées sur actifs

. . ) . ) 1259 2 105 1178
financiers disponibles a la vente
E;r::s;ur titres dépréciés durablement (titres de capitaux 72) (133) (30)
Plus ou moins-values de cessions réalisées sur actifs
financiers détenus jusqu'a I'échéance et sur préts et (10) 3
créances
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibl esa
e o P ¥ 2810 1734

(1) Hors résultat de cession sur actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe dépréciés durablement
mentionnés en note 3.8 "Co(t du risque”.
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3.5 Produits et charges nets des autres activités

31/12/2014 30/06/2014
Retraité Retraité

30/06/2015

(en millions d'euros)
Gains ou pertes sur immobilisations hors exploitation 4 8) 4)
Participation aux résultats des assurés bénéficiaires de contrats
d'assurance

Autres produits nets de l'activité d'assurance 5 264 10 258 4688
Variation des provisions techniques des contrats d'assurance (8 896) (17 691) (9 074)
Produits nets des immeubles de placement 73 109 72
Autres produits (charges) nets 138 286 137

Produits (charges) des autres activités (3 425) (7 046) (4 181)

(1) La bhausse de 576 millions d'euros des Autres produits de l'activité d'assurance résulte de
l'augmentation de la collecte nette, qui concerne principalement les contrats d'épargne en unités de
comptes.

(2) La baisse de la dotation aux provisions techniques des contrats d’assurance de 178 millions d'euros
est majoritairement due a la baisse de la dotation aux provisions mathématiques sur les contrats
d’épargne (dont - 1 122 millions d’euros liés aux contrats en unités de comptes et + 1 492 millions
d’'euros liés aux contrats en euros) ainsi qu'a la diminution de la participation aux bénéfices (y compris
différée) de 192 millions d'euros en lien avec le contexte de hausse modérée des taux sur le premier

semestre 2015.
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3.6 Charges générales d’exploitation
31/12/2014 30/06/2014

(en millions d'euros) ERle Retraité Retraité

Charges de personnel (3 273) (6 335) (3 162)
Impbts et taxes (459) (505) (344)
Senices extérieurs et autres charges générales d'exploitation (1 888) (3617) (1 769)
Charges générales d'exploitation (5 620) (10 457) (5 275)

DETAIL DES CHARGES DE PERSONNEL
31/12/2014 31/06/2015

(en millions d'euros) S0/06/2015 Retraité Retraité

Salaires et traitements @ (2 234) (4 261) (2 079)
Cotisation au titre des retraites (régimes a cotisations définies) (194) (361) (182)
Cotisation au titre des retraites (régimes a prestations définies) (20) (79) (75)
Autres charges sociales (533) (1 047) (527)
Intéressement et participation (114) (229) (114)
ImpOts et taxes sur rémunération (178) (358) (185)
Total Charges de personnel (3 273) (6 335) (3162)

(1) Au titre de la rémunération variable différée versée aux professionnels des marchés, le groupe Crédit Agricole
S.A. a comptabilisé une charge relative aux paiements a base d’actions de 26 millions d'euros au ler semestre
2015 contre une charge de 53 millions d'euros au 31 décembre 2014 et une charge de 27 millions d’euros au ler
semestre 2014.

3.7 Dotations aux amortissements et aux dépréciations d es
immobilisations corporelles et incorporelles

P 3Y/12/2014  30/06/2014

(en millions d'euros) Retraité Retraité

Dotations aux amortissements (309) (628) (304)
Immobilisations corporelles (175) (362) 177)
Immobilisations incorporelles (134) (266) (127)
Dotations (reprises) aux dépréciations (10) (3) 1)
Immobilisations corporelles - 2 -
Immobilisations incorporelles (10) 1) 1)
Dotations aux amortissements et aux dépréciations (319) (631) (305)

des immobilisations incorporelles et corporelles
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3.8 Codt du risque

30/06/2015

31/12/2014 30/06/2014

(en millions d'euros) Retraité Retraité
Dotations aux provisions et aux dépréciations (2 327) (3992) (2 036)
Actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe (150) (231) -
Préts et créances (1 595) (3 400) (1932
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance - - -
Autres actifs (43) (21) (8)
Engagements par signature )] (130) 37)
Risques et charges (465) (210) (59)
Reprises de provisions et de dépréciations 1092 1884 905
Actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe 18 266 15
Préts et créances 1420 723
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance - -
Autres actifs 6 9
Engagements par signature 36 46
Risques et charges 156 112
Dotgtlpns nettes de reprises des dépréciations et (2 108) (1 131)
provisions
Plus ou moins-values de cession réalisées sur actifs
financiers disponibles a la vente a revenu fixe dépréciés (34) (14)
p p
Pertes sur préts et créances irrécouvrables non dépréciés (240) (77)
Récupérations sur préts et créances amortis 257 156
Décotes sur crédits restructurés (35) (26)
Pertes sur engagements par signature - -
Autres pertes (44) 32)
Autres produits - -
Codt du risque (1 078) (2 204) (1 124)

Un complément de provision d’'un montant de 350 millions d’euros a été enregistré au 30 juin

2015 (cf. note 2.2 Office of Foreign Assets Control).
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3.9 Gains ou pertes nets sur autres actifs

31/12/2014 30/06/2014

(en millions d'euros) L) Retraité Retraité
Immobilisations corporelles et incorporelles d'expl oitation 3) 42 6
Plus-values de cession 4 50
Moins-values de cession ) 8) 3)
Titres de capitaux propres consolidés (6) 11 2
Plus-values de cession 19 5
Moins-values de cession (8) (©))
Produits (charges) nets sur opérations de regroupem ent - -
Gains ou pertes nets sur autres actifs 53 8

3.10 Impots

Compte tenu de la consolidation des Caisses régionales selon la méthode de mise en
équivalence® et de leur appartenance au périmétre d’intégration fiscale du groupe Crédit Agricole
S.A., le taux effectif d'imp6t du Groupe ne reflete pas le poids total de I'impdt sur les sociétés
supporté par Crédit Agricole.

Le taux effectif d'imp6t au 30 juin 2015, calculé sur un résultat avant impo6t corrigé de la quote-
part du résultat net des entreprises mises en équivalence et des variations de valeur des écarts
d’acquisition, ressort a 36,4 % contre 29,1 % au 30 juin 2014 et 18,01 % au 31 décembre 2014.
Cette évolution est principalement liée :

e ala nouvelle taxe "Fonds de Résolution Unique" non déductible et entiérement imputable
sur le premier trimestre 2015 et au changement de traitement fiscal de la taxe systémique
désormais non déductible et entierement imputable sur le premier trimestre 2015,

e ades dotations aux provisions pour risques juridiques non déductibles.

L A I'exception de la Caisse régionale de la Corse qui est consolidée en intégration globale.
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3.11 Variation des gains et pertes comptabilisés directe ment en capitaux

propres
31/12/2014 30/06/2014
SRS Retraité Retraité

(en millions d'euros)

Gains et pertes nets comptabilisés directementen ¢ apitaux
propres recyclables

Gains et pertes sur écarts de conwersion 442 (14)
Ecart de réévaluation de la période - -
Transferts en résultat - -
Autres reclassifications 442 (14)
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 1905 1380
Ecart de réévaluation de la période 2 357 1756
Transferts en résultat (753) (648)
Autres reclassifications 301 272
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture 699 339
Ecart de réévaluation de la période 630 326
Transferts en résultat 5 4
Autres reclassifications 64 9
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés 41 72
Ecart de réévaluation de la période - -
Transferts en résultat - -
Autres reclassifications 41 72
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en capitaux 266 29
propres recyclables des entreprises mises en équivalence

Impdt sur les gains et pertes comptabilisés directement en

capitaux propres recyclables hors entreprises mises en (856) (525)
équivalence

Impdt sur les gains et pertes comptabilisés directement en ) 8
capitaux propres recyclables des entreprises mises en équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directementenc  apitaux 2497 1282
propres recyclables

Gains et pertes nets comptabilisés directementenc  apitaux

propres non recyclables

Gains et pertes actuariels sur avantages post-emploi (300) (89)
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés - -
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en capitaux 135 22)
propres non recyclables des entreprises mises en équivalence

Impot sur les gains et pertes comptabilisés directement en

capitaux propres non recyclables hors entreprises mises en 97 31
équivalence

Impot sur les gains et pertes comptabilisés directement en

capitaux propres non recyclables des entreprises mises en 12 3
équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directementenc  apitaux (56) 77)
propres non recyclables

Gains et pertes nets comptabilisés directementenc  apitaux 2441 1205
propres

Dont part du Groupe 2177 1168
Dont participations ne donnant pas le contrble 264 37
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DETAIL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMEN T EN CAPITAUX PROPRES ET EFFETS D'IMPOT

31/12/2014 __

Retraité Variation 30/06/2015

i Net Net dont A Net Net dont X Net Net dont

Brut Imp6t A part Brut Imp6t A part Brut Impot A part
d'imp6t d'imp6t d'imp6t
. Groupe Groupe Groupe

(en millions d'euros)
Gains et pertes comptabilisés directement en capita ~ ux
propresrecyclables
Gains et pertes sur écarts de conwersion 27) - 27) 485 - 485 364
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 4844 (1 346) 3498 4188 (1101) 3087 3043
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture 1249 (409) 840 921 (314) 607 594
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés - - - 18 4 14 14

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

. ) PO 6066 (1 755) 4311
recyclables hors entreprises mises en équivalence

5612 (1419) 4193 4015

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

) - P 453 (68) 385
recyclables des entreprises mises en équivalence

625 (50) 575 567

Gains et pertes comptabilisés directement en capita  ux

propres recyclables 6519 (1823) 469

6237 (1469) 4768 4582

Gains et pertes comptabilisés directement en capita ~ ux
propres non recyclables

Gains et pertes actuariels sur avantages post-emploi (590) 183 (407) (649) 194 (455) (434)
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés - - - - - - -
Gains et pertes comptablllsgs dlre.ctement’ en capitaux propres (590) 183 (o7 (649) 194 (455) (434)
non recyclables hors entreprises mises en équivalence

Gains et pertes comptabili§és dirfectemen,t er] capitaux propres (80) 2 59) 69) 17 52) 52)
non recyclables des entreprises mises en équivalence

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux (670) 205 (465) (718) 211 (507) (486)

propres non recyclables

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux

5849 (1618) 4231
propres

5519 (1258) 4261 4096
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01/01/2014 - 30/06/2014
. Variation .
Retraité Retraité
Net dont Net dont Net dont
~ Net ~ Net ~ Net
Brut Impdt P part Brut Impodt P part Brut Impdt A part
d'impot d'impdt d'impdt
Groupe Groupe Groupe
(en millions d'euros)
Gains et pertes comptabilisés directement en capita  ux
propres recyclables
Gains et pertes sur écarts de conversion (469) - (469) (289) (14) - (14) a7) (483) - (483) (306)
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 2 966 (723) 2243 2220 1380 (402) 978 953 4346  (1125) 3221 3173
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture 550 (183) 367 360 339 (115) 224 219 889 (298) 591 579
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés (42) ) (43) (39) 72 8) 64 58 31 (10) 21 19

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

) ; - 3 006 (908) 2098 2252 1777 (525) 1252 1213 4783  (1433) 3350 3 465
recyclables hors entreprises mises en équivalence

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

. ) P 160 (59) 101 102 22 8 30 29 182 (51) 131 131
recyclables des entreprises mises en équivalence

Gains et pertes comptabilisés directement en capita  ux

propres recyclables 3 166 (967) 2199 2 354 1799 (517) 1282 1242 4965 (1484) 3481 3597

Gains et pertes comptabilisés directement en capita  ux
propres non recyclables

Gains et pertes actuariels sur avantages post-emploi (290) 86 (204) (192) (89) 31 (58) (55) (380) 117 (263) (247)

Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés - - - - - - - - - - - -

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

non recyclables hors entreprises mises en équivalence (290) 86 (204) (192) (89) 81 (58) (55) (380) 17 (263) (247)
Gains et pertes comptablllses dlrfectemenlt ep capitaux propres 15) 10 (205) (205) 22) 3 (19) 19) @37) 13 (224) (224)
non recyclables des entreprises mises en équivalence
Gai t rt tabilisés direct t it

ams et pertes comptabilises direclement en capitaux (505) 96  (409)  (397)  (111) 34 an a8 (617) 130 (487)  (472)

propres non recyclables

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux

propres 2661 871) 1790 1957 1688 (483) 1205 1168 4348  (1354) 2994 3125
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4. Informations sectorielles

DEFINITION DES SECTEURS OPERATIONNELS
En application d'IFRS 8, les informations présentées sont fondées sur le reporting interne utilisé
par le Comité exécutif pour le pilotage de Crédit Agricole S.A., I'évaluation des performances et

I'affectation des ressources aux secteurs opérationnels identifiés.

Les secteurs opérationnels présentés dans le reporting interne correspondent aux métiers du
Groupe.

Au sein de Crédit Agricole S.A., les activités sont organisées en sept secteurs opérationnels :

* les six poles métiers suivants :

. Banque de proximité en France — Caisses régionales,
. Banque de proximité en France — LCL,

. Banque de proximité a l'international,

. Gestion de I'épargne et Assurances,

. Services financiers spécialisés,

. Banque de financement et d’investissement ;

« auxquels s’ajoute un pdle "Activités hors métiers".
PRESENTATION DES POLES METIERS

1. Banque de proximité en France — Caisses régional es
Ce pole métier recouvre les Caisses régionales et leurs filiales.

Les Caisses régionales représentent la banque des particuliers, des agriculteurs, des
professionnels, des entreprises et des collectivités locales, a fort ancrage local.

Les Caisses régionales de Crédit Agricole commercialisent toute la gamme de produits et
services bancaires et financiers: supports d'épargne (monétaires, obligataires, titres) ;
placements d’assurance-vie ; distribution de crédits, notamment a [I'habitat et a Ila
consommation, aux entreprises, aux professionnels et a I'agriculture ; offre de moyens de
paiement ; services a la personne ; services parabancaires ; gestion de patrimoine. Les Caisses
régionales distribuent également une gamme trés large de produits d’assurance dommages et

de prévoyance.



-
&Comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

2. Banque de proximité en France — LCL
Réseau national de banque de proximité, a forte implantation urbaine, organisé autour de quatre
métiers : la banque de proximité pour les particuliers, la banque de proximité pour les

professionnels, la banque privée et la banque des entreprises.

L'offre bancaire englobe toute la gamme des produits et services bancaires, les produits de
gestion d’actifs et d'assurance et la gestion de patrimoine.

La Banque Francaise Commerciale des Antilles Guyane (BFC-AG), filiale LCL depuis 2005 et
comptabilisée jusqu’a présent dans le ple AHM, a intégré le réseau LCL le 11 mai dernier avec
effet rétroactif au ler janvier.

3. Bangue de proximité a l'international

Ce pble métier comprend les filiales et les participations étrangéeres - dont l'activité reléve
majoritairement de la banque de proximité.

Ces filiales et participations sont principalement implantées en Europe : en Italie avec le groupe
Cariparma, en Pologne avec Creédit Agricole Polska, ainsi qu’en Ukraine et en Serbie.

Par ailleurs des filiales sont aussi implantées sur le pourtour de la méditerranée avec Crédit du
Maroc et Crédit Agricole Egypt.

Enfin, ce pdle comprend aussi des banques de trés petites tailles. A noter que Crelan S.A. en
Belgique (cédée le 18 juin 2015) est classé en Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en
cours de cession, en application d’'IFRS 5.

Les filiales étrangéres de crédit a la consommation, de crédit-bail et d’affacturage (filiales de
Crédit Agricole Consumer Finance, de Crédit Agricole Leasing & Factoring et EFL en Pologne,
etc.) ne sont toutefois pas incluses dans ce pble mais sont affectées au pble "Services financiers
spécialisés"”.

4. Gestion de I'épargne et Assurances

Cette ligne métier comprend :

* les activités de gestion d'actifs exercées par le groupe Amundi, offrant des solutions
d’épargne pour les particuliers et des solutions d’investissement pour les institutionnels ;

* les services financiers aux institutionnels : Caceis Bank pour la fonction conservation et
Caceis Fund Administration pour la fonction administration de fonds ;

 les activités d’assurance-vie et d’assurance de personnes, exercées par Predica ;

 les activités d’assurance de biens et de responsabilité, exercées par Pacifica ;
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 les activités d’assurance non-vie, exercées par la Médicale de France, ainsi que par CA Vita
en Italie ;

 les activités d’assurance aux emprunteurs, exercées par Crédit Agricole Creditor Insurance ;

e ainsi que les activités de banque privée exercées principalement par CA Indosuez Private
Banking et par des filiales de Crédit Agricole CIB (Crédit Agricole Suisse, Crédit Agricole
Luxembourg, Crédit Foncier de Monaco, etc.).

5. Services financiers spécialisés

Cette ligne métier rassemble les entités du Groupe offrant des produits et services financiers
aux particuliers, aux professionnels, aux entreprises et aux collectivités locales en France et a
I'étranger. Il s’agit :

» de sociétés de crédit a la consommation autour de Crédit Agricole Consumer Finance en
France et au travers de ses filiales ou de ses partenariats a I'étranger (Agos S.p.A, Forso,
Credit-Plus, Ribank, Credibom, Interbank Group et FCA Bank S.p.A) ;

« des services financiers spécialisés aux entreprises, tels que l'affacturage et le crédit-bail
(groupe Crédit Agricole Leasing & Factoring, EFL).

6. Banque de financement et d’investissement

La Banque de financement et d'investissement se décompose en deux meétiers principaux pour
I'essentiel réalisés par Crédit Agricole CIB :

* la banque de financement comprend les métiers de banque commerciale en France et a
l'international et de financements structurés : financements de projets, financements
aéronautiques, financements maritimes, financements d’acquisition, financements
immobiliers, commerce international ;

* la banque de marchés et dinvestissement réunit les activités de marchés de capitaux
(trésorerie, change, dérivés de taux et marché de la dette) et celles de banque
d’'investissement (conseil en fusions et acquisitions et primaire actions) ;

7. Activités hors métiers
Ce pble comprend principalement la fonction d’'organe central de Crédit Agricole S.A., la gestion
Actif-Passif et la gestion des dettes liées aux acquisitions de filiales ou de participations

financiéres.

Il comprend également le résultat des activités de capital-investissement et de diverses autres
sociétés du groupe Crédit Agricole S.A. (Uni-éditions, Foncaris, etc.).
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Ce pble comprend également les résultats des sociétés de moyens, des sociétés immobilieres
d’exploitation portant des immeubles affectés a plusieurs pbles et des activités en
réorganisation.

La Banque Francaise Commerciale des Antilles Guyane (BFC-AG), filiale LCL depuis 2005 et
comptabilisée jusqu’a présent dans le péle AHM, a intégré le réseau LCL le 11 mai dernier avec
effet rétroactif au ler janvier.

Il integre enfin les effets nets de lintégration fiscale de Crédit Agricole S.A. ainsi que la
réévaluation des dettes structurées émises par Crédit Agricole CIB.

4.1 Information sectorielle par secteur opérationnel

Les transactions entre les secteurs opérationnels sont conclues a des conditions de marché.

30/06/2015
Banque de proximité en France Bangug de Qestion de Servicgs Banque de Actiités hors
) Proximité a I'épargne et financiers financement et ()
F?ISSES LCL International Assurances spécialisés  dinvestissement métiers
(en millions d'euros) régionales
Produit net bancaire 1866 1337 2873 1311 2514
Charges d'exploitation (1302) (748) (1428) (686) (1286)
Résultat brut d'exploitation 564 589 1445 625 1228
Coft du risque (64) (298) (22) (388) (465)
Résultat d'exploitation 500 291 1423 237 763
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence 593 - 3 12 88 19
Gains ou pertes nets sur autres actifs (] . 7 - 1
Variations de valeur des écarts dacquisition - - - -
Résultat avant impot 593 499 294 1442 325
Impots sur les bénéfices (185) (103) (508) (90)
Gains ou pertes nets des activités arrétées - 7) ()]
Résultat net 314

Participations ne donnant pas le contrle

Résultat net part du Groupe
(1) Le spread émetteur Crédit Agricole CIB est classé en Activités hors métiers pour + 149 millions d’euros en
Produit net bancaire, - 51 millions d’euros d'Imp6t sur les bénéfices, + 98 millions d’euros en Résultat net dont + 3
millions d’euros de Participations ne donnant pas le contrdle.
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Les informations présentées ci-dessous ont été retraitées des effets de changement de méthode
de comptabilisation des droits et des taxes suite a IFRIC 21.

31/12/2014
Retraité
Banque de proximité en France Banque de Gestion de Senices Banque de L
) proximité & I'épargne et financiers financement et ACII\,IIFSS hors

Caisses ' ) o o métiers ¥

e LCL l'International Assurances spécialisés  dinvestissement
(en millions d'euros) régionales
Produit net bancaire 3677 2646 5109 2639 3816 (2038) 15849
Charges d'exploitation (2533) (1469) (2558) (1351) (2292) (11.088)
Résultat brut d'exploitation 1144 1177 2551 1288 1524
Collt du risque (183) (749) (63) (1044 (252)
Résultat d'exploitation 961 428 2488 244 1272
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence 1026 - (717) 17 136 161
Gains ou pertes nets sur autres actifs (1) ] 50 - 4
Variations de valeur des écarts dacquisition - (22) - -
Résultat avant impot 1026 960 (291) 2533 380 1437
Impdts sur les bénéfices (347) (140) (835) (36) (385)
Gains ou pertes nets des activités arrétées - 14 - (22) 3
Résultat net 1026 613 (417) 1698 322 1055
Participations ne donnant pas le controle 30 83 146 43 23
Résultat net part du Groupe 1026 583 (500) 1552 279 1032

(1) Le spread émetteur Crédit Agricole CIB est classé en Activités hors métiers pour - 47 millions d’euros en Produit
net bancaire, + 16 millions d’euros d’'Impdt sur les bénéfices, - 31 millions d’euros en Résultat net dont - 1 millions
d’euros de Participations ne donnant pas le contréle.

30/06/2014
Retraité
Banque de proximité en France Banqug de gestion de Sem’cgs Benque de Actités s

Caisses pr0)<|m|lte a I'épargne et ﬂnrar?uler’s ﬁlnancelment et métiers ©

" LCL International Assurances spécialisés  dinvestissement
(en millions d'euros) régionales
Produit net bancaire 1891 1360 2581 1364 1913 (1 136)
Charges d'exploitation (1283) (741) (1313) (681) (1132) (430)
Résultat brut d'exploitation 608 619 1268 683 781 (1 566)
Colt du risque (125) (400) (45) (543) (105)
Résultat d'exploitation 483 219 1223 140 676 (1472)
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence 600 (719) 8 68 86
Gains ou pertes nets sur autres actifs 2 6 1)
Variations de valeur des écarts d'acquisition
Résultat avant impot 600 483 (502) 1237 208 761 (1 434)
Impéts sur les bénéfices (175) (66) (417) (42) (204)
Gains ou pertes nets des activités arrétées 14 (9) 1
Résultat net 600 308 (554) 820 157 558 (850)
Participations ne donnant pas le controle 15 37 68 10 12
Résultat net part du Groupe 600 293 (591) 752 147 546 (906)

(1) Le spread émetteur Crédit Agricole CIB est classé en Activités hors métiers pour - 99 millions d’euros en Produit
net bancaire, + 34 millions d’euros d’'Impdt sur les bénéfices, - 65 millions d’euros en Résultat net dont - 2 millions
d’euros de Participations ne donnant pas le contréle.

185



-
&Comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

4.2 Spécificités de I'assurance

MARGE BRUTE DES SOCIETES D'ASSURANCE

(en millions d'euros)

Primes émises
Variation des primes non acquises

Primes acquises

Autres produits d'exploitation

Produits des placements

Charges des placements

Plus ou moins-values de cession des placements nettes de
reprises de dépréciation et damortissement

Variation de juste valeur des placements comptabilisés a la
juste valeur par résultat

Variation des dépréciations sur placements

Produits des placements nets de charges

Charges de prestations des contrats

Produits des cessions en réassurance
Charges des cessions en réassurance

Charges ou produits nets des cessions en réassuranc e

Frais d'acquisition des contrats

Amortissement des valeurs de portefeuille et assimilés
Frais d'administration

Autres produits et charges opérationnels courants
Autres produits et charges opérationnels

Résultat opérationnel

Charge de financement

Quote-part dans les résultats des entreprises associées
Impbts sur les résultats

Résultat aprés impdt des activités discontinues

Résultat net de I'ensemble consolidé

Participations ne donnant pas le contréle
Résultat net part du Groupe

30/06/2015

15941
(452)
15 489

204

4 200
(752)

1106

2235

(67)
6 722

(19 128)
185
(253)
(68)

(1 055)
@
(689)
(373)
1101
(218)

(321)

31/12/2014 30/06/2014
Reftraité Retraité

29 377 15 009
(77) (394)
29 300 14 615
78 7
8 165 4 002
(628) (202)
1311 835
4 364 2 603
(228) (21)
12 984 7 217
(36 559) (19 086)
480 298
(522) (283)
42) 15
(1973) (990)
) @
(1 316) (641)
(546) (191)
1924 946
(376) (145)
(507) (271)
1041 530
4 1
1037 529

(1) Dont - 10 milliards d'euros de co(t des rachats et des sinistres au 30 juin 2015 (- 19 milliards d'euros au 31
décembre 2014), - 2 milliards d'euros de variation de la participation aux bénéfices des assurés au 30 juin 2015
(- 1 milliard d'euros au 31 décembre 2014) et - 7 milliards d'euros de variation des provisions techniques au 30

juin 2015 (- 17 milliards d'euros au 31 décembre 2014).
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VENTILATION DES PLACEMENTS DES SOCI ETES D’ASSURANCE

30/06/2015 31/12/2.0,14
Retraité

Valeur au Gains ZENCE] Valeur au Gains Pertes
(en millions d'euros) bilan latents  latentes bilan latents  latentes
Effets publics et valeurs assimilées 21775 1955 (261) 17 995 2313 -
Obligations et autres titres a revenu fixe 147 707 15 096 (RGEE)] 146 404 18 860 (1590)
Actions et autres titres a revenu variable 19 838 2875 (294) 19 249 2476 (303)
Titres de participation non consolidés 7334 1709 (38) 5445 948 (20)
Total des actifs financiers disponibles a la vente 196 654 21 636 [PRE)] 189 093 24 597 (1913)
Impéts (6 524) (7 279) 755 (7 661) (8326) 665
Gains et pertes sur actifs financiers disponibles a la vente (net
d'impdt) comptabilisés directement en capitaux prop  res 190 130 L) 181432 16 271 (1 248)

31/12/2014

30/06/2015 o
Retraité

VEICNEEURYEIENTEGER Valeur au Valeur de

(en millions d'euros) bilan  marché bilan  marché
Obligations et autres titres a revenu fixe 2988 3879 3039 3977
Effets publics et valeurs assimilées 11 197 12 975 11105 13 380
Dépréciations - - - -
Total des actifs financiers détenus jusqu'a I'échéa  nce 14 186 16 854 14 144 17 357
Préts et créances 7289 5672 5355 5343
Immeubles de placement 4 469 6 619 4084 6 158

Valeur au Bilan

31/12/2014

30/06/2015 Retraité

(en millions d'euros)
Total actifs financiers a la juste valeur par résul  tat par nature ou sur option 89 913 86 057

Actifs représentatifs de contrats en unités de compte 36 592
Titres recus en pension livrée -
Effets publics et valeurs assimilées 13971
Obligations et autres titres a revenu fixe 20913
Actions et autres titres a revenu variable 12 874
Instruments dérivés 1707

Valeur au Bilan

o . 30/06/2015 31/12/2.0,14
(en millions d'euros) Retraité

Total des placements assurance CHVASHEN 298 734
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4.3 Banque de proximité en France — Réseau des Caisses  régionales

ACTIVITE ET CONTRIBUTION DES CAISSES REGIONALES ET DE LEURS FILIALES

31/12/2014 30/06/2014

(en millions d'euros) =D Retraité Retraité

Produit net bancaire 6 985 13 550 6 998
Charges de fonctionnement (3 939) (7 620) (3 889)
Résultat brut d'exploitation 3 046 5930 3109
Co(t du risque (562) (704) (507)
Résultat d'exploitation 2484 5226 2 602
Autres éléments du résultat ) ) 1
Charge d'imp6t (909) (1 899) (925)
Résultat net corrigé cumulé des Caisses régionales 1573 3325 1678
Résultat net corrigé cumulé des filiales de Caisses régionales 64 95 63
Résultat net cumulé (100%) 1637 3420 1741
Résultat net cumulé en contribution avant retraitem ents (~25%) 421 878 448
Complément dans la quote-part de résultat des Caisses régionales 160 160
Résultat de dilution / relution sur variation de capital (12) @)
Autres retraitements et éliminations de consolidation - (1)
Quote-part de résultat des entreprises misesen équ  ivalence 1026 600

(1) Ecart entre les dividendes réellement versés par les Caisses régionales a Crédit Agricole S.A. et les
dividendes calculés au pourcentage de détention des Caisses régionales par Crédit Agricole S.A.
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5. Notes relatives au bilan

A compter du 30 Juin 2015, les titres classés en actifs et passifs financiers a la juste valeur par
résultat par nature sont comptabilisés en date de reglement-livraison, conformément aux
pratiques de marché généralement appliqguées. Ce changement de présentation réduit la taille
du bilan consolidé mais n’a aucun impact ni sur le compte de résultat ni sur la situation nette
consolidée.

Sans ce changement de date de comptabilisation, le total bilan aurait été supérieur d’environ 7
milliards d’euros au 30 juin 2015.

5.1 Actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat

EMISSIONS STRUCTUREES DE CREDIT AGRICOLE CIB

Conformément a la norme IFRS 13, le Groupe valorise ses émissions structurées
comptabilisées a la juste valeur en prenant comme référence le spread émetteur que les
intervenants spécialisés acceptent de recevoir pour acquérir de nouvelles émissions du Groupe.

L'évolution du spread émetteur sur les émissions structurées émises par Crédit Agricole CIB,
évaluées sur la base de la derniére grille d’émission en vigueur en fin de période, a généré :

e au 30 juin 2015 : un produit de 149 millions d’euros en Produit net bancaire et un
profit de 98 millions d’euros en Résultat net ;

* au 31 décembre 2014 : une charge de - 47 millions d’euros en Produit net bancaire et
une perte de - 31 millions d’euros en Résultat net ;

ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

30/06/2015 31/12/2.0,14
- Retraité
(en millions d'euros)
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 279 495 316 050
Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 92 997 89 522
Valeur au bilan 372 492 405 572
Dont Titres prétés 173 225
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ACTIFS FINANCIERS DETENUS A DES FINS DE TRANSACTION

30/06/2015 31/12/2.0,14
(en millions d'euros) Retraite
Instruments de capitaux propres 4 379 5167
Actions et autres titres a revenu variable 4 379 5 167
Titres de dettes 32 023 43 488
Effets publics et valeurs assimilées 24 467 35126
Obligations et autres titres a revenu fixe 7 556 8 362
Préts et avances 82 757 84 955
Créances sur la clientele 429 261
Créances sur les établissements de crédit - -
Titres regus en pension livrée 82 328 84 694
Valeurs regues en pension - -
Instruments dérivés 160 336 182 440
Valeur au bilan 279 495 316 050

Les montants relatifs aux titres recus en pension livrée comprennent ceux que l'entité est
autorisée a redonner en garantie.

ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT SU R OPTION

o 30/06/2015 |[EEAEIEE
(en millions d'euros) Retraité
Instruments de capitaux propres 16 748 13918
Actions et autres titres a revenu variable 16 748 13918
Titres de dettes 74 770 73792
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte 39 845 36 592
Effets publics et valeurs assimilées 9 408 13971
Obligations et autres titres a revenu fixe 25517 23 229
Préts et avances 1479 1812
Créances sur les établissements de crédit 1388 1613
Créances sur la clientele 199
Titres regus en pension livrée -
Valeurs regues en pension -
Valeur au bilan 89 522
PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT
. 30/06/2015 31/12/2.0,14
(en millions d'euros) Retraite
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 237 815 290 180
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 32 477 31074
Valeur au bilan 270 292 321 254

190



-
&Comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

PASSIFS FINANCIERS DETENUS A DES FINS DE TRANSACTIO N

N 30/06/2015 3;/e1t2r fi?éM

(en millions d'euros)

Titres vendus a découvert 31714 34 876
Titres donnés en pension livée 48 009 74 442
Dettes représentées par un titre -
Dettes envers les établissements de crédit -
Dettes envers la clientéle -
Instruments dérivés 158 092 180 862
Valeur au bilan 237 815 290 180

PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT S UR OPTION

30/06/2015 31/12/2.0,14
Retraité
Différence Différence
entre valeur entre valeur
Juste valeur Juste valeur
. comptable et . comptable et
au bilan au bilan

montant dd a montant di a

- ’ I'échéance I'échéance
(en millions d'euros)

Dépots et passifs subordonnés 3814 -
Dépdts d'établissements de crédit - -
Autres dépbts 3814 -
Passifs subordonnés - -

Titres de dette 27 260 (419)

Autres passifs financiers - -

Total Passifs financiers a la juste valeur 31074 (419)
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5.2 Actifs financiers disponibles a la vente

30/06/2015 31/12/2.0,14
Retraitée

Valeur Gains Pertes Valeur Gains Pertes
(en millions d'euros) au hilan EICTIGNEICHICEN au bilan latents  latentes
Effets publics et valeurs assimilées 73 238 2744 (481) 67 608 3174 (251)
Obligations et autres titres a revenu fixe 189 911 15 641 VGl 188 342 19 506 (1 697)
Actions et autres titres a revenu variable 20 129 3013 (250) 19 518 2590 (359)
Titres de participation non consolidés 9 682 2 830 (556) 7 908 2 066 (522)
Total des titres disponibles a la vente 292 960 24 228 (CNoz5) 283 376 27 336 (2 829)

Créances disponibles a la vente - - = - - N

Total des créances disponibles a la vente - - - - - -

Valeur au bilan des actifs financiers

disponibles a la vente @ 202960 24228 (3 046) EEFLEET I Y S < RN VX- Vo)

Impots (7 815) 869 (8 895) 797

Gains et pertes sur actifs financiers
disponibles a la vente comptabilisés
directement en capitaux propres (net
dimpot) @

16413 (2 177) 18441 (2 032)

(1) La valeur nette au bilan des titres disponibles a la vente a revenu fixe dépréciés est de 157 millions d'euros (177
millions d'euros au 31 décembre 2014 retraité) et la valeur nette au bilan des titres disponibles a la vente a revenu
variable dépréciés est de 3 209 millions d'euros (2 792 millions d'euros au 31 décembre 2014 retraité).

(2) Au 30 juin 2015, le montant des plus-values nettes latentes de 14 236 millions d'euros (plus-values nettes
latentes de 16 409 millions d'euros au 31 décembre 2014 retraité) est compensé par la participation aux bénéfices
différée passive nette d'impdt de 11 123 millions d'euros des sociétés d'assurance du Groupe (la participation aux
bénéfices différée passive nette d'impét de 12 885 millions d'euros au 31 décembre 2014 retraité) ; le solde de 3 113
millions d'euros correspond au montant de plus-values nettes latentes enregistrées au 30 juin 2015 en capitaux
propres recyclables (plus-value nette latente de 3 524 millions d'euros au 31 décembre 2014 retraité).
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5.3 Préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientele

PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

31/12/2014

(en millions d'euros) S Retraité
Etablissements de crédit
Titres de dettes 11 027 10 488
Titres non cotés sur un marché actif 11 027 10 488
Préts et avances 89 029 92 827
Comptes et préts 64 945 60 049

dont comptes ordinaires débiteurs sains 10 440 7 427

dont comptes et préts au jour le jour sains 3143 2761
Valeurs regues en pension 47 56
Titres regus en pension livrée 23 613 32 293
Préts subordonnés 342 344
Autres préts et créances 82 85
Valeur brute 100 056 103 315
Dépréciations (467) (430)
Valeur nette des préts et créances auprés desétab lissements de crédit 102 885
Opérations internes au Crédit Agricole
Titres de dettes -
Titres non cotés sur un marché actif -
Préts et avances 265 324
Comptes ordinaires 1132
Comptes et avances a terme 264 192
Préts subordonnés -
Valeur brute 265 324
Dépréciations -
Valeur nette des préts et créancesinternesau Créd it Agricole 265 324
Valeur au bilan 368 209
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PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE

1/12/2014
(en millions d'euros) S0/06/2015 3R/etr;i?é
Opérations avec la clientéle
Titres de dettes 12 496 11 811
Titres non cotés sur un marché actif 12 496 11811
Préts et avances 310 589 299 358
Créances commerciales 20 392 21 114
Autres concours a la clientéle 270 862 261 064
Titres regus en pension livrée 3 308 2 392
Préts subordonnés 128 128
Créances nées d'opérations d’assurance directe 704 711
Créances nées d'opérations de réassurance 353 302
Avances en comptes courants d'associés 131 137
Comptes ordinaires débiteurs 14 711 13510
Valeur brute 323 085 311 169
Dépréciations (10 975) (10 735)
Valeur nette des préts et créances aupréesde la cli  entéle 312 110 300 434
Opérations de location-financement
Location-financement immobilier 6 146 6 237
Location-financement mobilier, location simple et opérations assimilées 7 970 7 998
Valeur brute 14 116 14 235
Dépréciations (284) (290)
Valeur nette des opérations de location-financement 13 832 13 945
Valeur au bilan 325 942 314 379

PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET SUR LA CLIENTELE
PAR AGENT ECONOMIQUE (HORS OPERATIONS INTERNES AU C REDIT AGRICOLE)

30/06/2015
dont encours
Encours , brl,JtS_, Dépréciations Dépréciations
bruts dépréciés individuelles collectives Total
sur base

(en millions d'euros) TEEElE
Administration générale 4 555 45 32
Banques centrales 7571 -
Etablissements de crédit 92 484 -
Grandes entreprises 195 465 1837
Clientéle de détail 137 182 830
Total préts et créances sur les
établissements de crédit et sur la 437 257 2 699
clientele @

(1) dont encours restructurés pour 12 158 millions d’euros.
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31/12/2014
Retraité
dont encours
Encours ) bn,lts_ ) Dépréciations Dépréciations
dépréciés A - Total
bruts individuelles collectives
sur base

individuelle
(en millions d'euros)
Administration générale 5152 34 17 - 5135
Banques centrales 13 000 - - - 13 000
Etablissements de crédit 90 315 498 430 - 89 885
Grandes entreprises 187 718 9212 4724 1787 181 207
Clientele de détail 132 534 6 578 3631 866 128 037
Total préts et créances sur les
établissements de crédit et sur la 428 719 16 322 8 802 2 653 417 264

clientele ®

(1) dont encours restructurés pour 11 075 millions d'euros.

5.4 Dépréciations inscrites en déduction des actifs fin anciers

Transferts en
L . actifs non
31/12/2.0,14 Varlgtlops de Dotations R?PHS?S et Ecart Qe courants Autres 30/06/2015
Retraité périmétre utilisations  conversion AU mouvements
destinés a étre
(en millions d'euros) cédés
Créances sur les établissements de crédit 430 - 3 4 30 -
Créances sur la clientéle 10 735 - 1591 (1 489) 181 (36) (
dont dépréciations collectives 2653 - 148 177) 84 - ©
Opérations de location-financement 290 - 9 (107) - -
Actifs financiers détenus jusqua I'échéance - - - - - -
Actifs financiers disponibles a la vente 1573 5 222 (201) 14 -
Autres actifs financiers 109 - 47 (25) 2) 4
Total Dépréciations des actifs financiers 13 137 5 1959 (1818) 224 (40)
Trandfertsen
01/01/2014  Variations de . Reprises et Ecart de actfs non Autres 31/12/2014
Retraité périmeétre Dotations utilisations ~ conversion c‘m{rap t? mouvements Retraité
destinésa étre
(en millions d'euros) cédés
Créances sur les établissements de crédit 407 - 11 @n 39 - - 430
Créances sur la clientéle 10 661 (] 3497 (3626) 202 - 2 10 735
dont dépréciations collectives 2640 - 311 (363) 100 @) (34) 2653
Opérations de location-financement 581 - 143 (365) - (151) 82 290
Actifs financiers détenus jusqua I'échéance - - - - - - - -
Actifs financiers disponibles a la vente 1885 (13 366 (680) 15 - - 1573
Autres actifs financiers 119 - 28 (42) 4 - - 109
Total Dépréciations des actifs financiers 13 653 (14) 4045 (4 740) 260 (151) 84 13137
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5.5 Exposition au risque souverain

Le périmétre des expositions souveraines recensées couvre les expositions a I'Etat, hors
collectivités locales. Les créances fiscales sont exclues du recensement.

L’exposition aux dettes souveraines correspond a une exposition nette de dépréciation (valeur
au bilan) présentée a la fois brute et nette de couverture.

Les expositions significatives du Groupe au risque souverain sont les suivantes :

ACTIVITE BANCAIRE

Expositions nettes de dépréciations

Dont portefeuille bancaire
30/06/2015

(en millions
d'euros)

Total activité Couvertures Total activité

. . e . e a : 5 o banque Actifs financiers banque
Actifs financiers Actifs financiers | Actifs a la juste Préts et de négociation 1 1

5 : = . q 5 o brut de disponibles a la net de
détenus jusqu'a disponibles a la valeur par créances (hors dérivés)
e Ermes résultat couvertures vente couvertures

Dont portefeuille

Allemagne - (6)

Belgique - 2 599 2 - - 2 601 (134) 2 467
Brésil - 56 - 53 6 115 - 115
Espagne - 2280 - 150 - 2430 (26) 2 404
Etats-Unis - 157 - - 569 726 @ 719
France 2361 28 310 25 802 - 31498 (1 487) 30011
Grece - - - - - - - -
Irlande - - - - 15 15 - 15
Italie - 6 025 1 107 - 6 133 (283) 5850
Japon - 3603 2 440 - 4 045 - 4 045
Maroc - 521 - - 42 563 - 563
Portugal - 566 - 20 587 (10) 577
Russie - - - 4 4 - 4
Ukraine - - - -
Yémen - - - - - - - -
Total 2 682 45 306 55 1553 656 50 252 (1 953) 48 299

31/12/2014
Retraité Dont portefeuille

Total activité Couvertures Total activité

(en millions Actifs financiers | Actifs financiers | Actifs & la juste o de négociation banque Actifs financiers banque

d'euros) détenus jusqu'a disponibles a la valeur par créances (hors dérivés) brut de disponibles a la net de
I'échéance résultat couvertures vente couvertures

Allemagne - )

Belgique - 2877 - - 917 379% (170) 3624
Brésil - 87 - 58 11 156 - 156
Espagne - 2383 - 150 - 2533 12) 2521
Etats-Unis - 142 - - 2632 2774 4) 2770
France 1612 28 702 20 830 338 31502 @a712) 29 790
Grece - - - - - - - -
Irlande - - - - 50 50 - 50
ltalie - 6112 - 112 253 6 477 (348) 6129
Japon - 1675 - 406 22 2103 - 2103
Maroc - 193 - - 38 231 - 231
Portugal - - - 1 35 36 - 36
Russie - 4 - - 7 11 - 11
Ukraine - - - - - - - -
Yémen - - - - - - - -
Total 1817 43 467 48 1557 4303 51192 (2 255) 48 937
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ACTIVITE D’ASSURANCE

Pour l'activité assurance, I'exposition a la dette souveraine est présentée en valeur nette de
dépréciation, brute de couverture et correspond a une exposition avant application des
mécanismes propres a l'assurance vie de partage entre assureurs et assurés.

Expositions brutes

31/12/2014
(en millions d'euros) S0/06/2015

Allemagne 259 261
Belgique 864 866
Brésil - -
Espagne 785 835
Etats-Unis 9 19
France 29 015 29 878
Grece - -
Irlande 609 632
ltalie 6 348 6 136
Japon - -
Maroc - -
Portugal 3 4
Russie - -
Ukraine - -
Yémen - -
Total Exposition 37 892 38 631
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DETTES SOUVERAINES — ACTIVITE BANCAIRE

Variations entre le 31 décembre 2014 et le 30 juin 2015

Variations des

LIRS Sl Variation de Recyclage des | Créances Tombées Ce$|on§ LEEE Acquisitions / Solde au
de couverture 31/12/2014 de reprises de )
- " - Augmentations 30/06/2015
(en millions Retraité provisions
d'euros)

JISCRVEE réserves AFS | rattachées d'échéance

Espagne - - - - -
France 1612 (6) - 19 - - 736 2361
Gréce - - - -
Irlande - - - - - -

Italie - - - - - -

Portugal - - - - - -

Actifs financiers

détenus jusqu'a 1612 ()] - 19 - - 736 2361
I'échéance

Espagne 2383 (26) - 13 (499) (259) 668 2280
France 28 702 18 - 59 (1971) (2 846) 4348 28310
Gréce - - - -
Ilande - - - - -
Italie 6112 (103) - 18 - (1221) 1219 6 025
Portugal - (5) - 6 - - 565 566
Actifs financiers

disponibles a la 37197 (116) - 96 (2 470) (4 326) 6 800 37181
vente

Espagne - - - - - - - -
France 20 - - - - - 5 25
Gréce - - - - - -

Ilande - - - - - - - -
Italie - - - - - - 1 1
Portugal - - - - - -

Actifs a la juste

N 20 - - - - - 6 26
valeur par résultat

Espagne 150 - - - - - - 150
France 830 - - - (25) (32) 29 802
Gréce - - - - - - - -
Ilande - - - - - - - -
Italie 112 - - - - (5) - 107
Portugal 1 - - - - - - 1

Préts et créances 1093 - - - (25) 37) 29 1060

Espagne - - - - - -
France 338 - - - - (338)

Gréce - - - - - - - -
Ilande 50 - - - - (35) - 15
Italie 253 - - - - (253)

Portugal 35 - - - - (15)

Portefeuille de

négociation (hors 676 - - - - (641) - 35
dérivés)
Total activité
Banque

20

40 598 (122) - 115 (2 495) (5004) 7571 40 663
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Variations entre le 1 * janvier 2014 et le 31 décembre 2014

Variations des

expositions brutes

de couverture
(en millions
d'euros)

Espagne
France
Gréce
Ilande
Italie
Portugal

Solde au
01/01/2014

Variation de
juste valeur

©)

Recyclage des
réserves AFS

Créances Tombées
rattachées d'échéance

Cessions nettes
de reprises de
provisions

Acquisitions /
Augmentations

Solde au
31/12/2014
Retraité

Actifs financiers
détenusjusqu'a
I'échéance

319

©)

1296

1612

Espagne
France
Gréce
Ilande
Italie
Portugal

36 514

91
4880

(108;

367

17 -
(29) (1 404)

@
9

(8913

(©0
(1130

2 366
2642

1900

2383
28702

6112

Actifs financiers
disponibles a la
vente

41 485

259

82 (1 404)

(10 133)

6908

37197

Espagne
France
Grece
Ilande
Italie
Portugal

(13)
(93)

Actifsa la juste
valeur par résultat

20

Espagne
France
Gréce
Ilande
Italie
Portugal

2 (965

(33;

150
830

112

Préts et créances

2 (129)

1093

Espagne
France
Gréce
Ilande
Italie
Portugal

50
253
35

338

50
253
35

Portefeuille de
négociation (hors
dérivés)

797

(459)

338

676

Total activité
Banque

43 653

250

117 (1533)

(10 881)

8992

40 598
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DETTES SOUVERAINES — ACTIVITE D'’ASSURANCE

Variations entre le 31 décembre 2014 et le 30 juin

Variations des
expositions brutes
de couverture
(en millions
d'euros)

Solde au
31/12/2014
Retraité

Variation de

juste valeur

Recyclage des
réserves AFS

Créances
rattachées

2015

Cessions nettes
de reprises de
provisions

Tombées
d'échéance

Acquisitions /
Augmentations

Solde au
30/06/2015

Espagne 835 (61) - 5 1) 7 785
France 29 878 (727) 2 72 W) (4 641) 4437 29 015
Grece - - - - - - - -
Ilande 632 (11) - (12) - - - 609
Italie 6136 (21) 1) (11 (20) (67) 332 6348
Portugal 4 (1) - - - - - 3
Total activité

Assurance 37485 (821) (€)] 54 (22) (4 709) 4776 36 760

Variations entre le 1 * janvier 2014 et le 31 décembre 2014

Variations des
expositions brutes

Solde au
01/01/2014
Retraité

de couverture
(en millions
d'euros)

Espagne

Variation de
juste valeur

Recyclage des
réserves AFS

Créances
rattachées

Cessions nettes
de reprises de
provisions

Tombées
d'échéance

@

Acquisitions /
Augmentations

Solde au
31/12/2014
REIENC

)

France 21229 3330 (109) 24) 0 (8519) 13978 20878
Gréce - - - - - - - -
Ilande 576 57 - - - () - 632
Italie 4920 602 (26) ) (25) 722) 1388 6136
Portugal 954 171 (55) ©) ; (1 070) 13 4
Total activite 28 271 4391 (190) 34) @2 (10314) 15393 37 485
Assurance
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5.6 Dettes envers les établissements de crédit et la cl ientele

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

31/12/2014
Retraité

30/06/2015

(en millions d'euros)
Etablissements de crédit
Comptes et emprunts
dont comptes ordinaires créditeurs
dont comptes et emprunts au jour le jour
Valeurs données en pension
Titres donnés en pension liwée

TOTAL

Opérations internes au Crédit Agricole

Comptes ordinaires créditeurs 6 329

Comptes et avances a terme 34 204

TOTAL 40 533

Valeur au bilan 135 974 141 176

DETTES ENVERS LA CLIENTELE

31/12/2014

(en millions d'euros) CLiREIALE Retraité
Comptes ordinaires créditeurs 135 999 124 826
Comptes d'épargne a régime spécial 248 427 242 345
Autres dettes enwers la clientéle 98 692 95 456
Titres donnés en pension livée 6 222 9 600
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 818 739
Dettes nées d'opérations de réassurance 362 339
Dettes pour dépbts d'espéces recus des cessionnaires et

. : : . . , . 722 679
rétrocessionnaires en représentation d'engagements techniques
Valeur au bilan 491 242 473 984
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5.7 Dettes représentées par un titre et dettes subordon  nées

31/12/2014
(en millions d'euros) LA Retraité
Dettes représentées par un titre
Bons de caisse 191 190
Titres du marché interbancaire 18 277 18 735
Titres de créances négociables 61 567 69 032
Emprunts obligataires 78 652 80 938
Autres dettes représentées par un titre 4 037 4 026
Valeur au bilan 162 724 172 921
Dettes subordonnées
Dettes subordonnées a durée déterminée 18 043
Dettes subordonnées a durée indéterminée © 7 626
Dépot de garantie a caractére mutuel 147
Titres et emprunts participatifs 121
Valeur au bilan 25937

(1) Ce poste comprend les émissions de type "Covered Bonds".

(2) Ce poste comprend les émissions de titres subordonnés remboursables "TSR".

(3) Ce poste comprend les émissions de titres super-subordonnés "TSS" et de titres
subordonnés a durée indéterminée "TSDI".

Au 30 juin 2015, I'encours des titres super subordonnés est de 4 882 millions d’euros contre
4 642 millions d’euros au 31 décembre 2014.

Les titres de dettes émis par Crédit Agricole S.A. et souscrits par les sociétés d’assurance du
groupe Crédit Agricole S.A. sont éliminés pour les contrats en euros. lls sont éliminés pour la
partie en représentation des contrats en unités de compte dont le risque financier est supporté
par I'assuré.
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5.8 Immeubles de placement

Transfertsen
31/12/2014 Variations de acis non Augmentations D|m|nyt|ons Ecart de Autres
- P courants . (Cessions et . 30/06/2015
Retraité ~ périmétre AN (Acquisitions) o conversion mouvements

destinés a étre échéances)
(en millions d'euros) cédés
Valeur brute 4214 - - 313 (257) - 3b1 4621
Amortissements et dépréciations (73) - - @) 4 - (1) (81)
Valeur au bilan @ 4141 - - 312 (253) - 340 4540

(1) Y compris immeubles de placement donnés en location simple.

Trangfertsen
01/01/2014 Variations de acifs non Augmentations D|m|qut|0ns Ecart de Autres 31/12/2014
o P courants o (Cessions et . o
Retraité ~ périmetre AN (Acquisitions) o conversion mouvements Retraité
destinés a étre échéances)
(en millions deuros) cédés
Valeur brute 3637 - - 919 (336) (6) 4214
Amortissements et dépréciations (67) - - ®) 2 (5 (73)
Valeur au bilan @ 3570 - - 916 (334) - (12) 4141

(1) Y compris immeubles de placement donnés en location simple.

La valeur de marché des immeubles de placement comptabilisés au coldt amorti, établie "a dire
d’expert”, s’éleve a 6 762 millions d’euros au 30 juin 2015 contre 6 282 millions d’euros au 31
décembre 2014.

JUSTE VALEUR DES IMMEUBLES DE PLACEMENT

Prix cotés sur

) Valorisation Valorisation
desmarchés

Valeur de marché ) fondée sur des fondée sur des
actifs pour des

esimée au S— S données non
30/06/2015 observables : observables :

|dept|ques: Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1

(en millions d'euros)

Immeubles de placement non évaluésa la Juste valeu rau bilan
Immeubles de placement 6762 - 6733 29

Total Immeubles de placement dont la juste valeur e stindiquée 6 762 - 6733 29

Prix cotés sur

. . Valorisation Valorisation
Valeur de marché desmarchés ., )
. . fondée surdes  fondée sur des
estimée au actifs pour des données données non
31/12/2014 instruments
- A ) observables : observables:
Retraité identiques : i ;
. Niveau 2 Niveau 3
- ) Niveau 1
(en millions d'euros)
Immeubles de placement non évaluésa la Juste valeu rau bilan
Immeubles de placement 6 282 1 6251 30
Total Immeubles de placement dont la juste valeur e stindiquée 6282 1 6251 30
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5.9 Immobilisations corporelles et incorporelles (hors

écarts d’acquisition)

Transferts en Augmentations Diminutions
31/12/2014 Variations de actifs non (acquisitions, . Ecart de Autres
o P - (cessions et . 30/06/2015
Retraité ~ périmetre  courantsdestinés  regroupements &chéances) conversion mouvements
" a étre cédés d'entreprises)

(en millions d'euros)
Immobilisations corporelles d'exploitation
Valeur brute 7846 (37 (11) 231 (175) 71
Amortissements et dépréciations (3885) 1 8 (180) 128 @n
Valeur au bilan 3961 (36) (3) 51 (47) 34
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 4916 26 9) 157 (18) 11
Amortissements et dépréciations (3372 1 6 (158) 1 9
Valeur au bilan 1544 27 (3) (1) 0] 2
(1) Y compris amortissements sur immobilisations données en location simple.

Transferts en Augmentations Diminutions

01/01/2014 Variations de actifs non (acquisitions, ) Ecart de Autres 31/12/2014
Retraité périmetre  courantsdestinés  regroupements (,cesgons et conversion mouvements Retraité

(en millions d'euros) a étre cédés d'entreprises) échéances)
Immobilisations corporelles d'exploitation
Valeur brute 7536 486 (361) 14 m 7846
Amortissements et dépréciations (3639) (376) 239 (16) 93) (3885
Valeur au bilan 3897 110 (122 2 78 3961
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 4620 343 (53) 8 @ 4916
Amortissements et dépréciations (3048) (306) 3 ()] 43) (3372)
Valeur au hilan 1572 - - 37 (20) (45) 1544

(1) Y compris amortissements sur immobilisations données en location simple.
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5.10 Ecarts d’acquisition

31.12.2014 31.12.2014 ) - Pertes de
Retraité Retraité Augme.n.tgtlons Dlmlngtlons valeur de Ecart Qe 30.06.2015 30.06.2015

(en millions dreuros) BRUT NET (acquisitions) (cessions) la période conversion BRUT NET
Bangue de proximité en France 5263 - - - - 5263
- dont Groupe LCL 5263 5263
Banque de proximité & l'international 3391 - - - (54) 3326
- dont Italie 2872 - - - - 2872
- dont Pologne 265 - - - (41) 224
- dont Ukraine 68 - - - - 55
- dont autres pays 186 - - - (13) 175
Gestion de I'épargne et Assurances 78 - - 222
- dont gestion d'actifs 78 - -
- dont senvices aux institutionnels - -
- dont assurances - -
- dont banque privée intemnationale - - 216
Services Financiers Spécialisés - -
- dont crédit a la consommation - -
- dont crédit a la consommation - Agos - -
- dont crédit a la consommation - Partenariats ) )
automobiles
- dont factoring - -
Banque de financement et d'investissement - -
Activités hors métiers - -
Total 17 669 13334 78 - - 168 17 906 13 580
Part du Groupe 17 250 13 091 61 162 17 464 13314
Participations ne donnant pas le contrle 419 243 17 6 442 266

Dans le cadre de l'arrété des comptes semestriels au 30 juin 2015, conformément aux principes
du Groupe, compte tenu de l'absence d'indices objectifs de perte de valeur, les écarts
d’acquisition n’ont fait I'objet d’aucune dépréciation.
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5.11 Provisions techniques des contrats d’assurance

VENTILATION DES PROVISIONS TECHNIQUES D’ASSURANCE

30/06/2015

Non vie International Emprunteur Total

(en millions d'euros)

Contrats d'assurance 144 913 3643 12 682 1509 162 747
Contrats dinvestissement avec PB discrétionnaire 94 866 - 10 163 - 105 029
Contrats dinvestissement sans PB discrétionnaire 2431 - 1053 - 3484
Participation aux bénéfices différée passive 18 495 - 680 - 19 175
Autres provisions techniques - - - - -
Total des provisions techniques ventilées 260 705 36 43 24 578 1509 290 435
Participation aux bénéfices différée active - - - - -
Part des réassureurs dans les provisions techniques (766) (217) (50) (302) (1 335)
Provisions techniques nettes 259 939 3426 24 528 1207 289 100
31/12/2014
Retraité

(en millions deuros) Vie Non vie International Emprunteur Total
Contrats d'assurance 142 896 3134 11 901 1495 159 426
Contrats dinvestissement avec PB discrétionnaire 90 133 - 9294 - 99 427
Contrats dinvestissement sans PB discrétionnaire 2334 - 748 - 3082
Participation aux bénéfices différée passive 21 483 - 643 - 22 126
Autres provisions techniques - - - - -
Total des provisions techniques ventilées 256 846 3 134 22 586 1495 284 061
Participation aux bénéfices différée active - - - - -
Part des réassureurs dans les provisions techniques (740) (205) (49) (311) (1305)
Provisions techniques nettes 256 106 2929 22 537 1184 282 756

La part des réassureurs dans les provisions techniques et les autres passifs d'assurance est
comptabilisée dans les Comptes de régularisation.

La participation aux bénéfices différée, avant imp6t, au 30 juin 2015 et au 31 décembre 2014
s’analyse ainsi (cf Note 5.2 Actifs financiers disponibles a la vente) :

31/12/2014
Retraité
PBD
passive

30/06/2015
PBD

passive

Participation aux bénéfices différée
Participation différée sur revalorisation des titres disponibles a la vente et sur

. 17 760 20 562
dérivés de couverture

Dont participation différée sur revalorisation des titres disponibles & la vente 16 964 19 633

Dont participation différée sur dérivés de couverture 796 929
Participation différée sur revalorisation des titres de trading 185 494
Autres participations différées (annulation provision pour risque d'éligibilité) 1230 1070
Total 19 175 22 126
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5.12 Provisions

Transferts en
3112/2014 Variations Repii Reprises Ecartd actifs non Aut
- de Dotations gpr[ses cartde courants ulres 30/06/2015
Retraité P utilisées L conversion a mouvements
périmetre utilisées destinés a
(en millions d'euros) étre cédés
Risques sur les produits épargne logement 410 37 (10)
Rlsques d'exécution des engagements par 938 7 ©9) ®)
signature
Risques opérationnels 68 8 (5) 7
Engagepﬁents sociaux (retraites) et 1801 60 ) © 36
assimilés
Litiges divers 1240 424 (32) (44) 41
Participations 10 3 (©)) 1)
Restructurations 22 1 1) 1)
Autres risques 927 175 (12) (252) 1
Total 4716 782 (147) (413) 72

Au 30 juin 2015, les engagements sociaux (retraites) et assimilés comprennent 176 millions
d’euros de provisions au titre des colts sociaux des plans d'adaptation et la provision pour
restructurations comprend les co(ts non sociaux de ces plans.

Transferts en
Variati Repri tif
01/01/2014 ' ANAIONS . Reprises oMU prapge  acienon Autes  31/12/2014
o de Dotations S . courants "
Retraité T utilisées o conversion ..,  Mmouvements Retraité
périmétre utilisées destinésa
(en millions d'euros) éue cédés
Risques sur les produits épargne logement 333 7 410
R|sques d'exécution des engagements par 209 130 (168) (36) 3 i 10 238
signature
Risques opérationnels 65 28 ®) 17 - - - 68
Engagements sociaux (retraites) et 1566 184 207) 52) 1 ) 01 1801
assimilés
Litiges divers 1193 224 (111) (115) 46 - 2 1240
Participations 8 1 1 10
Restructurations 30 6 (11) 2 1 - 2 22
Autres risques 981 218 (73) (156) 1 11 (55) 927
Total 4475 868 (578) (378) 62 9 257 4716

Au 31 décembre 2014, les engagements sociaux (retraites) et assimilés comprennent
212 millions d’euros de provisions au titre des colts sociaux des plans d'adaptation et la
provision pour restructurations comprend les codts non sociaux de ces plans.
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PROVISION EPARGNE LOGEMENT

Encours collectés au titre des comptes et plans d'é pargne logement sur la phase
d’épargne

31/12/2014

(en millions d'euros) UL Retraité
Plans d'épargne logement

Ancienneté de moins de 4 ans 29 117 22 698
Ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 24 802 25 046
Ancienneté de plus de 10 ans 27 093 28 846
Total plans d'épargne logement 81012 76 590
Total comptes épargne logement 11 724 11 895
Total Encours collectés au titre des contrats éparg ne logement 92 736 88 485

L'ancienneté est déterminée conformément au CRC 2007-01 du 14 décembre 2007.

Les encours de collecte, hors prime de I'Etat, sont des encours sur base d'inventaire a fin mai
2015 pour les données au 30 juin 2015 et a fin novembre 2014 pour les données au 31
décembre 2014.

Encours de crédits en vie octroyés au titre des com ptes et plans d’épargne logement

31/12/2014
(en millions d'euros) SLECERES Retraité
Plans d'épargne logement 19 24
Comptes épargne logement 122 147
Total Encours de crédit en vie octroyés au titre de s contrats 141 171
épargne logement
Provision au titre des comptes et plans d’épargne |  ogement

31/12/2014
(en millions d'euros) LRSS Retraité
Plans d'épargne logement
Ancienneté de moins de 4 ans 12
Ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 10
Ancienneté de plus de 10 ans 388
Total plans d'épargne logement 410
Total comptes épargne logement -
Total Provision au titre des contrats épargne logem ent 410

31/12/2014 Autres

N Retraité Dotations Reprises moUvements 30/06/2015
(en millions d'euros)
Plans d'épargne logement 410 27 437
Comptes épargne logement -
Total Provision au titre des contrats épargne logem  ent 410 27 437

L'ancienneté est déterminée par rapport a la date de milieu d'existence de la génération des
plans a laquelle ils appartiennent.

Les plans et les comptes épargne logement collectés par les Caisses régionales figurent & 100%
au passif des comptes consolidés du groupe Crédit Agricole S.A.
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L’encours de crédits des plans et comptes épargne logement est affecté pour moitié au groupe
Crédit Agricole S.A. et pour moitié aux Caisses régionales dans les tableaux ci-dessus.

Les montants comptabilisés en provisions sont représentatifs de la part du risque supporté par
Crédit Agricole S.A. et LCL. Le risque porté par les Caisses régionales est comptabilisé via leur
consolidation par mise en équivalence.

En conséquence, le rapport entre la provision constituée et les encours figurant au bilan du
groupe Crédit Agricole S.A. n'est pas représentatif du niveau de provisionnement du risque

épargne logement.

5.13 Capitaux propres

COMPOSITION DU CAPITAL AU 30 JUIN 2015

Au 30 juin 2015, a la connaissance de Creédit Agricole S.A., la répartition du capital et des droits
de vote est la suivante :

Nombre de titres . % des droits de
% du capital

Actionnaires au 30/06/2015 vote

S.A.S. Rue La Boétie 1 496 459 967 56,71% 56,77%
Actions en autodétention 2 662 269 0,10%

Salariés (FCPE) 98 575 082 3,74% 3,74%
Public 1 041 046 559 39,45% 39,49%
TOTAL 2 638 743 877 100,00% 100,00%

Le capital social de Crédit Agricole S.A. s'éleve a 7 916 231 631 euros composé de 2 638 743
877 actions ordinaires de 3 euros chacune de valeur nominale et entierement libérées.

La SAS Rue La Boétie est détenue en totalité par les Caisses régionales. Du fait de la structure
capitalistique du Groupe et de la rupture de chaine de contrdle qui en résulte, la participation
des Caisses régionales dans la SAS Rue La Boétie est maintenue dans les comptes consolidés
de Crédit Agricole S.A. pour sa quote-part.

Les actions en autodétention le sont dans le cadre du programme de rachat de Crédit Agricole
S.A. en couverture des options attribuées et au sein d'un contrat de liquidité.

Concernant le titre Crédit Agricole S.A., un contrat de liquidité a été signé le 25 octobre 2006
avec Crédit Agricole Cheuvreux S.A., racheté par Kepler, devenu Kepler Cheuvreux en 2013.

Ce contrat est reconduit chaque année par tacite reconduction. Afin que l'opérateur puisse
réaliser les opérations prévues au contrat, en toute indépendance, le contrat est doté d'un
montant de 50 millions d’euros.
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A la connaissance de la Société, il n'existe pas d’autre actionnaire détenant directement,
indirectement ou de concert 5% ou plus du capital ou des droits de vote.

ACTIONS DE PREFERENCE

M't’)ntgn.t de Mlt’)nt:am't de 30/06/2015 31/12/?0’14
. . P I'émission I'émission - Retraité
Entité émettrice Date d'émission - - (en millions .
(en millions de (en millions R (en millions
dollars) d'euros) d'euros)
CA Preferred Funding LLC Janvier 2003 1500
CA Preferred Funding LLC Décembre 2003

1500

TITRES SUPER SUBORDONNES A DUREE INDETERMINEE

Les principales émissions de titres super subordonnés a durée indéterminée classées en
capitaux propres - part du Groupe sont :

Montant en . Montant en Montant en euros . -
; Rachats partiels et ) Rémunération
Date d'émission Devise devises au 31 remboursements CREHENEY au cours de la période
décembre 2014 juin 2015 d'origine

(en millions d'unités) (en millions d'euros)

23/01/2014 USD 1750 1283 62)
08/04/2014 GBP 500 607 (26)
08/04/2014 EUR 1000 1000 (33)
18/09/2014 USD 1250 971 @37)

TOTAL 3861 (158)

Les mouvements relatifs aux titres super subordonnés a durée indéterminée sont :

y 30/06/2015 31/12/20,14 30/06/2_0,14
(en millions d'euros) Retraité Retraite
Rémunération versée comptabilisée en dividendes (158) (194) (65)
Ewolutions des nominaux - 3681 2 890
Economie d'impdts relative a la rémunération a 74 2%
verser aux porteurs de titres ¢
Frais d'émission nets dimpét

(24) (18)

Autres

(1) Imp6t comptabilisé en résultat
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RESULTAT PAR ACTION

31/12/2014 30/06/2014
UL Retraité Retraité
Résultat net part du Groupe de la période (en millions d'euros) 2344 841
Résultat net attribuable aux titres subordonnés et super subordonnés (221) (83)
Résultat net attribuable aux porteurs d'actions ordinaires 2123 758
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de la période 2 583 167 887 2540105087 2508 475 228
Coefficient d'ajustement 1,000 1,000 1,000
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires pour le calcul du résultat dilué par action 2583 167 887 2540105087 2508 475 228
Résultat de base par action (en euros) 0,836 0,302
Résultat de base par action des activités poursuivi  es (en euros) 0,839 0,300
Résultat de base par action des activités abandonné  es (en euros) (0,003) 0,002
Résultat dilué par action (en euros) 0,836 0,302
Résultat dilué par action des activités poursuivies (en euros) 0,839 0,300

Résultat dilué par action des activités abandonnées  (en euros) (0,007) (0,003) 0,002
Le calcul integre les frais d’émission et les intéréts échus des émissions obligataires
subordonnées et super subordonnées Additional Tier 1.

Compte tenu de I'évolution du cours moyen de I'action Crédit Agricole S.A., I'ensemble des plans
d'options d'achat d'actions Crédit Agricole S.A. sont non dilutifs. En I'absence d’émission dilutive
par Crédit Agricole S.A., le résultat de base par action est identique au résultat dilué par action.

DIVIDENDES PAYES AU COURS DE L’EXERCICE

Au titre de I'exercice 2014, le Conseil d'administration de Crédit Agricole S.A. dans sa séance du
17 février 2015, a décidé de proposer a 'Assemblée générale des actionnaires du 20 mai 2015
le paiement d’'un dividende par action de 0,35 euro, correspondant a un taux de distribution d’au
maximum 43% (hors autocontréle) du Résultat net attribuable aux actionnaires, établi sur base
consolidée, augmenté d'une prime de 10% pour les titres répondant aux conditions d’éligibilité
du dividende majoré a la date de mise en paiement.

(en euros) 2013 2012 2011 2010
Dividende ordinaire 0,35 - - 0,45
Dividende majoré 0,385 - - .

Une option a été offerte a chaque actionnaire entre le paiement du dividende en numéraire ou
en action(s) nouvelle(s) de Crédit Agricole S.A. Cette option a porté sur 100% du dividende
unitaire, sur la base d'un prix des actions nouvelles égal a 90% de la moyenne des cours cotés
des 20 séances de bourse précédant le jour de la décision de I'Assemblée générale, diminué du
montant net du dividende. Cette décote de 10% correspond a la décote maximale autorisée par
l'article L.232-19 du Code de commerce en matiére de paiement de dividende en action.

Les montants relatifs aux dividendes figurent dans le tableau de variation des capitaux propres
et s'élévent a 906 millions d'euros. Le paiement s'est effectué pour 759 millions d'euros en
actions Crédit Agricole S.A. (soit I'émission de 62 378 103 actions) et 147 millions d’euros en
numeraire.
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6. Engagements de financement et de garantie et aut res garanties

Les engagements de financement et de garantie et autres garanties intégrent les activités
arrétées ou en cours de cession.

ENGAGEMENTS DONNES ET RECUS

31/12/2014
(en millions d'euros) S0106/2015 Retraité
Engagements donnés
Engagements de financement 140 928
. Engagements en faveur des établissements de crédit 25 076
. Engagements en faveur de la clientéle 115 852
Ouverture de crédits confirmés 98 622
- Ouverture de crédits documentaires 5276
- Autres ouvertures de crédits confirmés 93 346
Autres engagements en faveur de la clientéle 17 230
Engagements de garantie 80 627
. Engagements d'ordre des établissements de crédit 8 644
Confirmations d'ouverture de crédits documentaires 2137
Autres garanties 6 507
. Engagements d'ordre de la clientéle 71 983
Cautions immobiliéres 2 447
Autres garanties d'ordre de la clientéle 69 536
Engagements regus

Engagements de financement 71 882
. Engagements recus des établissements de crédit 65 048
. Engagements recus de la clientéle 6 834
Engagements de garantie 249 226
. Engagements recus des établissements de crédit 77 561
. Engagements recus de la clientéle 171 665
Garanties recues des administrations publiques et assimilées 18 840
Autres garanties recues 152 825

(1) Dont 23,9 milliards d’euros relatifs aux garanties Switch mises en place le 2 janvier 2014, en amendement des
garanties précédentes octroyées le 23 décembre 2011 pour 14,7 milliards d’euros.
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INSTRUMENTS FINANCIERS REMIS ET RECUS EN GARANTIE

30/06/2015 31/12/2.0,14

(en millions d'euros) Retraite
Valeur comptable des actifs financiersremisen gar  antie (dont actifs
transférés)
Titres et créances apportées en garanties des dispositifs de refinancement 148 645
(SFEF, Banque de France, CRH...)
Titres prétés 5 056
Dépdts de garantie sur opérations de marché 20 547
Autres dépdts de garantie
Titres et valeurs donnés en pension 119 646
Total de la valeur comptable des actifs financiers ~ remis en garantie 293 894
Valeur comptable des actifs financiersrecusen gar  antie
Autres dépdts de garantie
Juste valeur des instruments recus en garantie réut  ilisables et
réutilisés
Titres empruntés 2
Titres et valeurs recus en pension 275 227
Titres vendus & découvert 34875
Total Juste valeur desinstrumentsrecus en garanti e réutilisables et

310 104

réutilisés

GARANTIES DETENUES

Les garanties détenues et actifs recus en garantie par le groupe Crédit Agricole S.A. et qu'il est
autorisé a vendre ou a redonner en garantie sont pour I'essentiel logés chez Crédit Agricole S.A.
pour 84,6 milliards d’euros. Il s'agit principalement de créances apportées en garanties par les
Caisses régionales a Crédit Agricole S.A., celui-ci jouant un role de centralisateur vis-a-vis des
différents organismes de refinancement externes. Crédit Agricole CIB dispose également d'actifs
recus en garantie pour 132,5 milliards d’euros.

La plus grande partie de ces garanties correspond a des hypothéques, des nantissements ou
des cautionnements regus, quelle que soit la qualité des actifs garantis et porte principalement
sur les pensions et titres en garanties d'opérations de courtage.

La politique du groupe Crédit Agricole S.A. consiste a céder dés que possible les actifs obtenus
par prise de possession de garanties. Crédit Agricole CIB et Crédit Agricole S.A. n'‘en possedent
pas au 30 juin 2015.

CREANCES RECUES ET APPORTEES EN GARANTIE

Au 30 juin 2015, dans le cadre du dispositif de refinancement auprés de la Banque de France,
Crédit Agricole S.A. a déposé 64,3 milliards d’euros de créances (principalement pour le compte
des Caisses régionales), contre 74,8 milliards d’euros au 31 décembre 2014, et 13,6 milliards
d’euros ont été déposés directement par les filiales.
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Au 30 juin 2015, dans le cadre des opérations de refinancement aupres de la Caisse de
Refinancement de I'Habitat, Crédit Agricole S.A. a déposé 19,3 milliards d’euros de créances
pour le compte des Caisses régionales, contre 19,7 milliards d’euros au 31 décembre 2014, et
6,8 milliards d’euros ont été déposés directement par LCL.

Au 30 juin 2015, dans le cadre des émissions sécurisées de Crédit Agricole Home Loan SFH,

société financiere contrélée a 100% par Crédit Agricole S.A, 31,4 milliards d’euros de créances
des Caisses régionales et de LCL ont été apportés en garantie.
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7. Reclassements d’instruments financiers

PRINCIPES RETENUS PAR LE GROUPE CREDIT AGRICOLE S.A.

Les reclassements hors de la catégorie "Actifs financiers détenus a des fins de transaction” ou
hors de la catégorie "Actifs financiers disponibles a la vente" ont été décidés puis réalisés dans
le respect des conditions fixées par I'amendement IAS 39 adopté par I'Union européenne le
15 octobre 2008. lIs ont été inscrits dans leur nouvelle catégorie comptable pour leur juste valeur
a la date du reclassement.

RECLASSEMENTS EFFECTUES PAR LE GROUPE CREDIT AGRICO LE S.A.

En application de 'amendement de la norme IAS 39 publié et adopté par I'Union européenne le
15 octobre 2008, des reclassements ont été réalisés tels que cela est permis par cet
amendement. Les informations sur ces reclassements et sur les reclassements antérieurs sont
données ci-dessous.

Nature, justification et montant des reclassements opérés

Le Groupe n’a pas opéré au cours du premier semestre de I'année 2015, des reclassements de
la catégorie « Actifs financiers disponibles a la vente » et « Actifs financiers a la juste valeur par
résultat » vers la catégorie « Préts et créances ».

Les reclassements opérés lors des exercices antérieurs concernent des reclassements de la
catégorie « Actifs financiers a la juste valeur par résultat » et « Actifs financiers disponibles a la
vente » vers la catégorie « Préts et créances » et sont relatifs a des opérations de syndication
ou des actifs de titrisation.

Total actifs reclassés Actifs reclassés en 2015 Actif  sreclassés antérieurement
Valeur de Valeur de Valeur au Valeu (!e
; . Valeur Valeur au ) ; Valeur de ) marché
Valeur au bilan [ marché estimée de bilan marché | Valeur au bilan marché estimée bilan esfimée
30/06/2015 au estimée 30/06/2015 31/12/2014
o 3000612015 reclassement | 30/06/2015 30062015 30/06/2015 Retraté 31/1%20}4
(en millions d'euros) Retraité

Actifs financiers a la juste valeur par résultat

-, N } 1417 1381 - - - 1417 1381 15712 1533
transférés en préts et créances
Actifs ’ﬁr]anuersAdlspomt?Ies alavente a7 o ) _ _ 377 a7 2% 2%
transférés en préts et créances
Total Actifs reclassés 1794 1758 - - - 1794 1758 1968 1929
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Contribution des actifs transférés au résultat depu

is le reclassement

L'impact en résultat des actifs transférés se décompose comme suit :

Actifsreclassés
en 2015

Impact au 30/06/2015

Si l'actif avait été
conseng dans
son ancienne

catégorie
(variation de
juste valeur)

Produits et
charges

réellement
comptabilisés

(en millions d'euros)

Actifs financiers a la juste valeur par résultat
transférés en préts et créances

Actifs financiers disponibles a la vente
transférés en préts et créances

Total Actifs reclassés

Actifs reclassés antérieurement

Impact cumulé au Impact cumulé au
3ﬂ1ﬂ2914 Impact en 2015 3000612015
Retraité
Si I'actif avait e Si lactif avait
o . Si l'actif avait été o .
) été conseng ) ] ) été conseng
Produits et Produits et | consené dans | Produits et
dans son } dans son
charges . charges son ancienne charges .
) ancienne ) L ) ancienne
réellement L réellement catégorie réellement L
| catégorie o . . o catégorie
comptabilisés L comptabilisés | (variation de juste| comptabilisés -
(variation de (variation de
. valeur) .
juste valeur) juste valeur)
(46) (127 7 9 (39) (118)
10 10 4 4 14 14
(36) (117) 1 13 (25) (104)
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8. Juste valeur des instruments financiers

La juste valeur_est le prix qui serait recu pour la vente d’'un actif ou payé pour le transfert d’'un
passif lors d’'une transaction normale entre des participants de marché a la date d’évaluation.

La juste valeur est basée sur le prix de sortie (notion "d’exit price").

Les montants de juste valeur indiqués ci-dessous représentent les estimations effectuées a la
date d'arrété en ayant recours en priorité a des données de marché observables. Celles-ci sont
susceptibles de changer au cours d’'autres périodes en raison de I'évolution des conditions de
marché ou d’autres facteurs.

Les calculs effectués représentent la meilleure estimation qui puisse étre faite. Elle se base sur
un certain nombre de modeles d'évaluation et d’hypothéses. Il est supposé que les intervenants
de marché agissent dans leur meilleur intérét économique. Dans la mesure ou ces modeles
présentent des incertitudes, les justes valeurs retenues peuvent ne pas se matérialiser lors de la
vente réelle ou le reglement immeédiat des instruments financiers concernés.
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8.1 Juste valeur des actifs et passifs financiers compt

abilisés au co(t

Les montants présentés incluent les créances et dettes rattachées et sont nets de dépréciation.

ACTIFS FINANCIERS COMPTABILISES AU COUT AU BILAN VA LORISES A LA JUSTE

VALEUR

(en millions d'euros)

Valeur au
bilan au 30
juin 2015

Actifs financiers non évalués a la juste valeurau  Bilan

Préts et Créances 692 810
Créances sur les établissements de crédit 366 868
Comptes ordinaires & préts JJ 13 706
Comptes et préts a terme 318 058
Valeurs regues en pension 47
Titres recus en pension liée 23613
Préts subordonnés 335
Titres non cotés sur un marché actif 11 027
Autres préts et créances 82
Créances sur la clientéle 325942
Créances commerciales 34 105
Autres concours & la clientéle 260 771
Titres regus en pension liwée 3308
Préts subordonnés 127
Titres non cotés sur un marché actif 12 351
Créances nées d'opérations d'assurance directe 704
Créances nées d'opérations de réassurance 353
Avance en comptes courants d'associés 131
Comptes ordinaires débiteurs 14 092

Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 16 868
Effets publics et valeurs assimilées 13 880
Obligations et autres titres a revenu fixe 2988

Total Actifs financiers dont la juste valeur estin  diquée 709 678

Juste valeur
au 30 juin
2015

Prix cotés sur des

. . Valorisation Valorisation
marchés actifs , )
fondée sur des fondée sur des
pour des . <
. données donnéesnon
instruments
. . observables: observables:
identiques: j I
. Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1
- 446 861 273 646
- 371186 845
- 12 496 22
- 324 056 389
R - 48
- 23584 -
- 39 301
- 10 929 85
- 82
- 75 675 272 801
- 16 418 18 897
- 41516 240 044
- 3236 72
R 2 124
- 160 12 194
- - 704
- - 353
- 13 108
- 14 330 305
19 536 -
15 657 -
3879 -
19 536 446 861 273 646
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Prix cotés sur des

p . Valorisation Valorisation
Valeur au Juste valeur marchés actifs . .
. fondée sur des fondée sur des
bilan au 31 au 31 pour des . -
décembre décembre instruments données . données nonl
2014 Retraité 2014 Retraité identiques : obsgrvables. obsgrvables.
. . Niveau 2 Niveau 3
(en millions d'euros) Niveau 1
Actifs financiers non évalués a la juste valeur au Bilan
Préts et Créances 682 588 437 606 267 761
Créances sur les établissements de crédit 368 209 376 306 1735
Comptes ordinaires & préts JJ 11 320 11 320 -
Comptes et préts a terme 313 623 323 154 300
Valeurs regues en pension 56 - 57
Titres recus en pension livée 32293 32319 -
Préts subordonnés 344 30 302
Titres non cotés sur un marché actif 10 488 9398 1076
Autres préts et créances 85 85 -
Créances sur la clientele 314 379 61 300 266 026
Créances commerciales 34 966 5532 19 659
Autres concours a la clientele 251 150 40 276 233 499
Titres regus en pension livée 2392 2368 17
Préts subordonnés 126 5 118
Titres non cotés sur un marché actif 11 683 110 11 691
Créances nées d'opérations d'assurance directe 711 79 632
Créances nées d'opérations de réassurance 302 - 302
Avance en comptes courants d'associés 137 18 108
Comptes ordinaires débiteurs 12 912 12912 -
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 15 961 19174
Effets publics et valeurs assimilées 12 922 15 197
Obligations et autres titres a revenu fixe 3039 3977
Total Actifs financiers dont la juste valeur estin  diquée 698 549 19174 437 606 267 761

La hiérarchie de juste valeur des actifs financiers est ventilée selon les critéres généraux
d’observabilité des données d’entrées utilisées dans I'évaluation, conformément aux principes
définis par la norme IFRS 13.

Le niveau 1 de la hiérarchie s’applique a la juste valeur des actifs financiers cotés sur un marché
actif.

Le niveau 2 de la hiérarchie s’applique a la juste valeur des actifs financiers pour lesquels il
existe des données observables. Il s’agit notamment des paramétres liés au risque de taux ou
des parametres de risque de crédit lorsque celui-ci peut étre réévalué a partir de cotations de
prix de Credit Default Swaps (CDS). Les pensions recues portant sur des sous-jacents cotés sur
un marché actif sont également inscrites dans le niveau 2 de la hiérarchie, ainsi que les actifs
financiers avec une composante a vue pour lesquels la juste valeur correspond au colt amorti
non ajusté.

Le niveau 3 de la hiérarchie indique la juste valeur des actifs financiers pour lesquels il n’existe
pas de donnée observable ou pour lesquels certains paramétres peuvent étre réévalués a partir
de modeles internes qui utilisent des données historiques. Il s’agit principalement des
parametres liés au risque de crédit ou au risque de remboursement anticipé.
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PASSIFS FINANCIERS COMPTABILISES AU COUT AU BILAN V ALORISES A LA JUSTE

VALEUR

(en millions d'euros)

Passifs financiers non évalués a la juste valeur au Bilan
Dettes envers les établissements de crédit

Comptes ordinaires & préts JJ

Comptes et emprunts a terme

Valeurs données en pension

Titres donnés en pension livrée

Dettes envers la clientéele

Comptes ordinaires créditeurs

Comptes d'épargne a régime spécial

Autres dettes envers la clientele

Titres donnés en pension livrée

Dettes nées d'opérations d'assurance directe
Dettes nées d'opérations de réassurance

Dettes pour dépdts d'espéces recus des cessionnaires et
retrocessionnaires en représentation d'engagements techniques

Dettes représentées par un titre

Dettes subordonnées

Total Passifs financiers dont la juste valeur est i ndiquée

(en millions d'euros)

Passifs financiers non évalués a la juste valeur au Bilan
Dettes envers les établissements de crédit

Comptes ordinaires & préts JJ

Comptes et emprunts a terme

Valeurs données en pension

Titres donnés en pension livrée

Dettes enversla clientele

Comptes ordinaires créditeurs

Comptes d'épargne a régime spécial

Autres dettes envers la clientéle

Titres donnés en pension livrée

Dettes nées d'opérations d'assurance directe
Dettes nées d'opérations de réassurance

Dettes pour dépots d'espéces recus des cessionnaires et
retrocessionnaires en représentation d'engagements techniques

Dettes représentées par un titre

Dettes subordonnées

Total Passifs financiers dont la juste valeur est i ndiquée

Valeur au
bilan au 30
juin 2015

135 974
21192
84 543

89
30 140

491 242
135 999
248 427
98 692
6 222
818

362

722

162 724

28 220

818 160

Valeur au
bilan au 31

décembre
2014 Retraité

141 176
20 670
84 902

35 604

473 984
124 826
242 345
95 456
9 600
739

339

679

172 921

25 937

814 018

Juste valeur

au 30 juin
2015

Juste valeur

au 31

décembre
2014 Retraité

Prix cotés sur des

A X Valorisation Valorisation
marchés actifs . .
fondée sur des fondée sur des
pour des . .
. données données non
instruments
. R observables: observables:
identiques: X X
" Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1
- 133 472 838
- 19 070 -
- 84 158 838
- o8 -
- 30 146 -
- 382 349 108 860
- 136 332 54
- 209 303 38878
- 30 474 68 045
- 6 224 -
- 11 804
- 5 357
- - 722
40 803 142 218 206
26 527 1627 207
67 330 659 666 110 111
Prix cotés sur des I -
marchés actifs Valorisation Valorisation
fondée sur des fondée sur des
pour des . .
. données données non
instruments
. . observables : observables:
identiques : N .
. Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1
- 150 564 767
- 21 168 3
- 93 801 764
- 35 595 -
- 371 698 102 005
- 124 790 127
- 204 812 37 528
- 32 494 62 583
- 9 602 -
- - 749
- - 339
- - 679
44 403 129 590 211
24 724 1 080 -
69 127 652 932 102 983

La hiérarchie de juste valeur des passifs financiers est ventilée selon les criteres généraux
d’observabilité des données d’entrées utilisées dans I'évaluation, conformément aux principes

définis par la norme IFRS 13.

Le niveau 1 de la hiérarchie s’applique a la juste valeur des passifs financiers cotés sur un

marché actif.

Le niveau 2 de la hiérarchie s’applique a la juste valeur des passifs financiers pour lesquels il
existe des données observables pertinentes. Il s’agit notamment des paramétres liés au risque
de taux ou des paramétres de risque de crédit lorsque celui-ci peut étre réévalué a partir de
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cotations de prix de Credit Default Swaps (CDS). Les pensions données portant sur des sous-
jacents cotés sur un marché actif sont également inscrites dans le niveau 2 de la hiérarchie,
ainsi que les passifs financiers avec une composante a vue pour lesquels la juste valeur
correspond au co(t amorti non ajusté.

Le niveau 3 de la hiérarchie indique la juste valeur des passifs financiers pour lesquels il n’existe
pas de donnée observable ou pour lesquels certains paramétres peuvent étre réévalués a partir
de modeles internes qui utilisent des données historiques. 1l s'agit principalement des
parametres liés au risque de crédit ou au risque de remboursement anticipé.

Dans un certain nombre de cas, les valeurs de marché se rapprochent de la valeur comptable. Il
s’agit notamment :

« des actifs ou passifs a taux variables pour lesquels les changements d'intéréts
n'ont pas d'influence notable sur la juste valeur, car les taux de ces instruments

s'ajustent fréquemment aux taux de marché ;

* des actifs ou passifs a court terme pour lesquels nous considérons que la valeur
de remboursement est proche de la valeur de marché ;

¢ des instruments réalisés sur un marché réglementé (ex: I'épargne réglementée)
pour lesquels les prix sont fixés par les pouvoirs publics ;

= des actifs ou passifs exigibles a vue ;

= des opérations pour lesquelles il n'existe pas de données fiables observables.

8.2 Informations sur les instruments financiers évalués a la juste valeur

DISPOSITIF DE VALORISATION

La valorisation des opérations de marché est produite par les systémes de gestion et contrélée
par une équipe rattachée a la Direction des risques et indépendante des opérateurs de marchés.

Ces valorisations reposent sur l'utilisation :

e de prix ou de parametres indépendants et/ou validés par le Département des
risques de marché a l'aide de I'ensemble des sources disponibles (fournisseurs
de données de marché, consensus de place, données de courtiers ...) ;

* de modeles validés par les équipes quantitatives du Département des risques de

marché.
Pour chaque instrument, la valorisation produite est une valorisation milieu de marché,
indépendante du sens de la transaction, de I'exposition globale de la banque, de la liquidité du
marché ou de la qualité de la contrepartie. Des ajustements sont ensuite intégrés aux
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valorisations de marché afin de prendre en compte ces éléments ainsi que les incertitudes
potentielles tenant aux modéles ou aux parametres utilisés.

Les principaux types d’ajustements de valorisation sont les suivants :

Les ajustements de mark-to-market : ces ajustements visent a corriger I'écart potentiel
observé entre la valorisation milieu de marché d’'un instrument obtenue via les modéles de
valorisation internes et les parametres associés et la valorisation de ces instruments issue de
sources externes ou de consensus de place. Cet ajustement peut-étre positif ou négatif.

Les réserves bid/ask : ces ajustements visent a intégrer dans la valorisation I'écart entre les
prix acheteur et vendeur pour un instrument donné afin de refléter le prix auquel pourrait étre
retournée la position. Ces ajustements sont systématiquement négatifs.

Les réserves pour incertitude :  ces ajustements matérialisent une prime de risque telle que
considérée par tout participant de marché. Ces ajustements sont systématiquement négatifs.

* Les réserves pour incertitude sur parametres visent a intégrer dans la valorisation
d’'un instrument l'incertitude pouvant exister sur un ou plusieurs des paramétres
utilisés ;

* Les réserves pour incertitude de modele visent a intégrer dans la valorisation d’'un
instrument I'incertitude pouvant exister du fait du choix du modéle retenu.

Par ailleurs, Crédit Agricole S.A. integre dans la juste valeur I'évaluation du risque de
contrepartie sur les dérivés actifs (Credit Valuation Adjustment ou CVA) et le risque de non-
exécution sur les dérivés passifs (Debit Valuation Adjustment ou DVA ou risque de crédit

propre).

L'ajustement de valeur relatif & la qualité de la contrepartie (Credit Value Adjustment — CVA)
vise a intégrer dans la valorisation des instruments dérivés le risque de crédit associé a la
contrepartie (risque de non-paiement des sommes dues en cas de défaut). Cet ajustement est
calculé globalement par contrepartie en fonction du profil d’expositions futures des transactions
déduction faite d’éventuels collatéraux. Cet ajustement est systématiquement négatif et vient en

minoration de la juste valeur active des instruments financiers.

L’ajustement de valeur relatif au risque de crédit propre de notre établissement (Debt Value
Adjustment — DVA) vise a intégrer dans la valorisation des instruments dérivés le risque porté
par nos contreparties. Cet ajustement est calculé globalement par contrepartie en fonction du
profil d’expositions futures des transactions. Cet ajustement est systématiguement positif et vient
en diminution de la juste valeur passive des instruments financiers.

Le calcul du CVA/DVA repose sur une estimation des pertes attendues a partir de la probabilité
de défaut et de la perte en cas de défaut. La méthodologie employée maximise I'utilisation de
données d’entrée observables. Elle repose prioritairement sur des paramétres de marché tels
que les CDS cotés, ou des proxys de CDS, lorsqu’ils sont jugés suffisamment liquides. Dans
certaines circonstances, les parametres historiques de défaut peuvent étre utilisés.

L'ajustement de FVA ( Funding Valuation Adjustment )

222



-
&Comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

La valorisation des instruments dérivés non collatéralisés intégre un ajustement de FVA ou
Funding Valuation Adjustment lié au financement de ces instruments.

Sa premiere application au 30 juin 2014 s’est traduite par la comptabilisation d’'une perte
s’élevant a - 167 millions d’euros.

REPARTITION DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE V ALEUR PAR MODELE DE
VALORISATION

Actifs financiers valorisés a la juste valeur

Prix cotés sur des

. . Valorisation Valorisation
marchés actifs . .
pour des fondée Sl,JI' des fondee] sur des
30/06/2015 . données données non
instruments
identiques : obsgrvables : obsgrvables:
. Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1

(en millions d'euros)

Actifs financiers détenus a des fins de transaction 37 770 238 109 3616
Créances sur les établissements de crédit - - -
Créances sur la clientéle - 429
Titres recus en pension livrée 82 328 -
Valeurs regues en pension - - -
Titres détenus a des fins de transaction 35718 294 390

Effets publics et valeurs assimilées 24 240 227 -
Obligations et autres titres a revenu fixe 7122 67 367
Actions et autres titres a revenu variable 4 356 - 23
Instruments dérivés 2 052 155 487 2797

Actifs financiers a la juste valeur par résultat su r option 59 860 28 733 4 404
Créances sur les établissements de crédit - 1388 -
Créances sur la clientéle - - 91
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte 21 054 18 745 46
Valeurs regues en pension
Titres a la juste valeur par résultat sur option 38 806 8 600 4 267

Effets publics et valeurs assimilées 9408 - -
Obligations et autres titres a revenu fixe 21 114 4 209 194
Actions et autres titres a revenu variable 8 284 4 391 4073

Actifs financiers disponibles a la vente 253 380 36 511 3024
Effets publics et valeurs assimilées 72 698 540 -
Obligations et autres titres a revenu fixe 159 224 30 244 443
Actions et autres titres a revenu variable 21 458 5727 2 581
Créances disponibles a la vente - - -

Instruments dérivés de couverture 42 24 664 17

Total Actifs financiers valorisés a la juste valeur 351 052 328 017 11 061

Transferts issus du Niveau 1: Prix cotés sur des marchés actifs pour 81

des instruments identiques

Transferts issus du Niveau 2: Valorisation fondée sur des données
observables

Transferts issus du Niveau 3: Valorisation fondée sur des données non
observables

Total des transferts vers chacun des niveaux

(1) Hors 45 millions d’euros de titres SAS Rue La Boétie valorisés selon la méthode du codt.

Les transferts du Niveau 1 vers le Niveau 3 concernent essentiellement des titres de
transactions obligataires.

Les transferts du Niveau 3 vers le Niveau 2 concernent essentiellement des dérivés de trading et
de couverture.
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Prix cotés sur des

machesacus | ST venmon
31/12/2014 pour des i i
Retraité instruments données données non
identiques - obsgrvables: obsgrvables:
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

(en millions d'euros)

Actifs financiers détenus a des fins de transaction 49 227 262 839 3984
Créances sur les établissements de crédit - - -
Créances sur la clientéle - - 261
Titres regus en pension liwrée - 84 694 -
Valeurs regues en pension - - -
Titres détenus a des fins de transaction 47 529 477 649

Effets publics et valeurs assimilées 34 907 219 -
Obligations et autres titres a revenu fixe 7 455 258 649
Actions et autres titres a revenu variable 5167 - -
Instruments dérivés 1 698 177 668 3074

Actifs financiers a la juste valeur par résultat su r option 58 653 26 788 4 081
Créances sur les établissements de crédit - 1613 -
Créances sur la clientéle - - 199
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte 19 237 17 320 35
Valeurs regues en pension - - -
Titres & la juste valeur par résultat sur option 39 416 7 855 3 847

Effets publics et valeurs assimilées 13 971 - -
Obligations et autres titres a revenu fixe 19 710 3393 126
Actions et autres titres a revenu variable 5735 4 462 3721

Actifs financiers disponibles a la vente 245 747 35 040 2544
Effets publics et valeurs assimilées 67 403 205 -
Obligations et autres titres a revenu fixe 158 395 29 689 258
Actions et autres titres a revenu variable 19 949 5 146 2286
Créances disponibles a la vente - - -

Instruments dérivés de couverture 45 30 267 111

Total Actifs financiers valorisés a la juste valeur 353 672 354 934 10 720

Transferts issus du Niveau 1: Prix cotés sur des marchés actifs pour
des instruments identiques

Transferts issus du Niveau 2: Valorisation fondée sur des données
observables

Transferts issus du Niveau 3: Valorisation fondée sur des données non
observables

Total des transferts vers chacun des niveaux

(1) Hors 45 millions d’euros de titres SAS Rue La Boétie valorisés selon la méthode du codt.

Les transferts du niveau 1 vers le niveau 2 concernent essentiellement des obligations dont les
caractéristiques correspondent aux critéres définis pour le niveau 2.

Les transferts du niveau 2 vers le niveau 1 concernent essentiellement des actions.
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Passifs financiers valorisés a la juste valeur

Prix cotés sur des
marchés actifs

Valorisation

Valorisation
fondée sur des fondée sur des

30/06/2015 _ pour des données données non
instruments . .
. - observables: observables:
identiques: X X
. Niveau 2 Niveau 3
- Niveau 1

(en millions d'euros)

Passifs financiers détenus a des fins de transactio n 34 254 197 473 6 088
Titres vendus a découvert 31 610 41 63
Titres donnés en pension lirée 390 47 616 3
Dettes représentées par un titre ¥ - - -
Dettes envers les établissements de crédit - - -
Dettes envers la clientéle - - -
Instruments dérivés 2 254 149 816 6 022

Passifs financiers a la juste valeur par résultats  ur option 7 541 18 171 6 765

Instruments dérivés de couverture - 24 191 425

Total Passifs financiers valorisés a la juste valeu r 41 795 239 835 13 278

Transferts issus du Niveau 1: Prix cotés sur des marchés actifs pour
des instruments identiques

Transferts issus du Niveau 2: Valorisation fondée sur des données
observables

Transferts issus du Niveau 3: Valorisation fondée sur des données non
observables

Total des transferts vers chacun des niveaux

Les transferts du Niveau 3 vers le Niveau 2 concernent essentiellement des titres de créances

négociables a la juste valeur par option.

Prix cotés sur des
marchés actifs

Valorisation

Valorisation
fondée sur des fondée sur des

31/12/2014 pour des . .
" . données données non
REHENC instruments . .
. . observables: observables :
identiques : X X
. Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1

(en millions d'euros)

Passifs financiers détenus a des fins de transactio n 37 100 249 138 3942
Titres vendus a découvert 34 829 46 1
Titres donnés en pension lirée 389 74 049 4
Dettes représentées par un titre - - -
Dettes envers les établissements de crédit - - -
Dettes envers la clientéle - - -
Instruments dérivés 1882 175 043 3937

Passifs financiers a la juste valeur par résultats  ur option 5165 19 277 6 632

Instruments dérivés de couverture - 27 302 383

Total Passifs financiers valorisés a la juste valeu r 42 265 295 717 10 957

Transferts issus du Niveau 1: Prix cotés sur des marchés actifs pour
des instruments identiques

Transferts issus du Niveau 2: Valorisation fondée sur des données
observables

Transferts issus du Niveau 3: Valorisation fondée sur des données non
observables

Total des transferts vers chacun des niveaux

Les transferts du niveau 2 vers le niveau 3 concernent essentiellement des dérivés de taux et
les dettes comptabilisées en juste valeur sur option dont le dérivé incorporé releve du niveau 3.
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Les instruments classés en niveau 1

Le niveau 1 comprend I'ensemble des instruments dérivés traités sur les marchés organisés
(options, futures, etc.), quel que soit le sous-jacent (taux, change, métaux précieux, principaux
indices action) et les actions et obligations cotées sur un marché actif.

Les obligations d’entreprise, d’Etat et les agences dont la valorisation est effectuée sur la base
de prix obtenus de sources indépendantes et mis a jour régulierement sont classées en niveau
1. Ceci représente l'essentiel du stock d’obligations souveraines, d'agences et de titres
corporates. Les émetteurs dont les titres ne sont pas cotés sont classés en niveau 3.

Les instruments classés en niveau 2
Les principaux produits comptabilisés en niveau 2 sont les suivants :
« Dettes comptabilisées en juste valeur sur option

Les dettes émises, et comptabilisées en juste valeur sur option, sont classées en Niveau 2 des
lors que leur dérivé incorporé est considéré comme relevant du Niveau 2.

o Dérivés de gré agré

Les principaux instruments dérivés de gré a gré classés en Niveau 2 sont ceux dont la
valorisation fait intervenir des facteurs considérés comme observables et dont la technique de
valorisation ne génere pas d’exposition significative & un risque modéle.

Ainsi, le niveau 2 regroupe notamment :

e les produits dérivés linéaires tels que les swaps de taux, swaps de devise,
change a terme. Ces produits sont valorisés a l'aide de modeles simples et
partagés par le marché, sur la base de paramétres soit directement observables
(cours de change, taux d'intéréts), soit pouvant étre dérivés du prix de marché de

produits observables (swaps de change) ;

* les produits non linéaires vanilles comme les caps, floors, swaptions, options de
change, options sur actions, credit default swaps, y compris les options digitales.
Ces produits sont valorisés a I'aide de modéles simples et partagés par le marché
sur la base de parametres directement observables (cours de change, taux
d’intéréts, cours des actions) ou pouvant étre dérivés du prix de produits
observables sur le marché (volatilités) ;

* les produits exotigues mono-sous-jacents usuels de type swaps annulables,
paniers de change sur devises majeures. Ces produits sont valorisés a l'aide de
modeles parfois Iégerement plus complexes mais partagés par le marché. Les
paramétres utilisés sont pour I'essentiel observables et des prix observables dans
le marché, via notamment les prix de courtiers et/ou les consensus de place,
permettent de corroborer les valorisations internes.
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* les titres cotés sur un marché jugé inactif et pour lesquels des informations
indépendantes sur la valorisation sont disponibles.

Les instruments classés en niveau 3

Sont classés en niveau 3 les produits ne répondant pas aux criteres permettant une
classification en niveau 1 et 2, et donc principalement les produits présentant un risque modeéle
élevé ou des produits dont la valorisation requiert I'utilisation de paramétres non observables
significatifs.

La marge initiale de toute nouvelle opération classée en niveau 3 est réservée en date de
comptabilisation initiale. Elle est réintégrée au résultat soit de maniere étalée sur la durée
d’inobservabilité soit en une seule fois a la date a laquelle les paramétres deviennent
observables.

Ainsi, le niveau 3 regroupe notamment :
o Titres

Les titres classés en Niveau 3 sont essentiellement :

- les actions ou obligations non cotées pour lesquelles aucune valorisation indépendante n’est
disponible ;

- les ABS et CLO pour lesquels existent des valorisations indépendantes indicatives mais pas
nécessairement exécutables ;

- les ABS, CLO, tranches super senior et mezzanines de CDO pour lesquels le caractére actif
du marché n’est pas démontré.

« Dettes comptabilisées en juste valeur sur option

Les dettes émises, et comptabilisées en juste valeur sur option, sont classées en Niveau 3 des
lors que leur dérivé incorporé est considéré comme relevant du Niveau 3.

« Dérivés de gré a gré

Produits non observables du fait du sous-jacent : certains produits dont I'essentiel du stock est
classé en Niveau 2 sont considérés comme relevant du Niveau 3 du fait de leur devise sous-
jacente ou de leur maturité. Une grille d'observabilité définit pour chaque couple
instrument/devise, la maturité maximale considérée comme observable. Cette observabilité est
fonction de la liquidité du paramétre et de la disponibilité de sources observables permettant sa
valorisation.

Principalement, sont classées en Niveau 3 :
* des expositions sur taux d'intéréts ou swap de change de maturité trés longue ;
* des expositions sur actions, principalement des produits sur des marchés

optionnels insuffisamment profonds ou des produits indexés sur la volatilité et
contrats a terme dont la maturité est longue ;
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* des expositions sur produits non linéaires de taux, de change ou action de
maturité longue sur des devises/indices majeures. Sont inclus dans cette
catégorie les options vanille, mais également les dérivés exotiques simples
comme les swaps annulables ;

« des expositions non linéaires sur devises émergentes.

Produits dérivés complexes : ces produits relevent du niveau 3 car leur valorisation requiert
I'utilisation de parametres non observables. Les principales expositions concernées sont :

* les produits dont le sous-jacent est la différence entre deux taux d’intérét, de type
Option, Option binaire ou produits exotiques. Ces produits font appel & une
corrélation entre les deux taux qui n'est pas considérée comme observable du fait
d’'une liquidité réduite. La valorisation des expositions est cependant ajustée en
fin de mois sur la base des niveaux de corrélations dérivés de consensus de
place ;

* les produits dont le sous-jacent est la volatilité a terme d'un indice (Euribor,
Spread de CMS). Ces produits ne sont pas considérés comme observables du
fait d’'un risque modéle important et d'une liquidité réduite ne permettant pas une
estimation réguliére et précise des parametres de valorisation ;

* les swaps de titrisation générant une exposition au taux de prépaiement. La
détermination du taux de prépaiement est effectuée sur la base de données
historiques sur des portefeuilles similaires. Les hypothéses et parameétres retenus
sont controlés régulierement sur la base des amortissements effectivement
constates ;

* les produits hybrides taux/change long terme de type Power Reverse Dual
Currency, portant principalement sur le couple USD/JPY ou des produits dont le
sous-jacent est un panier de devises. Les parameétres de corrélation entre les taux
d’intérét et les devises ainsi qu’entre les deux taux d'intéréts sont déterminés sur
la base d'une méthodologie interne fondée sur les données historiques.
L'observation des consensus de marché permet de s’assurer de la cohérence
d’ensemble du dispositif ;

* les produits multi sous-jacents, générant des expositions a des corrélations, quels
gue soient les sous-jacents considérés (taux, crédit, change, inflation). Dans cette
catégorie on trouvera les produits cross-asset de type dual range, les baskets de
change sur devises émergentes, Credit Default Baskets. La détermination des
corrélations est effectuée de fagon conservatrice en fonction de I'exposition
globale de I'établissement, sur la base de données historiques. Si la diversité des

corrélations est importante, les expositions a chacune d’entre elles demeurent
mesurées ;

* Les produits de corrélation actions et hybrides actions, dont le pay-off dépend du
comportement relatif d’actions ou indices d’'un panier (panier qui dans certains
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cas est composé non seulement d’actions mais aussi d’autres instruments tels
gu’indices sur matieres premieres). La valorisation de ces produits est sensible a
la corrélation entre les composantes du panier et leur classification en niveau 3
est déterminée par leur maturité, leur nature hybride et la composition du panier
sous-jacent ;

* Les instruments dérivés a sous-jacent taux dont le coupon est indexé sur la
volatilité forward (aussi appelés "Vol Bonds") ;

* Les parts de CDO sur des expositions portant des paniers de crédit corporate. Le
modeéle de valorisation de ces produits utilise a la fois des données observables
(prix de CDS) et non observables (corrélations entre les défauts). Sur les tranches
Senior, les plus illiquides, Crédit Agricole CIB a introduit des paramétres de
valorisation adaptés a son appréciation du risque intrinséque de ses expositions.
Le risque de marché du portefeuille de CDO dérivés a été cédé a un fonds géré
par Blue Mountain Capital en 2012.
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VARIATION DU SOLDE DES INSTRUMENTS FINANCIERS VALOR ISES A LA JUSTE VALEUR SELON LE NIVEAU 3

Actifs financiers valorisés a la juste valeur selon le niveau 3

) . . . ) ) Actifs financiers a la juste valeur Actifs financiers disponibles a la
fs financiers détenus a des fins de transaction . )
par résultat sur option vente
Titres détenus a des fins de Titres & la juste valeur par résultat
transaction Actifs sur option Instruments

Obligations | Actions et dérivés de

Créances représentatifs | Créances Effets publics .
. Instruments _ . . . etautres |autres titres couverture
sur la . ) Titres o de contrats en surla Obligations | Actionset | Titres ala etvaleurs . . 5
o Obligations et Actions et , N dérivés " o . .. L titres a arevenu
clientéle o .. | détenusa unités de clientele etautres |autres titres a | juste valeur | assimililées ) .
autres titres a | autres titres a 5 . . ., revenu fixe variable
. ) des fins de compte titres & revenu par résultat
revenu fixe | revenu variable : : . .
transaction revenu fixe variable sur option
(en millions d'euros)
Solde d'ouverture (01/01/2015 Retraité) - 126 3721 -

Gains / pertes de la période 18 34 34 (159) 13 6 - 90 90 - (16) 87 9
Comptabilisés en résultat 2 34 34 (161) 13 6 - 90 90 - (15) (16) -
Comptabilisés en capitaux propres 16 - - - 2 - - - - - - 1) 103 9

Achats de la période 200 1 - 1 350 - 5 68 606 674 - 337 344

Ventes de la période (46) (434) - (434) (190) ) (119) - (344) (344) - (51) (111)

Emissions de la période - - - - - - - - - - - - - -

Dénouements de la période (51) - - - (179) - - - 2 (18)

Reclassements de la période 47 - - - - - - - -

Variations liées au périmétre de la période - - - - - - - - - - - - - - -

Transferts - 117 23 140 (99) - - - - - - (84) (U} (103)
Transferts vers niveau 3 - 120 23 143 8 - - - - - - - 2 -
Transferts hors niveau 3 - 3 - (3) (107) - - - - - - (84) 9) (103)

Solde de cl6ture (30/06/2015) 429 367 23 390 2797 46 91 194 4073 4267 - 443 2581 17
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Passifs financiers valorisés a la juste valeur selo n le niveau 3

Passifs financiers détenus a des fins Passifs
de transaction financiers
Instruments

ERERIE G
Titres

EGRIS A donnés en Instruments valeur par
. pension dérivés résultat sur

découvert

livrée option

Titres

dérivés de
couverture

(en millions d'euros)

Solde d'ouverture (01/01/2015 Retraité) 3937 6 632
Gains / pertes de la période - - (258) (61) 29
Comptabilisés en résultat - - (259) (61) 27
Comptabilisés en capitaux propres - - 1 - 2
Achats de la période 63 3 2767 831 7
Ventes de la période - - (135) (780) -
Emissions de la période - - - 838 58
Dénouements de la période 1) 4) (238) (616) (41)
Reclassements de la période - - - - -
Variations liées au périmetre de la période - - - - -
Transferts - - (51) (79) (11)
Transferts vers niveau 3 - - - 2 10
Transferts hors niveau 3 - - (51) (81) (21)
Solde de cléture (30/06/2015) 63 3 6 022 6 765 425

8.3 Evaluation de l'impact de la prise en compte de la marge a l'origine

La marge différée est la marge non enregistrée en date de comptabilisation initiale. Elle est
constituée par la différence entre le prix de transaction payé ou recu pour un instrument financier
lors de sa comptabilisation initiale et sa juste valeur a cette méme date.

Elle concerne le périmétre des instruments financiers de niveau 3 pour lesquels la juste valeur est
déterminée sur la base de modéles de valorisation complexes intégrant des paramétres non
observables.

Cette marge différée est réintégrée au résultat, soit de maniére étalée sur la durée pendant
laguelle les paramétres sont jugés inobservables, soit en une seule fois a la date a laquelle les
parametres deviennent observables.

31/12/2014
(en millions d'euros) e ats Retraité
Marge différée au 1 * janvier 62
Marge générée par les nouvelles transactions de la période 26
Comptabilisée en résultat durant la période
Amortissement et transactions annulées / remboursées / échues (23)
Intéressement et participation -
Effet des paramétres ou produits devenus observables pendant la période -
Marge différée en fin de période 65
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9. Impacts des évolutions comptables ou autres évén  ements

COMPTE DE RESULTAT

Impacts d'IFRIC 21 au 30 juin 2014
<[P  |mpacts  30/06/2014

(en millions d'euros) Retraité IFRIC 21 Publié

Intéréts et produits assimilés 13 668 13 668
Intéréts et charges assimilées (7 879) (7 879)
Commissions (produits) 3 826 3826
Commissions (charges) (2 520) 3) (2 517)

Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste
valeur par résultat

Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la
vente

3325 3325
1734 1734

Produits des autres activités 16 075 30 16 045
Charges des autres activités (20 256) (20 256)

PRODUIT NET BANCAIRE 7973 27 7 946

Charges générales d'exploitation (5 275) (94) (5 181)

Dotations aux amortissements et aux dépréciations des

305
immobilisations incorporelles et corporelles (305) (305)

RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 2 393 (67) 2 460
Codt du risque (1 124) 1 124)
RESULTAT D'EXPLOITATION 1269 (67) 1336
Quote-part du résultat net des entreprises mises en (13) 89
équivalence

Gains ou pertes nets sur autres actifs 8
Variations de valeur des écarts d'acquisition -
RESULTAT AVANT IMPOT (80) 1433
Impbts sur les bénéfices 34 (354)
Résultat net dimpdt des activités arrétées ou en cours de 6
cession

RESULTAT NET (46) 1 085
Participations ne donnant pas le contréle 2 200
RESULTAT NET PART DU GROUPE (44) 885

Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014

A fin décembre 2014, linterprétation IFRIC 21 a un impact sur le résultat net de + 4 millions
d’euros qui s’explique par :

- une augmentation des Commissions (charges) de 3 millions d’euros,

- une diminution des Produits des autres activités de 1 million d’euros

- une diminution des Charges générales d’exploitation de 9 millions d’euros,

- une augmentation des Impéts sur les bénéfices de 1 million d’euros.
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RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIREC TEMENT EN CAPITAUX
PROPRES

Impacts d'IFRIC 21 au 30 juin 2014

SOTPYE Impacts  30/06/2014
(en millions d'euros) Retraité IFRIC 21 Publié
Résultat net 1039 (46) 1085
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux
propres
Résultat net et autres éléments du résultat global 2244 (46) 2290
Dont part du Groupe 2 009 (44) 2 053
Dont participations ne donnant pas le controle 235 2 237

1205 - 1205

Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014

SUVERIPIGVN  Impacts  31/12/2014
(en millions d'euros) Retraité IFRIC 21 Publié

Résultat net 2 760 4 2 756

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux
propres

2 441 - 2 441

Résultat net et autres éléments du résultat global 5201 4 5197
Dont part du Groupe 4521 4 4517
Dont participations ne donnant pas le contrble 680 - 680

BILAN ACTIF

Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014
SHAWIPIIVS  Impacts  31/12/2014

(en millions d'euros) Retraité IFRIC 21 Publié

Caisse, banques centrales 55 036 - 55 036
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 405 572 - 405 572
Instruments dérivés de couverture 30 423 - 30 423
Actifs financiers disponibles a la vente 283 376 - 283 376
Préts et créances sur les établissements de crédit 368 209 - 368 209

Préts et créances sur la clientéle 314 379 - 314 379
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 16 740 - 16 740
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 15 961 - 15961
Actifs dimp6ts courants et différés 3941 37) 3978
Compte de régularisation et actifs divers 51 085 - 51 085
Actifs non courants destinés a étre cédés 94 - 94
Participation aux bénéfices différée - - -
Participation dans les entreprises mises en équivalence 21 248 5 21 243
Immeubles de placement 4 141 - 4 141
Immobilisations corporelles 3 961 - 3961
Immobilisations incorporelles 1544 - 1544
Ecarts d'acquisition 13 334 - 13 334
TOTAL DE L'ACTIF 1 589 044 (32) 1589076
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Impacts d’IFRIC 21 au 1 ' janvier 2014
Les impacts sur I'actif au ler janvier 2014 sont identiques a ceux du 31 décembre 2014.

BILAN PASSIF
Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014

31/12/2014 Impacts 31/12/2014
(en millions d'euros) Retraité IFRIC 21 Publié

Banques centrales 4411 4411
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 321 254 321 254
Instruments dérivés de couverture 27 685 27 685
Dettes enwers les établissements de crédit 141 176 141 176
Dettes enwers la clientéle 473 984 473 984
Dettes représentées par un titre 172 921 172 921
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 16 338 16 338
Passifs dimpdts courants et différés 3114 (15) 3129
Compte de régularisation et passifs divers 57 286 (106) 57 392
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés - -
Provisions techniques des contrats d'assurance 284 061 44 284 017
Provisions 4716 - 4716
Dettes subordonnées 25937 25937

Total dettes 1 532 883 7) 1 532 960

Capitaux propres 56 161 45 56 116

Capitaux propres - part du Groupe 50 107 44 50 063
Capital et résenes liées 33 563 33 563
Résenes consolidées 10 066 40 10 026
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 4134 4134

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur
actifs non courants destinés a étre cédés

Résultat de I'exercice 2 344 4 2 340

Participations ne donnant pas le contrble 6 054 1 6 053

TOTAL DU PASSIF 1 589 044 (32) 1589 076

234



-
&Comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

Impacts d’IFRIC 21 au 1 ' janvier 2014

(EV[ONVPI  Impacts  01/01/2014
(en millions d'euros) Retraité IFRIC 21 Publié

Banques centrales 2 852 2 852
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 299 803 299 803
Instruments dérivés de couverture 31 137 31137
Dettes envers les établissements de crédit 152 340 152 340
Dettes envers la clientéle 477 313 477 313
Dettes représentées par un titre 160 516 160 516
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 7 323 7 323
Passifs dimpdts courants et différés 2 051 (15) 2 066
Compte de régularisation et passifs divers 48 091 (102) 48 193
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés 1100 1100
Provisions techniques des contrats d'assurance 255 501 44 255 457
Prowvisions 4 475 4 475
Dettes subordonnées 28 353 28 353

Total dettes 1 470 855 (73) 1470928

Capitaux propres 47 924 41 47 883

Capitaux propres - part du Groupe 42 328 40 42 288
Capital et résenes liées 30 780 30 780
Résenes consolidées 7 081 40 7 041
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 1997 1997

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur

actifs non courants destinés a étre cédés &) (40)

Résultat de l'exercice 2 510 - 2510

Participations ne donnant pas le contréle 5 596 1 5 595

TOTAL DU PASSIF 1518 779 (32) 1518811
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Impacts d'IFRIC 21 au 30 juin 2014

(en millions d'euros)

Résultat avant imp6t

Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles
Dépréciations des écarts d'acquisition et des autres immobilisations

Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions

Quote-part de résultat liée aux entreprises mises en équivalence

Résultat net des activités dinvestissement

Résultat net des activités de financement

Autres mouvements

Total des éléments non monétaires inclus dans le ré  sultat net avant impot et des autres ajustements

Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit

Flux liés aux opérations avec la clientéle

Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers
Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers
Dividendes regus des entreprises mises en équivalence

Impots versés

Variation nette des actifs et passifs provenant des
Flux provenant des activités abandonnées

activités opérationnelles

TOTAL Flux nets de trésorerie générés par l'activit € OPERATIONNELLE (A)

Flux liés aux participations
Flux liés aux immobilisations corporelles etincorp  orelles
Flux provenant des activités abandonnées

TOTAL Flux nets de trésorerie liésaux opérationsd  'INVESTISSEMENT (B)

Flux de trésorerie provenant ou a destination desa  ctionnaires
Autres flux nets de trésorerie provenant des activi  tés de financement
Flux provenant des activités abandonnées

TOTAL Flux nets de trésorerie liésaux opérationsd e FINANCEMENT (C)

Effet de la variation des taux de change surla tré  sorerie et équivalent de trésorerie (D)

Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (A + B+ C + D)

Trésorerie et équivalents de trésorerie & l'ouvertu  re

Solde net des comptes de caisse et banques centrales *
Solde net des comptes préts/emprunts a we auprés des établissements de crédit *
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clotur e

Solde net des comptes de caisse et banques centrales *
Solde net des comptes préts/emprunts a we auprés des établissements de crédit **

VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE

Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014

30/06/2014 pEIyliE
Retraité IFRIC 21

30/06/2014
Publié

1353 (80)

1433

(30)
13

97
80

312

9555
(89)
28
1981
(1992)
9795

(14 730)
10

(831)
(19 160)
4705
(607)
314

849

(14 730)
10

(3492)

(414)
(351)
(112)

877)

2054
792

®

2838

13711

(160)

55 962

(9423)
55 802

65 385
(9423)
55 802

65 434
(9632)

65 434
(9632)

(160)

(160)

A fin décembre 2014, linterprétation IFRIC 21 a un impact sur le Résultat avant imp6t de + 5
millions d’euros qui se compense par une variation de - 5 millions d’euros sur les Autres

mouvements.
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10. Parties liées

Les parties liées au groupe Crédit Agricole S.A. sont les sociétés consolidées, y compris les
sociétés mises en équivalence, ainsi que les principaux dirigeants du Groupe.

Conformément aux mécanismes financiers internes au Crédit Agricole, les opérations conclues
entre Crédit Agricole S.A. et les Caisses régionales® sont présentées au bilan et au compte de
résultat en opérations internes au Crédit Agricole (note 3.1 "Produits et charges d'intéréts", 3.2
"Commissions nettes" et 5.3 "Préts et créances sur les établissements de crédit et sur la
clientéle™).

AUTRES CONVENTIONS ENTRE ACTIONNAIRES

Les conventions entre actionnaires signées au cours de I'exercice sont détaillées dans la note 2
"Principales opérations de structure et événements significatifs de la période".

RELATIONS ENTRE LES SOCIETES CONSOLIDEES AFFECTANT LE BILAN CONSOLIDE

La liste des sociétés du groupe Crédit Agricole S.A. est présentée en note 11 "Périmetre de
consolidation au 30 juin 2015". Les transactions réalisées et les encours existant en fin de
période entre les sociétés du Groupe consolidées par intégration globale étant totalement
éliminés en consolidation, seules les transactions réalisées avec des sociétés consolidées par
mise en équivalence affectent les comptes consolidés du Groupe.

Les principaux encours correspondants dans le bilan consolidé au 30 juin 2015 sont relatifs aux
groupes UBAF, Menafinance, FCA Bank S.p.A., Forso et Elipso Finance S.r.L, pour les montants
suivants :

e préts et créances sur les établissements de crédit : 3 744 millions d’euros ;

* préts et créances sur la clientéle : 2 348 millions d’euros ;

« dettes envers les établissements de crédit : 1 609 millions d’euros ;

« dettes envers la clientéle : 9 millions d’euros.

Les effets des transactions réalisées avec ces groupes sur le compte de résultat de la période ne
sont pas significatifs.

L A I'exception de la Caisse régionale de la Corse qui est consolidée en intégration globale.
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11. Périmetre de consolidation au 30 juin 2015

Méthode de

Périmétre de consolidation groupe Crédit Agricole S .A. .
consolidation

BANQUE DE PROXIMITE EN FRANCE

Modification de
périmetre (a)

Implantation

Siége social si différent
de Iimplantation

Type d'entité et nature
du controle (b)

% de controle %d'intérét

30-uin-15 31-déc.-14 30-juin-15 31-déc.-14

Etablissement bancaire et financier

Banque Chalus Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Banque Thémis Globale France Filiale 100,0 100,0 95,1 95,1
Caisse Régionale Alpes Provence Equivalence France Entreprise associée 25,2 25,2 252 252
Caisse Régionale Alsace Vosges Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Aquitaine Equivalence France Entreprise associée 293 293 293 293
Caisse Régionale Atlantique Vendée Equivalence France Entreprise associée 25,6 25,6 25,6 25,6
Caisse Régionale Brie Picardie Equivalence France Entreprise associée 213 214 213 214
Caisse Régionale Centre Est Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Centre France Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Centre Loire Equivalence France Entreprise associée 27 2,7 21,7 21,7
Caisse Régionale Centre Ouest Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Champagne Bourgogne Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 250
Caisse Régionale Charente Maritime - Deux Sévres Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Charente-Périgord Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Cites DArmor Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale De L'Anjou & Du Maine Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Des Savoie Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Finistére Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Franche Comte Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Guadeloupe Equivalence France Entreprise associée 21,2 21,2 212 212
Caisse Régionale lle Et Vilaine Equivalence France Entreprise associée 26,0 26,0 26,0 26,0
Caisse Régionale Languedoc Equivalence France Entreprise associée 258 258 25,8 25,8
Caisse Régionale Loire - Haute Loire Equivalence France Entreprise associée 254 25,4 254 254
Caisse Régionale Lorraine Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Martinique Equivalence France Entreprise associée 282 282 28,2 28,2
Caisse Régionale Morbihan Equivalence France Entreprise associée 219 280 27,9 28,0
Caisse Régionale Nord De France Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Nord Midi Pyrénées Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Nord-Est Equivalence France Entreprise associée 265 265 26,5 26,5
Caisse Régionale Normandie Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Normandie Seine Equivalence France Entreprise associée 25,6 25,6 256 256
Caisse Régionale Paris Et fle De France Equivalence France Entreprise associée 25,6 25,6 256 256
Caisse Régionale Provence - Cote DAZur Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Pyrénées Gascogne Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Réunion Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Sud Méditerranée Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caisse Régionale Sud Rhdne Alpes Equivalence France Entreprise associée 258 258 258 258
Caisse Régionale Toulouse 31 Equivalence France Entreprise associée 265 265 26,5 26,5
Caisse Régionale Touraine Poitou Equivalence France Entreprise associée 26,3 26,3 26,3 26,3
Caisse Régionale Val De France Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Cofam Equivalence France Entreprise associée 254 254 254 254
CRCAM SUD MED. SUC Equivalence Espagne France Succursale 25,0 25,0 25,0 25,0
Interfimo Globale France Filiale 99,0 99,0 9,1 9,1
LCL Globale France Filiale 95,1 95,1 95,1 95,1
LCL succursale de Monaco Globale Monaco France Succursale 100,0 100,0 95,1 95,1
Mercagentes Equivalence Espagne Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Sircam Equivalence France Entreprise associée 254 254 254 254
Sociétés de crédit-bail et location

Locam | Equivalence France Entreprise associée 254 254 254 254
Sociétés dlinvestissement

Bercy Participations Equivalence France Entreprise associée 25,6 25,6 256 256
CA Centre France Dé i France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
CACF Immobilier Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
CADS Développement Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Calixte i Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
CAMENERGIEE SAS Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Crédit Agricole Centre Est Immobilier Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Crédit Agricole F.C. Investissement Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
L iliere d'A Coté Equivalence France Entreprise associée 252 252 25,2 25,2
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Nord Capital Investissement Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 26,7 26,7
Nord Est Champagne Agro Partenaires. Equivalence France Entreprise associée 265 265 26,5 265
Nord Est Expansion Equivalence France Entreprise associée 26,5 26,5 26,5 26,5
Prestimmo Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Sepi Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Sequana Equivalence France Entreprise associée structurée | 25,0 25,0 25,0 25,0
Socadif Equivalence France Entreprise associée 25,6 25,6 257 257
Développement touristique-immobilier
Aquitaine Immobilier Investissement Equivalence France Entreprise associée 293 293 293 293
Franche Comté Développement Foncier Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Franche Comté Dé Immobilier Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 250 25,0
Nord Est Promotion 1 France Entreprise associée 26,5 26,5 26,5 26,5
Nord Est Gestion Immobiliére Equivalence France Entreprise associée 26,5 26,5 265 265
Nord Est Immo Equivalence France Entreprise associée 26,5 26,5 265 265
Nord Est Optimmo S.A.S. Equivalence France Entreprise associée 26,5 26,5 26,5 26,5
Nord Est Patrimoine Immobilier Equivalence France Entreprise associée 26,5 26,5 265 265
Nord Est Square Habitat Equivalence France Entreprise associée 26,5 26,5 10,6 26,5
Normandie Seine Fonciére Equivalence France Entreprise associée 25,6 25,6 256 256
S.A. Fonciere de IErable Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
S.A.S. Arcadim Fusion Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
S.A.S. Chalons Mont Bernard Equivalence France Entreprise associée 26,5 26,5 26,5 26,5
S.A.S. Charleville Forest Equivalence France Entreprise associée 26,5 26,5 265 265
S.A.S. Laon Brosselette Equivalence France Entreprise associée 26,5 26,5 26,5 26,5
SCI Crystal Europe Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
SCI Quartz Europe Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Divers
Adret Gestion Equivalence France Entreprise associée structurée 25,0 | 25,0 | 25,0 ‘
Alsace Hite Equivalence France Entreprise associée structurée | 25,0 25,0 237
Amundi diversifié 1 Equivalence B France Filiale 25,6 256
Anjou Maine Gestion Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Aquitaux Rendement Equivalence France Entreprise associée 293 293 293 293
Armor Fonds Dédié Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Audaxis France Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Bercy Champ de Mars Equivalence France Entreprise associée 25,6 25,6 256 256
BFT diversifié 1 Equivalence B France Filiale 25,6 25,6
Brie Picardie Croissance Equivalence B France Entreprise associée 213 213
CL. Verwaltungs und Beteili GmbH Globale Allemagne Filiale 100,0 100,0 95,1 95,1
CA Aquitaine Agences Immobiliéres Equivalence France Entreprise associée 293 293 293 293
CA Aquitaine Immobilier Equivalence France Entreprise associée 293 293 29,3 29,3
CA Participations Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Caapimmo 4 Equivalence France Entreprise associée 25,2 25,2 24,9 24,9
Caapimmo 6 Equivalence France Entreprise associée 25,2 25,2 252 252
CAPActions 2 Equivalence France Entreprise associée 25,2 25,2 25,2 25,2
CAPACTIONS 3 Equivalence France Entreprise associée structurée 25,2 25,2 25,2 25,2
CAP Obiigataire Equivalence France Entreprise associée 25,2 25,2 252 252
CAP Régulier 1 Equivalence France Entreprise associée structurée 25,2 25,2 25,2 25,2
CAPI Centre-Est Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
CD COM (ChampagneFM) Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Centre France Location Immobiliere Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Cercle Bleu Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
CFM Opalis Equivalence S1 France Entreprise associée 25,0 - 63
Chabrillac Equivalence France Entreprise associée 25,0 250 22,0 22,0
CINENEWS Equivalence France Entreprise associée 250 250 63 63
Contact FM Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Courrier Picard Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 6.1 6.1
CPRdiversifié 1 Equivalence B France Filiale 25,6 - 256
CR Provence Cote d'Azur LCR Equivalence France Entreprise associée structurée | 25,0 25,0 25,0 25,0
Crédit Lyonnais Dé = ique (CLDE) Globale France Filiale 100,0 100,0 95,1 95,1
Edokial Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 14,7 14,7
Emeraude Croissance Equivalence France Entreprise associée structurée 26,0 26,0 26,0 26,0
Europimmo Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Everbreizh Equivalence B France Entité structurée controlée 26,0 26,0
FCP Centre Loire Equivalence B France Entité structurée controlée 21,7 217
Financiére PCA Equivalence France Entreprise associée structurée 25,0 25,0 25,0 25,0
Finarmor Gestion Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Fonds dédié Blstar Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Force 29 Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Force Alsace Equivalence France Entreprise associée structurée | 25,0 25,0 25,0 25,0
Force Charente Maritime Deux Sévres Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Force Iroise Equivalence France Entreprise associée structurée | 25,0 25,0 25,0 25,0
Force Languedoc Equivalence France Entreprise associée structurée 25,8 258 258 258
Force Lorraine Duo Equivalence France Entreprise associée structurée | 25,0 25,0 25,0 25,0
Force Profile 20 Equivalence France Entreprise associée 25,6 25,6 258 258
Force Run Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Force Toulouse Diversifié Equivalence France Entreprise associée structurée 26,5 26,5 26,5 26,5
Force 4 Equivalence France Entreprise associée structurée 25,0 25,0 25,0 25,0
GB Affichage Equivalence France Entreprise associée 12,5 125 39 39
GB Sud Equivalence SL France Entreprise associée 25,0 63
Images en Nord Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 32 32
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Immobiligre de Picardie Equivalence France Entreprise associée 213 274 273 274
Inforsud Diffusion Equivalence France Entreprise associée 250 250 22,2 22,2
Inforsud Gestion Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 222 22
Internep Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
La Voix Conseil Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
La Voix du Nord Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 61 61
La Voix du Nord Muttimedia Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
L'Aisne Nouvelle Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
L'Indé du P. de Calais Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Merico Delta Print Equivalence France Entreprise associée 250 25,0 22,2 22,2
Meura Equivalence S1 France Entreprise associée 25,0 - 63
Morbihan Gestion Equivalence France Entreprise associée structurée 2719 28,0 279 28,0
MSIARRAS Equivalence France Entreprise associée 250 250 25,0 25,0
MSI BOULOGNE/MER Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
MSICALAIS Equivalence France Entreprise associée 250 250 25,0 25,0
MSI LE TOUQUET Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
MSILENS Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
MSILLLE Equivalence France Entreprise associée 250 250 25,0 25,0
MSI VALENCIENNES Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
MSI WIMEREUX Equivalence France Entreprise associée 250 250 25,0 25,0
Nacarat Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 77 77
Nep TV Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 6,0 6,0
NMP Gestion Equivalence France Entreprise associée structurée 25,0 25,0 25,0 25,0
Nord de France Immobilier Equivalence France Entreprise associée 250 25,0 25,0 25,0
Nord Eclair Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Nord Littoral Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
NORDISPRESS Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Norpicom Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 61 61
NS Immobilier Finance Equivalence France Entreprise associée 25,0 250 25,0 25,0
Ozenne Institutionnel Equivalence France Entreprise associée structurée 26,5 26,5 265 265
PCA IMMO Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
PG IMMO Equivalence France Entreprise associée 250 250 25,0 25,0
PG Invest Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
PFicardie Matin Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Presse Hamande Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Presse Gratuite Lille Metropole Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Pyrénées Gascogne Altitude Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Pyrénées Gascogne Gestion Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Répondances Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
S.A.S. Immnord Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
SAS Brie Picardie Expansion Equivalence France Entreprise associée 273 274 2713 274
SCl Euralliance Europe Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
SCl Les Fauvins Equivalence France Entreprise associée 252 252 252 252
Scica HL Equivalence France Entreprise associée 254 254 251 251
SIA Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
STM Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Sud Rhone Alpes Placement Equivalence France Entreprise associée 258 258 26,0 26,0
Toulouse 31 Court Terme Equivalence France Entreprise associée structurée 265 265 26,5 26,5
Val de France Rendement Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 25,0 25,0
Voix du Nord Etudiant Equivalence France Entreprise associée 250 25,0 63 63
Voix du Nord Equivalence France Entreprise associée 25,0 25,0 63 63
Etablissement bancaire et financier
'Arc Broker Globale 2 Pologne Fiiale 1000 [0 -
Banca Popolare Friuladria S.p.A. Globale ltalie Filiale 80,2 80,2 61,3 61,3
Bankoa Equivalence Espagne Entreprise associée 30,0 30,0 28,7 28,7
Cariparma Globale talie Filiale 76,5 76,5 76,5 76,5
Carispezia Globale ltalie Filiale 80,0 80,0 61,2 61,2
Credit Agricole Bank Albania S.A. Globale D4 Albanie Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Bank Polska S.A. Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Banka Srbia a.d. Novi Sad Globale Serbie Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Egypt SA.E. Globale Egypte Filiale 60,5 60,5 60,2 60,2
Crédit Agricole Financement Equivalence Suisse Entreprise associée 351 36,4 322 333
Crédit Agricole Polska S.A. Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Credit Agricole Romania Globale Roumanie Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Credit Agricole Serivce sp z 0.0. Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit du Maroc Globale Maroc Filiale 78,7 787 78,7 78,7
Centea (entité opaque abs par E31910) Equivalence S2 Belgique Entreprise associée 50 16,6
Crelan SA Equivalence S2 Belgique Entreprise associée 50 16,6
Crelan Insurance SA Equivalence S2 Belgique Entreprise associée 50 16,6
Europabank Equivalence S2 Belgique Entreprise associée 50 16,6
Lukas Finanse S.A. Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
PISC Crédit Agricole Globale Ukraine Filiale | 100,0 100,0 100,0 100,0
Divers
Belgium CA S.A.S. Equivalence France Entreprise associée 10,0 10,0 332 332
Crédit du Maroc Succursale de France Globale France Maroc Succursale 100,0 100,0 78,7 78,7
IUB Holding Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Keytrade Equivalence S2 Belgique Entreprise associée - 50 - 16,6
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SERVICES FINANCIERS SPECIALISES
Etablissement bancaire et financier
Aetran Administrative Dientverlening B.V. Globale S1 Pays-Bas Filiale 100,0 100,0
Agos S.p.A. Globale talie: Filiale 61,0 61,0 61,0 61,0
Alsolia Equivalence France Entreprise associée 20,0 20,0 20,0 20,0
Antera Incasso B.V. Globale Pays-Bas Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Assfibo Financieringen B.V. Globale S1 Pays-Bas Filiale 100,0 100,0
BCC Credito Consumo Equivalence talie: Entreprise associée 40,0 40,0 244 244
Crealfi Globale France Filiale 51,0 51,0 51,0 51,0
Credibom Globale Portugal Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Credicom Consumer Finance Bank S.A. Globale Gréce Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crediet Maatschappij " De fjssel" B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Commercial Finance Polska S.A. Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Consumer Finance Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Consumer Finance Nederland Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Creditplus Bank AG Globale Allemagne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Credium Slovakia, a.s. Globale Slovaquie Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
De Kredietdesk B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Dealerservice B.V. Globale S1 Pays-Bas Filiale 100,0 100,0
DMC Groep N.V. Globale S1 Pays-Bas Filiale 100,0 100,0
DNV B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
EFL Services Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Eurofactor AG (Allemagne) Globale Allemagne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Eurofactor Hispania S.A. Globale Espagne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Eurofactor falia S.p.A. Globale talie: Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Eurofactor SA - NV (Benelux) Globale Belgique 100,0 100,0 100,0 100,0
Eurofactor S.A. (Portugal) Globale Portugal Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Eurofintus ierir B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Euroleenijn B.V. Globale St Pays-Bas Fiiale I 0 Il 00
FC France SA. Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FCA Bank S.P.A Equivalence talie: Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FCA Capital Danmark A/S Equivalence Danemark Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FCA Capital Espafia EFC S.A. Equivalence Espagne Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FCA Capital Ireland Pic Equivalence Irlande Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FCA Capital Nederland B.V. Equivalence Pays-Bas Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FCA Capital Suisse S.A. Equivalence Suisse Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA BANK POLSKA Equivalence Pologne Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Bank Germany GmbH Equivalence Allemagne Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Bank GmbH Equivalence Autriche Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Capital Belgium S.A. Equivalence Belgique Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Capital Danmark A/S, Finland Branch Equivalence D3 Finlande Co-entreprise 50,0 - 50,0
FGA Capital Hellas S.A. Equivalence Gréce Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Capital IFIC Equivalence Portugal Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Capital Re Limited Equivalence Irlande Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Capital UK Ltd. Equivalence Royaume-Uni Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Distribuidora Equivalence Portugal Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Insurance Hellas S.A. Equivalence Gréce Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Leasing GmbH Equivalence Autriche Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Leasing Polska Equivalence Pologne Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Wholesale UK Ltd. Equivalence Royaume-Uni Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0

Data Netw erk B.V. Equivalence Pays-Bas Co-entreprise 50,0 44,0 50,0 44,0
Financieringsmaatschappij Mahuko N.V. Globale Pays-Bas Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Finata Bank N.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Finata Sparen N.V. Globale S1 Pays-Bas Fiiale 100,0 100,0
Finata Zuid-Nederland B.V. Globale Pays-Bas Filiale 97,9 100,0 97,9 100,0
FL Auto SNC Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FL Location SNC Equivalence S1 France Co-entreprise 50,0 50,0
FORSO Denmark Equivalence Danemark Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FORSO Finland Equivalence Finlande Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FORSO Norw ay Equivalence Norvége Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FORSO Sw eden Equivalence Suede Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
GAC- Sofinco Auto Finance Co. Ltd. Equivalence Chine Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
IDM Finance B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
IDM Financieringen B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
IDM lease maatschappij N.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
lebe Lease B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
InterBank N.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
J.J.P. Akkerman Financieringen B.V. Globale S1 Pays-Bas Fiiale H 100,0 H 100,0
Krediet 78 B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Mahuko Financieringen B.V. Globale Pays-Bas Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Matriks N.V. Globale S1 Pays-Bas Filiale 100,0 100,0
Menafinance Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
Money Care B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0
New Theo Globale S1 Royaume-Uni Fiiale 100,0 100,0
NVF Voorschothank B.V. Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0
Regio Kredietdesk B.V. Globale S1 Pays-Bas Fiiale 100,0 100,0
Rbank Globale Pays-Bas Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Sedef Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Theofinance LTD Globale S2 Maurice France Filiale 100,0 100,0
Theofinance SA Globale S2 Uruguay France Filiale 100,0 100,0
Tunisie Factoring Equivalence Tunisie Entreprise associée 36,4 36,4 364 364
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304uin-15 31-déc.-14 30-juin-15 31-déc.-14

VoordeelBank B.V. [ Ghobae | Pays-Bas | Fliale [ 1000 | 1000 [ 1000 [ 1000
Wafasalaf | Equivalence | Maroc H Entreprise associée | 49,0 | 49,0 | 49,0 | 49,0
Sociétés de crédit-bail et location

Auxifip Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
CAL Espagne Globale Espagne France Succursale 100,0 100,0 100,0 100,0
Carefleet SA. Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Leasing & Factoring Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Leasing ftalia Globale Kalie Filiale 100,0 100,0 80,0 80,0
Crédit du Maroc Leasing Globale Maroc Filiale 100,0 100,0 858 858
Credium Globale République Tcheque Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Emporiki Rent Long Term Leasing of Vehicles S.A. Globale Grece Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Europejski Fundusz Leasingowy (EF.L) Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
FAL Fleet Services SA.S. Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Capital Services Spain S.A. Equivalence Espagne Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
FGA Contracts UK Ltd. Equivalence Royaume-Uni Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
Finamur Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Green FCT Lease Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GSA Ltd Globale B2 Maurice Filiale 100,0 100,0

Leasys S.p.A. Equivalence Italie Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
Lixxbail Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Lixxcourtage Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Lixxcredit Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Ucafleet Equivalence France Entreprise associée 350 350 35,0 35,0
Unifergie Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Sociétés d'investissement

Argence Investissement SA.S. | Globale I France H Filiale | 100,0 I 100,0 I 100,0 | 100,0
Assurance

ARES Reinsurance Ltd. | Giobae | Flande | Fiiale [ 1000 [ 1000 [ 610 [ 610
Divers

CCDS (Carte Cadeaux Distribution Services) Equivalence France Entreprise associée 49,0 49,0 49,0 49,0
Crédit LIFT Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Eda Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
EFL Finance S.A. Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Sofinco Participations Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Teotys Globale S2 France Filiale 100,0 100,0
Etablissement bancaire et financier

ABC-CA Fund Management CO Equivalence Chine Entreprise associée 333 333 26,2 26,2
AMUNDI Globale France Fiiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI (UK) Ltd. Globale Royaume-Uni Fiiale 100,0 100,0 786 786
Amundi Al LONDON BRANCH Globale Royaume-Uni Succursale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDIAIS.A.S. Globale France Fiiale 100,0 100,0 786 786
Amundi Belgium Globale Belgique Succursale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDI DEUTSCHLAND Globale Allemagne Succursale 100,0 100,0 786 786
Amundi Distributors Usa Lic Globale Etats-Unis Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDI Finance Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDI Finance Emissions Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDI GLOBAL SERVICING Globale Luxembourg Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Group Globale France Filiale 786 786 786 786
AMUNDI Hellas MFMC S.A. Globale Grece Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDI HONG KONG BRANCH Globale Hong kong Succursale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Hong Kong Ltd. Globale Hong-Kong Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI bberia S.G.LL.CS.A. Globale Espagne Filiale 100,0 100,0 87,2 87,2
AMUNDI Immobiier Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDI India Holding Globale France Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Intermédiation Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
Amundi hvestments USA LLC Ghobale £ Etats-Unis Filale | X 786
AMUNDI Japan Globale Japon Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Japan Holding Globale Japon Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Japan Securities Cy Ltd. Globale Japon Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI LONDON BRANCH Globale Royaume-Uni Succursale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Luxembourg S.A. Globale Luxembourg Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Malaysia Sdn Bhd Globale Malaysie Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Nederland (Amsterdam) Globale Pays-Bas Succursale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Polska. Globale Pologne Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Private Equity Funds Globale France Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Real Estate ftalia SGRS.p.A. Globale ltalie Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI SGR S.p.A. Globale ltalie Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Singapore Ltd. Globale Singapour Filiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Smith Breeden Globale Etats-Unis Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDI Suisse Globale Suisse Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDI Tenue de Comptes Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
AMUNDI USA Inc Globale Etats-Unis Fiiale 100,0 100,0 786 786
AMUNDI Ventures Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
Bawag PSK Invest Globale B Autriche Filiale 100,0 78,6

BFT Gestion Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6

242



-
Comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

Méthode de  Modification d Sie ial § différent ~ Type d'entité et nat de coniole dinteret
Périmétre de consolidation groupe Crédit Agricole S .A. etiode € Ottiication € Implantation 1°ge S,OCIa > CHIEIET ype eme}e haire
de limplantation du controle (b)

consolidation périmeétre (a)
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CA Brasil DTVM Globale Brésil Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
CA Indosuez Gestion Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
CA Indosuez Private Banking Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
CACHS (USA) Inc. Globale Etats-Unis Filiale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACBHS (Canada) Ltd. Globale Canada Fiiale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACBHS Bank Deutschland GmbH Globale Allemagne Fiiale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACHS BANK France Globale France Filiale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACBHS Bank Luxembourg Globale Luxembourg Fiiale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACEIS Bank L ( Globale Pays-Bas Succursale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACEIS Bank Luxembourg (Brussels) Globale Belgique Succursale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACEIS Bank Luxembourg (Dublin) Globale Irlande Succursale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACEIS Bank Luxembourg (London) Globale = Royaume-Uni Succursale 100,0 85,0

CACEIS Bank Luxembourg (Milan) Globale lalie Sucoursale 100,0 85,0

CACEIS Bank Luxembourg (Nyon) Globale B2 Suisse Succursale 100,0 85,0

CACEHS Belgium Globale Belgique Filiale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACBHS Corporate Trust Globale France Filiale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACES Fund Administration Globale France Filiale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACES Ireland Limited Globale Irlande Filiale 100,0 100,0 85,0 85,0
CACEHS Switzerland S.A. Globale Suisse Filiale 100,0 100,0 85,0 85,0
Clam Philadelphia Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
CPRAM Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
Crédit Agricole Luxembourg Globale Luxembourg Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Luxembourg (Belgique) Globale Belgique Luxembourg Succursale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Luxembourg (Espagne) Globale Espagne Luxembourg Succursale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Suisse Globale Suisse Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Suisse Ltd. Globale Bahamas Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Suisse (Hong-Kong) Globale Hong kong Suisse 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Suisse (Singapour) Globale Singapour Suisse 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Foncier de Monaco Globale Monaco Filiale 70,1 70,1 67,4 67,4
Boile Gestion Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
Finanziaria Indosuez i Ltd. Globale Suisse Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Fund Channel Equivalence L Entreprise associée 50,0 50,0 393 393
IKS KB Globale République Tcheque| Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
Investor Service House S.A. Globale L Filiale 100,0 100,0 85,0 85,0
LCL Emissions Globale France Filiale 100,0 100,0 78,6 78,6
NH-CA Asset Management Ltd. Equivalence Corée du sud Entreprise associée 40,0 40,0 314 314
Partinvest S.A. Globale Luxembourg Filiale 100,0 100,0 85,0 85,0
Société Générale Gestion (S2G) Globale France Fiiale 100,0 100,0 786 78,6
State Bank of India Fund i Inde Entreprise associée 37,0 37,0 291 29,1
WAFA Gestion Equivalence Maroc Entreprise associée 34,0 34,0 26,7 26,7

Sociétés d'investissement

CACES SA. [ ciobake France Filiale 85,0 850 | 850 | 850
Assurance

Assurances Mtuelles Fédérales Globale 3 France Filale 1000 [N 1000
CA Assi ioni Globale talie: Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
CACI DANNI Globale talie: Irlande 100,0 100,0 100,0 100,0
CACILIFE LIMITED Globale Irlande Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
CACINON LIFE LIMTED Globale Irlande Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
CACINON VIE Globale France Irlande 100,0 100,0 100,0 100,0
CACIReinsurance Ltd. Globale Irlande Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
CACI VIE Globale France Irlande 100,0 100,0 100,0 100,0
CACIVITA Globale talie: Irlande 100,0 100,0 100,0 100,0
CALI Europe Succursale France Globale France 100,0 100,0 100,0 99,9
CALI Europe Succursale Pologne Globale Pologne Luxembourg Succursale 100,0 100,0 100,0 99,9
Crédit Agricole Assurances (CAA) Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Creditor Insurance (CACI) Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Life Globale D4 Gréce Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Life Insurance Company Japan Ltd. Globale Japon Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Life Insurance Europe Globale Luxembourg Filiale 100,0 100,0 99,9 99,9
Crédit Agricole Reinsurance S.A. Globale Luxembourg Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Vita S.p.A. Globale talie: Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Finaref Assurances Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Finaref Risques Divers Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Finaref Vie Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
GNB SEGUROS (Anciennement BES SEGUROS) Globale Portugal Fiiale 50,0 50,0 50,0 50,0
Médicale de France Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Pacifica Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Predica Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Predica - Prévoyance Dialogue du Crédit Agricole Globale Espagne Succursale 100,0 100,0 100,0 100,0
Space Holding (Ireland) Limited Globale Irlande Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Space Lux Globale Luxembourg Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Spirica Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
OPCWM

ACACIA Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 78,6 78,6
ACAJOU Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 78,6 78,6
Amundi Absolute Credit Globale France Entité structurée controlée 292 298 229 235
AMUNDI Corporate 3 Anni Globale talie: Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Amundi Funds Equity Global Minimum Variance Globale S2 Luxembourg Entité structurée controlée - 23,0 - 18,1

243



-
Comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

) o " e o % de controle % d'intérét
Périmétre de consolidation groupe Crédit Agricole S .A. Methgde i Mo@ﬁcgnon i Implantation Sk sgual 3 d\fferent Type denmeﬂet EE
consolidation périmétre (a) de Iimplantation du controle (b) . . - .
30-juin-15 31-déc.-14 30-juin-15 31-déc.-14

AMUNDI GRD 22 FCP Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Amundi Hk - Green Planet Fund Globale Hong Kong Entité structurée controlée 99,0 99,0 779 779
Amundi Money Market Fund - Short Term (GBP) Globale Luxembourg Entité structurée controlée 100,0 100,0 786 786
Amundi Money Market Fund - Short Term (USD) - part OC Globale S2 Luxembourg Entité structurée controlée 100,0 786
Amundi Money Market Fund - Short Term (USD) - part OV Globale S2 Luxembourg Entité structurée controlée 532 418
Amundi Performance Absolue Equilibre Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 78,6 78,6
BFT opportunité Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA 2013 COMPARTIMENT 5 A5 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA 2013-2 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA 2013-3 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA PRV.FINANC.COMP.1 A1 FIC Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA PRV.FINANC.COMP.2 A2 FIC Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Chorial Allocation Globale France Entité structurée controlée 99,7 99,9 784 785
CNPACP 10 FCP Equivalence El France Co-entreprise structurée 499 49,9

CNPACP OBLIG Equivalence El France Co-entreprise structurée 50,0 50,0

Edram opportunités Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR CAA 2013 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA 2013 FCPRBL Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA 2013 FCPRCL Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA 2013 FCPRDL Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR CAA COMP TER PART A3 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR CAA COMPART BIS PART A2 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR CAA COMPARTIMENT 1 PART A1 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR CAA France croissance 2 A Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR PREDICA 2007 A Globale France Entité structurée controlée 99,9 99,9 99.9 99.9
FCPR PREDICA 2007 C2 Globale France Entité structurée controlée 100,0 99,9 100,0 99,9
FCPR PREDICA 2008 A1 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR PREDICA 2008 A2 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR PREDICA 2008 A3 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR PREDICA SECONDAIRE |A1 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR PREDICA SECONDAIRE | A2 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR PREDICA SECONDAIRES Il A Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR PREDICA SECONDAIRES 1| B Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR Roosevelt Investissements Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPR UICAPAGRO Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCPRUICAP SANTE A Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCT CAREPTA - COMPARTIMENT 2014-1 Globale France Entité structurée controlée 93,8 93,8 938 938
FCT CAREPTA - COMPARTIMENT 2014-2 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
FCT MD CAP2 05/12/22 Globale B France Entté structurée conrokée | 1000 | 1000

Federval Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Genavent Globale France Entité structurée controlée 52,3 52,3 411 411
Genavent Partners Lp Globale Etats-Unis Entité structurée controlée 100,0 100,0 786 786
GRD TOBAMAB A Globale B France Entité structurée controlée 100,0 100,0

GRDOL Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD02 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD03 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD04 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD05 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRDO7 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD08 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD09 Globale France Entité structurée controlée 97,3 97,4 973 974
GRD10 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD11 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD12 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD13 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD14 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD16 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD17 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD18 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD19 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD20 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD21 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD23 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Londres Croissance C16 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 78,6 78,6
LRP - CPT JANVIER 2013 0.30 13-21 11/01A Globale Luxembourg Entité structurée controlée 84,2 842 84,2 84,2
(OBJECTIF LONG TERME FCP Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Peg - Portfolio Eonia Garanti Globale France Entité structurée controlée 95,1 89,3 748 70,2
Predica 2005 FCPRA Globale France Entité structurée controlée 99,9 99,9 99,9 99,9
Predica 2006 FCPRA Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Predica 2006-2007 FCPR Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREDICA 2010 A1 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREDICA 2010 A2 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREDICA 2010 A3 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREDICA SECONDAIRES Il Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Predicant A1 FCP Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Predicant A2 FCP Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Predicant A3 FCP Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Prediquant opportunité Globale France Entité structurée controlée 100,0 99,7 100,0 99,7
PREDIQUANT STRATEGIES Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREDIPARK Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GR 0% 28 Globale Irlande Entité structurée controlée 94,9 94,9 949 949
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PREMUM GREEN 4.52%06-21 EMTN Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GREEN 4.54%06-13.06.21 Globale Irlande Entité structurée controlée 1000 100,0 1000 100,0
PREMUM GREEN 4.5575%21 EMTN Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 1000 1000
PREMUM GREEN 4.56%06-21 Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 1000
PREMUM GREEN 4.7% EMTN 08/08/21 Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 1000 1000
PREMIUM GREEN 4.72%12-250927 Globale Irlande Entité structurée controlée 80,7 789 80,7 789
PREMIUM GREEN PLC 4.30%2021 Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GREEN TV 06/22 Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GREEN TV 07/22 Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMUM GREEN TV 07-22 Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 1000 1000
PREMUM GREEN TV 22 Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 1000 1000
PREMUM GREEN TV 26/07/22 Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 1000 1000
PREMUM GREEN TV06-16 EMTN Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 1000 1000
PREMIUM GREEN TV07-17 EMTN Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GREEN TV2027 Globale Irlande Entité structurée controlée 759 759 75,9 75,9
PREMIUM GREEN TV23/05/2022 EMTN Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMUM GREEN4.33%06-29/10/21 Globale Irlande Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Fonds UC
96 fonds UC™ dont le taux de détention est supérieur ou égal & 95% Globale France Entité structurée controlée >95% ! >9%% /
AF EQULGLOB.AHE CAP Globale B L Entité structurée controlée 515 515
AF INDEX EQ JAPAN AE CAP Globale L Entité structurée controlée 418 438 478 438
AF INDEX EQ USA A4E Globale L Entité structurée controlée 785 81,7 785 87,7
AMACEUISRP-3D Gobale El France Enté stiucturée contiolée | 74 H 74 H
AMCR 1-3 UPC 3D Globale France Entité structurée controlée 68,6 76,8 68,6 76,8
AMUN TRESO CT PC 3D Globale France Entité structurée controlée 19,3 73 193 713
AMUN.TRES.EONIA ISR E FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 21 29,6 21 29,6
AMUNDI ABSOLUTE GLOB DVID AE 3D Globale El Luxembourg Entité structurée controlée 203 203
AMUNDI ACT.MONDE P Globale France Entité structurée controlée 60,7 60,2 60,7 60,2
AMUNDI ACTIONS FRANCE C 3DEC Globale B France Entité structurée controlée 28 328
AMUNDI AFD AV DURABL P1 FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 68,3 635 68,3 63,5
AMUNDI B EJ CORAEC Globale L Entité structurée controlée 56,2 237 56,2 237
AMUNDI BOND GLOBAL CORP AE 3DEC Globale St Luxembourg Entité structurée contralée d 01 H 01
AMUNDI CRED.EURO ISR P FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 613 61,2 61,3 61,2
AMUNDI EQ E INAHEC Globale Luxembourg Entité structurée contrdlée 62,5 67,1 62,5 67,1
AMUNDI GBL MACRO MULTIASSET P Globale France Entité structurée controlée 69,2 22 69,2 72,2
AMUNDI HORIZON 3D Globale El France Entité structurée controlée 638 63,8
AMUNDI PATRIMOINE C 3DEC Globale France Entité structurée controlée 77 69,7 77 69,7
AMUNDI PULSACTIONS Globale France Entité structurée controlée 445 90,7 445 90,7
AMUNDI VALEURS DURAB Globale El France Entité structurée controlée 40,6 406
AMUNDI 12 MP Globale B France Entité structurée controlée 784 784
ANTINEA FCP Globale France Entité structurée controlée 55,4 54,8 55,4 54,8
ARAMIS PATRIMD 3D Globale France Entité structurée controlée 51,0 559 51,0 55,9
ARC FLEXIBOND-D Globale France Entité structurée controlée 61,0 64,7 61,0 64,7
ATOUT EUROPE C FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 80,7 809 80,7 80,9
ATOUT FRANCE C FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 411 4.7 41,1 41,7
ATOUT HORIZON DUO FCP 3DEC Globale S1 France Entité structurée controlée 748 748
ATOUT MONDE C FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 87,6 879 87,6 87,9
ATOUT QUANTEUROLAND SI3DEC Globale France Entité structurée contrdlée 408 409 408 409
ATOUT VERT HORZON FCP 3 DEC Globale France Entité structurée controlée 34,4 343 344 34,3
ACTIONS 70 Globale S1 France Entité structurée controlée
AXA EURSM.CAPE 3D Globale S1 France Entité structurée controlée
AXA FIIS US CORPORATE BONDS F Globale E L Entité structurée controlée
BEST BUS MODELS RC Globale France Entité structurée controlée 453 344 453 344
CA MASTER EUROPE Globale France Entité structurée controlée 498 514 498 514
CAA 2014 COMPARTIMENT 1 PART A1 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA 2014 INVESTISSMENT PART A3 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 1000 1000
CAPITOP MONDOBLIG SI.3DEC Globale France Entité structurée controlée 50,8 51,1 50,8 51,1
CONVERT.EUROP.AE Globale Luxembourg Entité structurée contrdlée 13 539 13 53,9
CPR CONSO ACTIONNARE FCP P Globale France Entité structurée controlée 52,1 57,2 52,1 57,2
CPROBLIG 12 MP3D Globale El France Entité structurée controlée 438 438
CPR REFL.RESP.0-100 P FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 554 100,0 55,4 100,0
CPR REFLEX CIBL.100 P FCP 3DEC Globale S1 France Entité structurée controlée 68,3 68,3
CPR RENAISSANCE JAPON HP 3D Globale France Entité structurée controlée 448 522 48 52,2
CPR SILVER AGE P 3DEC Globale France Entité structurée controlée 40,2 452 402 452
DNA 0% 12-211220 Globale Luxembourg Entité structurée contrlée 89,8 89,7 89,8 89,7

* FONDS ET AUTRES INVESTISSEMENTS CONSOLIDES
Au 30 juin 2015, 96 fonds d'investissement de I'assurance consolidés en France détenus entre 95 % et 100 %
représentent 19 082 millions d’euros dans les actifs du Groupe. Les participations ne donnant pas le contréle figurent
au passif dans le poste "Passifs financiers a la Juste Valeur sur option".
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consolidation  périmétre (a) de l'implantation du contrdle (b) ) ) o .
30-juin-15 31-déc.-14 30-juin-15 31-déc.-14
DNA 0% 16/10/2020 Globale Luxembourg Entité structurée controlée 90,9 935 90,9 935
DNA 0% 21/12/20 BMTN Globale Luxembourg Entité structurée controlée 704 1 704 1
DNA 0% 23/07/18 EMTN INDX Globale Luxembourg Entité structurée controlée i 780 i 78,0
DNA 0% 27/06/18 NDX Globale Luxembourg Entité structurée controlée 834 743 834 743
DNA 0%11-231216 INDX Globale Luxembourg Entité structurée controlée T4 778 74 778
DNA 09%12-240418 INDX Globale L Entité structurée controlée 798 792 798 79,2
ECOFI MULTI OPPORTUN.FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 87,3 86,8 873 86,8
HMG GLOBETROTTERD Globale EL France Entité structurée controlée 55,2 55,2
IND.CAP EMERG.-C-3D Globale France Entité structurée controlée 66,3 .4 66,3 4
INDO.FLEX.100 -C-3D Globale France Entité structurée controlée 92,9 93,9 929 939
INDOSUEZ CRESCENDO FCP Globale S4 France Entité structurée controlée 46,8 46,8
INDOSUEZ EUROPE EXPENSION FCP Globale France Entité structurée controlée 40,0 46,8 40,0 46,8
INVEST RESP S3 3D Globale France Entité structurée controlée 65,5 68,8 655 68,8
JAYANNE FCP 3DEC Globale S1 France Entité structurée controlée 100,0 100,0
JAYANNE 2 FCP 3DEC Globale S1 France Entité structurée controlée 100,0 100,0
JPM-US S EP-AEURA Globale L Entité structurée controlée 58,8 76,6 588 76,6
LCL AC.DEV.DU.EURO Globale France Entité structurée controlée 451 42,7 45,1 42,7
LCL AC.EMERGENTS 3D Globale France Entité structurée controlée 48,0 484 48,0 484
LCL ACT.EME.(EU.)3D Globale EL France Entité structurée controlée 42,7 42,7
LCL ACT.IMMOBI.3D Globale France Entité structurée controlée 47,2 45,7 47,2 45,7
LCL ACT.USA ISR 3D Globale France Entité structurée controlée 49,7 49,3 49,7 49,3
LCL ACTIONS EURO C Globale B France Entité structurée controlée 60,5 60,5
LCL ALLOCATION DY NAMQUE 3D FCP Globale France Entité structurée controlée 4715 48,1 415 48,1
LCL ALLOCATION EQUILIBRE 3DEC Globale France Entité structurée controlée 477 48,2 41,7 48,2
LOL CAPTURE 40 VIE FCP 3DEC Ghobale S France Entité structurée controlée d 89,1 H 89,1
LCL D.CAPT.JU.10 3D Globale France Entité structurée controlée 84,6 84,7 84,6 84,7
LCL DEVELOPPEMPMEC Globale France Entité structurée controlée 84,4 89,0 844 89,0
LCL FDS ECH.MONE 3D Globale France Entité structurée controlée 85,9 84,6 859 84,6
LCL FLEX 30 Globale France Entité structurée controlée 534 67,7 534 67,7
LCL MGEST 60 3DEC Globale France Entité structurée controlée 86,2 87,6 86,2 87,6
LCL MGEST FL.0-100 Globale France Entité structurée controlée 818 81,2 818 81,2
LCL OBLIGATIONS INFLATION C EUR Globale France Entité structurée controlée 439 434 439 434
LCL ORIENTATION DY NAM FCP3D Globale France Entité structurée controlée 89,7 89,3 89,7 89,3
LCL ORIENTATION EQUIL.FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 90,9 90,6 90,9 90,6
LCL ORIENTATION PRUDENT Globale France Entité structurée controlée 925 92,4 2,5 R4
LCL PREMIUM J VIE 2014 Globale France Entité structurée controlée 89,3 95,9 89,3 95,9
LCL SECU.100(JUIL.11) Globale France Entité structurée controlée 484 487 484 487
LCL STRATEGIE 100 Globale S1 France Entité structurée controlée 59,6 59,6
LCL VOCATION RENDEMENT NOV 12 3D Globale France Entité structurée controlée 795 790 79,5 79,0
OBJECTIF PRUDENCE FCP Globale France Entité structurée controlée 933 835 93,3 83,5
OPTALIS DYNAMIQUE C FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 92,6 92,6 92,6 92,6
OPTALIS EQUILIBRE C FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 832 830 83,2 83,0
OPTALIS SERENITE C FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 79,4 85,1 794 85,1
OPTIMZ BES TIMING Il 3DEC Globale France Entité structurée controlée 85,1 824 85,1 824
PARCOURS RETRAITE 26 FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 93,1 81,7 93,1 81,7
PERSPECTIVE FCP 3DEC Globale S1 France Entité structurée controlée 100,0 100,0
PROTENVIE 3 3DEC Globale S1 France Entité structurée controlée 100,0 100,0
OPTALIS EXPANSION C FCP 3DEC Globale S1 France Entité structurée controlée 4.7 4.7
PARCOURS RETRAITE 31 3DEC Globale France Entité structurée controlée 92,0 822 9,0 82,2
SOLDARITE INITIATIS SANTE Globale France Entité structurée controlée 52,2 50,0 52,2 50,0
TRALIS C Globale B France Entité structurée controlée 69,4
TRIANANCENS C Globale S1 France Entité structurée controlée
TRIANANCE 5 ANS Globale France Entité structurée controlée 576
TRIANANCE 6 ANS Globale B France Entité structurée controlée 61,7 61,7
TRIANANCENG C Globale France Entité structurée controlée 53,5 535
VEND.DOUBOPP.IV 3D Globale France Entité structurée controlée 411 416 411 41,6
VENDOME DOUBLE OPP Il FCP 3DEC Globale S1 France Entité structurée controlée 45,7 45,7
SEVALES 3D Globale S1 France Entité structurée controlée 703 703
VENDOME DOUBLE OPPORT FCP 3DEC Globale S1 France Entité structurée controlée 411 411
VENDOME INV.FCP 3DEC Globale France Entité structurée controlée 90,5 91,1 90,5 91,1
OPCl
Nexus 1 Globale talie Entié structurée contrdlée | 1000 [ 1000 [ 1000 [ 1000
OPCI Canmp hvest Globale France Entité structurée controlée 68,8 68,8 68,8 68,8
OPCI ECO CAMPUS SPPICAV Globale B France Entité structurée controlée 100,0 100,0
OPCl Immanens Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 78,6 78,6
OPC Immo Emissions Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 78,6 78,6
OPCl Iris Invest 2010 Globale France Entité structurée controlée 80,1 80,1 80,1 80,1
OPCIKART Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
OPCIMASSY BUREAUX Globale B France Entité structurée controlée 89,4 89,4
OPCI Messidor Globale France Entité structurée controlée 93,6 93,6 93,6 93,6
Predica OPCI Bureau Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 1000
Predica OPCI Commerces Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 1000
Predica OPCI Habitation Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 1000
SCI
SCI BMEDIC HABITATION Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI CAMPUS MEDICIS ST DENIS Globale France Filiale 70,0 70,0 70,0 70,0
SCI CAMPUS RIMBAUD ST DENIS Globale France Filiale 70,0 70,0 70,0 70,0
SCI FEDERALE PEREIRE VICTOIRE Globale France Filiale 99,0 99,0 99,0 99,0
SCI FEDERALE VILLIERS Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
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0-juin-15 31-déc.-14 30-juin-15 31-déc.-14

SCI FEDERCOM Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI FEDERLOG Globale France Filale 99,9 99,9 99 99
'SCI FEDERLONDRES, Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
'SCI FEDERPIERRE Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCl GRENIER VELLEF Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 001 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 003 Globale EL France Filiale w00 [ o

SCI IVEFA 004 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 005 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 006 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 008 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCIIVEFA 011 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCIIVEFA 012 Globale Bl France Filale w00 [N o0

SCI IVEFA 013 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 016 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 017 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 018 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 020 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 022 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 025 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 032 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 033 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 034 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 035 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 036 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 037 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 038 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 039 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 042 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 043 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 044 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 047 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 048 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 051 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 052 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 054 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 057 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 058 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 060 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 061 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 062 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 063 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 064 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 067 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 068 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 069 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 072 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 073 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 074 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 076 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCIIVEFA 077 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 078 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 079 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 080 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 081 Globale EL France Filale 1000 1000

SCI IVEFA 082 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 083 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 084 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 085 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 089 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 091 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 092 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 096 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 100 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 101 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 102 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 103 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 104 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 105 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 107 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 108 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 109 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCIIVEFA 110 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCIIVEFA 112 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 113 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCIIVEFA 115 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 116 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 117 Globale France Filiale 1000 1000 1000 1000
SCI IVEFA 118 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCIIVEFA 120 Globale France Filale 1000 1000 1000 1000
SCI IMEFA 121 Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
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SCI IVEFA 122 Globale France Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IVEFA 123 Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IVEFA 126 Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IVEFA 128 Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IVEFA 129 Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 131 Globale France Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IVEFA 132 Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IVEFA 139 Globale France Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 140 Globale France Fiiale 99,0 99,0 99,0 99,0
SCI IVEFA 148 Globale = France Filiale 99,0 99,0

SCILA BAUME Globale S3 France Filiale 1000 97,8
SCILE VILLAGE VICTOR HUGO Globale France Fiiale 96,4 96,4 96,4 96,4
SCI MEDI BUREAUX Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI PACIFICA HUGO Globale France Fiiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI PORTE DES LILAS - FRERES FLAVIEN Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIVALHUBERT Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Divers

AMUNDI Informatique Technique Services Globale France Filiale 99,8 99,8 80,0 80,0
CACI Gestion Globale France Filiale 820 820 820 820
Crédit Agricole Private Banking Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
SA RESICO Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SAS Caagis Globale France Fiiale 50,0 50,0 62,9 62,9
Via Vita Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0

BANQUE DE FINANCEMENT ET D'INVESTISSEMENT

Etablissement bancaire et financier

Banco Crédit Agricole Brasil SA. Globale Brésil Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Banque Saudi Fransi - BSF Equivalence Arabie Saoudite Entreprise associée 311 311 304 304
Crédit Agricole CIB (ABU DHABI) Globale Emirats Arabes Unis France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Allemagne) Globale Alemagne France Succursale 978 978 97,8 978
Crédit Agriciole CIB (Belgique) Globale Belgique France Succursale 978 978 978 97,8
Crédit Agricole CIB (Chicago) Globale Etats-Unis France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Corée du Sud) Globale Corée du sud France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Dubai) Globale Emirats Arabes Unis France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Dubai DIFC) Globale Emirats Arabes Unis France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Espagne) Globale Espagne France Succursale 978 978 978 97,8
Crédit Agricole CIB (Finlande) Globale Finlande France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Hong-Kong) Globale Hong-kong France Succursale 978 978 978 97,8
Crédit Agricole CIB (Iles-Caymans) Globale lles Cayman France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Inde) Globale Inde France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Italie) Globale ltalie France Succursale 978 978 978 978
Crédit Agricole CIB (Japon) Globale Japon France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Luxembourg) Globale L France Succursale 978 97,8 978 978
Crédit Agricole CIB (Miami) Globale Etats-Unis France Succursale 978 978 978 978
Crédit Agricole CIB (New-York) Globale Etats-Unis France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Royaume-Uni) Globale Royaume-uni France Succursale 978 978 978 978
Crédit Agricole CIB (Singapour) Globale Singapour France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Suéde) Globale Suede France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB (Taipei) Globale Taiwan France Succursale 978 978 97,8 978
Crédit Agricole CIB (Vietnam) Globale Vietnam France Succursale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB Algérie Bank Spa Globale Algérie Fiiale 100,0 100,0 978 978
Crédit Agricole CIB AO Globale DL Russie Fiiale 100,0 100,0 978 978
Crédit Agricole CIB Australia Ltd. Globale Australie Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB China Ltd. Globale Chine Fiiale 100,0 100,0 97,8 978
Crédit Agricole CB S.A. Globale France Fiiale 978 978 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB Services Private Ltd. Globale Inde Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Luxembourg succursale d'ltalie Globale B ltalie Luxembourg Succursale 100,0 - 97,8

Ester Finance Titrisation Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
UBAF Equivalence France Co-entreprise 470 470 46,0 46,0
UBAF (Corée du Sud) Equivalence Coree du sud France Co-entreprise 470 470 46,0 46,0
UBAF (Japon) Equivalence Japon France Co-entreprise 470 470 46,0 46,0
UBAF (Singapour) Equivalence Singapour France Co-entreprise 470 470 46,0 46,0

Sociétés de Bourse
Crédit Agricole Securities (USA) Inc | Globale Etats-Unis Fiiale 100,0 100,0 97,8 97,8

Sociétés dinvestissement

Compagnie Frangaise de Asie (CFA) Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole CIB Air Finance S.A. Globale France Fiiale 100,0 100,0 97,8 978
Crédit Agricole CIB Holdings Ltd. Globale Royaume-Uni Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Global Partners Inc. Globale Etats-Unis Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Securities Asia BV Globale Pays-Bas Fiiale 100,0 100,0 978 97,8
Crédit Agricole Securities Asia BV (Tokyo) Globale Japon Pays-Bas Succursale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Securities Taiw an Globale D4 Taiwan Fiiale 100,0 100,0 97,8 978
Doumer Finance SA.S. Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Fininvest Globale France Filiale 983 98,3 96,1 96,1
Fletirec Globale France Filiale 100,0 1000 97,8 97,8
LP.F.O. Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Indosuez CM 1l inc. Globale Etats-Unis Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
LF. hvestment Inc. Globale Etats-Unis Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
LF. nvestment L.P. Globale Etats-Unis Filiale 100,0 100,0 978 978
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0-juin-15 31-déc.-14 30-juin-15 31-déc.-14
Assurance
CAIRS Assurance S.A. Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Divers
Acieralliage EURO FCC Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Acieralliage USD FCC Globale Etats-Unis Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Armo-nvest Globale France Filiale 100,0 100,0 97,3 97,3
Atlantic Asset Securitization LLC Globale Etats-Unis Entité structurée controlée 100,0 100,0 0,0 0,0
Benelpart Globale Belgique Filiale 99,0 99,0 96,3 96,3
CAL Conseil Globale L Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Calciphos Globale France Filiale 100,0 100,0 973 97,3
Calixis Finance Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 978 978
Calliope SRL Globale Italie Entité structurée controlée 100,0 100,0 97,8 97,8
Calyce PL.C. Globale Royaume-Uni Entité structurée controlée 100,0 100,0 97,8 97,8
Clifap Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
CLSA Financial Products Ltd Globale Bermudes Entité structurée controlée 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole America Services Inc. Globale Etats-Unis Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Asia Shipfinance Ltd. Globale Hong-Kong Filiale 100,0 100,0 978 978
Crédit Agricole CIB Finance (Guernsey) Ltd. Globale Guernesey Entité structurée controlée 999 999 97,7 97,7
Crédit Agricole CIB Financial Prod. (Guernsey) Ltd. Globale Guernesey Entité structurée controlée 999 999 97,7 97,7
Crédit Agricole CIB Financial Solutions Globale France Entité structurée controlée 99,6 99,6 97,4 97,4
Crédit Agricole CIB Global Banking Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Leasing (USA) Corp. Globale Etats-Unis Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Crédit Agricole Private Banking Management Company Globale Luxembourg Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
DGAD International SARL Globale Luxembourg Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Hipso Finance Sir.| Equivalence ltalie Co-entreprise 50,0 50,0 489 489
ESNI (compartiment Crédit Agricole CIB) Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 978 978
Eucalyptus FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
FCT Cablage FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
FIC-FIDC Globale Brésil Entité structurée controlée 100,0 100,0 978 978
Financiére des Scarabées Globale Belgique Filiale 100,0 100,0 97,6 97,6
Héphaistos EUR FCC Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Héphaistos GBP FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Héphaistos Multidevises FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Héphaistos USD FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Himalia P.L.C. Globale Royaume-Uni Entité structurée controlée 100,0 100,0 978 978
Immobilire Sirius S.A. Globale L Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
Indosuez Holding SCA Il Globale L Entité structurée controlée 100,0 100,0 97,8 97,8
Indosuez L I Globale L Entité structurée controlée 100,0 100,0 97,8 97,8
Island Refinancing SRL Globale Italie: Entité structurée controlée 100,0 100,0 97,8 97,8
Lafina Globale Belgique Filiale 100,0 100,0 96,6 96,6
LMA SA Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 0,0 0,0
Merisma Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 97,8 97,8
Miadim Globale France Filiale 99,0 99,0 96,9 96,9
Molinier Finances Globale France Filiale 100,0 100,0 96,5 96,5
Pacific EUR FCC Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Pacific [T FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Pacific USD FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Placements et réalisations immobiliéres (SNC) Globale France Filiale 100,0 100,0 97,3 97,3
Sagrantino kaly SRL Globale Italie: Entité structurée controlée 100,0 100,0 97,8 978
Segemil Globale Luxembourg Filiale 100,0 100,0 97,3 97,3
Shark FCC Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 0,0 0,0
SNGI Globale France Filiale 100,0 100,0 97,8 97,8
SNGI Belgium Globale Belgique Filiale 100,0 100,0 978 978
Sococlabecq Globale Belgique Filiale 100,0 100,0 96,6 96,6
Sofipac Globale Belgique Filiale 99,0 99,0 973 973
TCB Globale France Filiale 86,5 86,5 97,5 97,5
Triple P FCC Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 00 00
Vulcain EUR FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 0,0 0,0
Vulcain GBP FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 0,0 0,0
Vulcain USD FCT Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 0,0 0,0
Crédit Agricole S.A
Crédit Agricole SA. [ wre [ Fance ] [ Vere [ 1000 [ 1000 | 1000 | 1000
Succursale Credit Agricole SA [ Gobae | | Royaumeuni” | France | Succursale [ 1000 [ 1000 | 1000 | 1000
Etablissement bancaire et financier
BFC Antilles Guyane Globale sS4 France Filiale - 100,0 - 95,1
Caisse régionale de Crédit Agricole mutuel de la Corse Globale France Filiale 99,9 99,9 99,9 99,9
CL Développement de la Corse Globale France Filiale 99,9 99,9 99,9 99,9
Crédit Agricole Home Loan SFH Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Fia-Net Globale France Filiale 50,0 50,0 50,0 50,0
Foncaris Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Sociétés dinvestissement
Crédit Agricole Capital Investissement et Finance (CACIF) Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Delfinances Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Eurazeo Equivalence France Entreprise associée 218 215 148 147
Sodica Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
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Méthode d Modification d sia Is diférent T T % de controle % d'intérét
Périmetre de consolidation groupe Crédit Agricole S .A. ethode de odification de Implantation 1ege s'oua S ditieren ype eme}e nature
de I'implantation du contrdle (b)

consolidation périmétre (a)

0juin-15 31-déc.-14 30-juin-15 31-déc.-14

Divers

CA Grands Crus Globale France Filiale 100,0 100,0 825 82,5
CA Preferred Funding LLC Globale Hats-Unis Filiale 100,0 100,0 75 6,5
Crédit Agricole Cards & Payments Globale France Filiale 50,0 50,0 63,0 63,0
Crédit Agricole Immobilier Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
Crédit Agricole Immobilier Facilities Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
Crédit Agricole Public Sector SCF Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
ESNI (compartiment Crédit Agricole S.A.) Globale B2 France Entité structurée controlée 100,0 100,0

FCT Evergreen HL1 Globale France Entité structurée controlée 100,0 100,0 100,0 100,0
Fia Net Europe Globale Luxembourg Filiale 50,0 50,0 50,0 50,0
Finasic Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
IDIA Globale E2 France Filiale 100,0 100,0

S.A.S. Evergreen Montrouge Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI D2 CAM Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SCl Quentyvel Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
SILCA Globale France Filiale 100,0 100,0 95,0 95,0
SIS (Société Immobiliere de la Seine) Globale France Filiale 72,9 72,9 798 79,8
SNC Kalliste Assur Globale France Filiale 100,0 100,0 99,9 99,9
UlVavin 1 Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Unibiens Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
Uni-Edition Globale France Filiale 100,0 100,0 100,0 100,0
Développement touristique-immobilier

Crédit Agricole Immobilier Entreprise Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
Crédit Agricole Immobilier Résidentiel Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
Monné-Decroix Gestion S.A.S. Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
SASU Crédit Agricole Immobilier Investors Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
SA Projénor Equivalence D3 France Filiale I 2

Selexia SA.S. Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
SNC Alsace Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0
SNC Eole Equivalence France Co-entreprise 50,0 50,0 50,0 50,0

Les succursales sontmentionnées en italique

(a) Modification de périmétre

Entrées (E) dans le périmetre :

E1 : Franchissement de seuil

E2: Création

E3 : Acquisition (dont les prises de contrle)

Sorties (S) du périmétre :

S1:Cessation d'activité (dont dissolution, liquidation)

S2 : Société cédée au hors groupe ou perte de controle

S3 : Entité déconsolidée en raison de son caractere non significatif
S4 : Fusion absorption

S5 : Transmission Universelle du Patrimoine

AN

a

Divers (D) :

D1 : Changement de dénomination sociale

D2: ifi de mode de

D3 : Entité nouvellement présentée dans la note de périmétre
D4 :Entité en IFRS 5

(b) Type d'entité et nature du contréle
Filiale

Succursale

Entité structurée controlée
Co-entreprise

Co-entreprise structurée

Opération en commun

Entreprise associée

Entreprise associée structurée
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12. Evénements postérieurs au 30 juin 2015

12.1 Contréle fiscal de Credit Agricole S.A.

Crédit Agricole S.A. a fait I'objet d’'un contréle fiscal qui a porté sur les exercices 2012 et 2013, et
a recu a ce titre une notification de redressement le 23 juillet 2015.

Le seul sujet redressé est relatif a la déductibilité fiscale de la moins-value réalisée par Crédit
Agricole S.A. a l'occasion de la cession pour 1 euro le 1 février 2013 des titres Emporiki
souscrits le 28 janvier 2013 pour 588 millions d’euros.

Il convient a cet égard de préciser les éléments suivants :

- Crédit Agricole S.A. s’est vue refuser la déductibilité de la moins-value réalisée sur les
titres issus d’une augmentation de capital de 2 320 millions d’euros d’Emporiki réalisée le
19 juillet 2012, en application des dispositions de l'article 18 de la Loi de Finances
rectificative N°2012-958 du 16 ao(t 2012.

Crédit Agricole S.A. a initié divers contentieux pour contester cette décision.

En particulier, Crédit Agricole S.A. a introduit un recours auprés du Tribunal Administratif de
Montreuil le 11 avril 2014 visant a faire valoir que les titres issus de cette augmentation de capital
du 19 juillet 2012 ne constituaient pas des titres de participation, mais des titres de placement
acquis dans l'intention manifeste et unique de céder Emporiki, si bien que les dispositions faisant
obstacle a la déductibilité de la moins-value, qui ne concernent que les titres de participation, ne
sont pas applicables a la cession des titres Emporiki.

Le Groupe n’a aucun risque sur cette opération de 2012 puisque la moins-value n’avait pas été
déduite.

- S’'agissant de l'augmentation de capital de février 2013, Crédit Agricole S.A., en
cohérence avec le recours introduit auprés du Tribunal Administratif de Montreuil, a
considéré que la moins-value réalisée sur la cession des titres Emporiki est déductible, les
titres ne pouvant étre des titres de participation, s'agissant de titres cédés 4 jours aprés
leur acquisition.

L'enjeu de la notification de redressement est de l'ordre de 230 millions d’euros, avant
éventuelles sanctions pour mauvaise foi (40%).

Crédit Agricole S.A. contestera ce redressement pour les mémes motifs que ceux développés
devant le Tribunal Administratif de Montreuil. Elle contestera également les pénalités de
mauvaise foi, cette déductibilité fiscale ayant fait I'objet d’'une mention expresse incluse dans sa
déclaration d'lS 2013.

Du fait de ces contestations, aucune provision n'a été comptabilisée a ce titre au 30 juin 2015.
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3. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de
l'article L. 451-1-2 Ill du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

e I'examen limité des comptes consolidés intermédiaires résumés de la société CREDIT AGRICOLE
SA, relatifs a la période du 1er janvier au 30 juin 2015, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

o la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes consolidés intermédiaires résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil
d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

I - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, I'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité
est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes consolidés intermédiaires résumés avec la norme IAS
34 - norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne relative a l'information
financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les notes 1
et 9 de 'annexe aux comptes consolidés intermédiaires résumés qui exposent les effets de la
premiére application de I'interprétation d'IFRIC 21 « Droits et Taxes ».

Il - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes consolidés intermédiaires résumés sur lesquels a porté notre

examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés intermédiaires résumés.
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Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 4 ao(t 2015
Les commissaires aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres

Anik Chaumartin Valérie Meeus
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AUTRES INFORMATIONS

ACTES CONSTITUTIFS ET STATUTS

CREDIT AGRICOLE S.A.

Societé Anonyme au capital de 7 916 231 631 €
Siege social : 12, Place des Etats-Unis (92127) MONTROUGE Cedex
784 608 416 RCS NANTERRE

STATUTS

Les statuts mis a jour au 22 juin 2015 sont reproduits dans leur intégralité ci-apres.

ARTICLE 1 - FORME

Crédit Agricole S.A. (la "Société") est une société anonyme a conseil d’administration régie par le droit
commun des sociétés commerciales et notamment le Livre deuxiéme du Code de commerce.

Crédit Agricole S.A. est également soumise aux dispositions du Code monétaire et financier,
notamment ses articles L.512-47 et suivants, ainsi qu’aux dispositions non abrogées du Livre V ancien
du Code rural et de la loi n° 88-50 du 18 janvier 1988 relative a la mutualisation de la Caisse Nationale
de Crédit Agricole.

Antérieurement a I’Assemblée Générale Extraordinaire du 29 novembre 2001, la Société était
dénommée Caisse nationale de Crédit agricole, désignée en abrégé C.N.C.A.

La Société est issue de la transformation de I'établissement public industriel et commercial Caisse
nationale de Crédit agricole aprés absorption du Fonds commun de garantie des caisses régionales
de crédit agricole mutuel. Elle reste titulaire de 'ensemble des droits, obligations, garanties et slretés
de ces personnes morales avant leur transformation ; elle exerce tous les droits afférents aux
hypothéques consenties au profit de I'Etat.

ARTICLE 2 — DENOMINATION
La Société a pour dénomination : CREDIT AGRICOLE S.A.

Dans tous actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, la dénomination devra étre
précédée ou suivie immédiatement des mots "Société anonyme" ou des initiales S.A. "régie par le
livre deuxiéme du Code de commerce et par les dispositions du Code monétaire et financier" et de
I’énonciation du montant du capital social.

ARTICLE 3 - OBJET SOCIAL

Crédit Agricole S.A. a pour mission de faciliter et de promouvoir 'activité et le développement des
caisses régionales de crédit agricole mutuel et de I'ensemble du groupe crédit agricole. A cet effet :
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1. Elle exerce la fonction de caisse centrale et assure I'unité financiére du groupe dans ses
relations avec I'extérieur, dans le but d’optimiser la gestion financiére des capitaux gérés et de
procéder a la redistribution des ressources collectées.

Elle recoit et gére les excédents de dépdts et d’épargne des caisses régionales ainsi que I'épargne
collectée par celles-ci pour son compte.

Elle consent des avances aux caisses régionales pour faciliter le financement de leurs préts a moyen
et long terme. Elle s’assure que les risques de transformation sont couverts pour la Société et ses
filiales et les caisses régionales. Elle met en ceuvre les mécanismes de garantie des opérations des
caisses régionales de crédit agricole mutuel. Elle négocie et conclut en son nom et pour le compte
des sociétés du groupe crédit agricole les accords de portée nationale ou internationale qui engagent
le crédit du groupe. Elle signe toute convention nationale avec I'Etat.

2. Elle réalise, tant en France qu’a I'étranger, toutes opérations de banque, de finance, de crédit,
de prise de participations, de service d’investissement ou de services connexes au sens du
Code monétaire et financier, de cautionnement, d’arbitrage, de courtage et de commission,
soit pour son propre compte, soit pour le compte de tiers, dans le respect des compétences
propres des caisses régionales de crédit agricole mutuel.

3. En qualité dorgane central du crédit agricole mutuel, elle veille, conformément aux
dispositions du Code monétaire et financier, a la cohésion du réseau du crédit agricole mutuel,
au bon fonctionnement des établissements de crédit qui le composent, au respect des
dispositions Iégislatives et réglementaires qui leur sont propres en exercant sur ceux-ci un
contréle administratif, technique et financier ; elle garantit la liquidité et la solvabilité tant de
I'ensemble du réseau que de chacun des établissements qui lui sont affiliés.

Et, de facon générale, elle effectue toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres et
immobilieres, de méme que toutes prestations de service se rattachant directement ou indirectement
a I'objet social, dés lors qu’elles seront utiles a sa réalisation.

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
Le siége social de la Société est fixé 12, Place des Etats-Unis (92127) MONTROUGE Cedex.

ARTICLE 5 - DUREE

La Société, issue de la transformation mentionnée au dernier alinéa de I'article 1er des présents
statuts, prendra fin le 31 décembre 2086 sauf prorogation ou dissolution anticipée décidée par
I’Assemblée Générale Extraordinaire.

ARTICLE 6 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de 7 916 231 631 euros. |l est divisé en 2 638 743 877 Actions
Ordinaires de 3 euros de valeur nominale chacune, entierement libérées.

Il peut étre créé, dans les conditions légales et réglementaires, des Actions de Préférence sans droit
de vote, émises en application des articles L.228-11 et suivants du Code de commerce et dont les
droits sont définis par les présents statuts.

Pourront étre créées plusieurs catégories d’Actions de Préférence ayant des caractéristiques
différentes en ce qui concerne notamment (i) leur Date d’Emission, (ii) leur Prix d’Emission et (iii) leur
Taux. Il sera en conséquence procédé, par l'organe social décidant I'émission d’Actions de
Préférence, a la modification corrélative du présent article 6 "Capital social" en vue de préciser la
désignation (A,B,C, etc.) et les caractéristiques de la catégorie ainsi émise et notamment celles
mentionnées aux (i) a (iii) ci-dessus.

Pour les besoins des présents statuts :

- "Actions Ordinaires" désigne les actions ordinaires de la Société ;
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- "Actions de Préférence" désigne les actions de préférence sans droit de vote quelle que soit
leur catégorie pouvant étre émises par la Société et dont les droits sont définis pas les
présents statuts ;

- "Actions" désigne les Actions Ordinaires et les Actions de Préférence ;

A AN

- "Assemblée" désigne toute Assemblée Générale ou Assemblée Spéciale ;

- "Assemblée Générale" désigne I'assemblée générale des porteurs d’Actions Ordinaires a
laquelle les porteurs d’Actions de Préférence peuvent participer ;

- "Assemblée Générale Extraordinaire” désigne I'Assemblée Générale statuant a titre
extraordinaire ;

- "Assemblée Générale Ordinaire" désigne I'’Assemblée Générale statuant a titre ordinaire ;

- "Assemblée Spéciale" désigne I'assemblée spéciale des porteurs d’Actions de Préférence
d’'une catégorie donnée ;

- "Date d’Emission" désigne, pour une catégorie d’Actions de Préférence donnée, la date
d’émission des Actions de Préférence de la catégorie considérée ;

- "Prix d’Emission" désigne, pour une catégorie d’Actions de Préférence donnée, le prix
d’émission unitaire de chaque Action de Préférence de la catégorie considérée, soit sa valeur
nominale augmentée, le cas échéant, de sa prime d’émission ;

- "Prix d’Emission Ajusté" désigne, pour une catégorie d’Actions de Préférence donnée, le
Prix d’Emission, tel que réduit de tout montant éventuellement versé et/ou de la valeur de tout
actif, telle que déterminée par un expert désigné par le conseil d’administration (ou a défaut
par ordonnance du président du tribunal de commerce de Paris statuant en la forme des
référés dans les conditions de l'article 1843-4 du Code civil), revenant a chaque Action de
Préférence de la catégorie considérée en circulation au titre d’'une réduction de capital non
motivée par des pertes ;

- "Taux" désigne le taux arrété par I'organe social compétent lors de I'’émission des Actions de
Préférence et servant de base de calcul a la détermination du Dividende Prioritaire, étant
précisé que ce taux sera égal a la moyenne du TEC 10 ans (taux des emprunts d’Etat a, 10
ans), ou tout autre indice qui serait substitué au TEC 10 ans, sur les 3 jours ouvrés précédant
la date de la décision d’émission, augmentée d’'une marge maximum de 12 %.

En cas de division ou de regroupement des Actions Ordinaires, les Actions de Préférence seront
divisées ou regroupées dans les mémes conditions et leurs termes seront automatiquement ajustés.
En particulier, le nouveau droit aux dividendes et le nouveau Prix d’Emission Ajusté des Actions de
Préférence d’'une catégorie donnée seront égaux au droit aux dividendes et au Prix d’Emission Ajusté,
selon le cas, de la catégorie considérée, en vigueur avant le début de I'opération multiplié par le
rapport entre (i) le nombre d’Actions de Préférence de la catégorie considérée composant le capital
avant I'opération et (ii) le nombre d’Actions de Préférence de la catégorie considérée composant le
capital aprés I'opération.

En cas d’attribution gratuite d’Actions de Préférence aux porteurs d’Actions de Préférence par
incorporation au capital de primes de toute nature et/ou de la réserve |égale, les termes des Actions
de Préférence seront automatiquement ajustés. En particulier, le nouveau droit aux dividendes et le
nouveau Prix d’'Emission Ajusté des Actions de Préférence d’'une catégorie donnée seront égaux au
droit aux dividendes et au Prix d’Emission Ajusté, selon le cas, de la catégorie considérée, en vigueur
avant le début de I'opération multiplié par le rapport entre (i) le nombre d'Actions de Préférence de la
catégorie considérée composant le capital avant I'opération et (ii) le nombre d'Actions de Préférence
de la catégorie considérée composant le capital apres l'opération. Il ne sera pratiqué aucun
ajustement en cas d’élévation du nominal par incorporation au capital de primes de toute nature et/ou
de la réserve légale.
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ARTICLE 7 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL : AUGMENTATION, REDUCTION ET
AMORTISSEMENT DU CAPITAL SOCIAL

A. Augmentation du capital social

1. Le capital social peut étre augmenté par tous modes et de toutes maniéres autorisés par la loi.

2. L’Assemblée Générale Extraordinaire est seule compétente pour décider ou autoriser, dans
les conditions légales et réglementaires, 'augmentation du capital social, sous réserve des
dispositions relatives au paiement du dividende en Actions prévues au paragraphe 9. de
I'article 31 "Fixation - Affectation et répartition des bénéfices" des présents statuts.

3. Les porteurs d’Actions Ordinaires ont, dans les conditions légales et réglementaires,
proportionnellement au montant de leurs Actions Ordinaires, un droit de préférence a la
souscription des Actions et des valeurs mobilieres donnant accés a des Actions de la Société.

Les Actions de Préférence sont privées de droit préférentiel de souscription pour toute émission
ultérieure d’Actions et de valeurs mobilieres donnant accés a des Actions conformément a I'option
prévue a l'article L.228-11, alinéa 5 du Code de commerce.

4, Les porteurs d’Actions de Préférence ne bénéficieront pas des augmentations de capital par
attribution gratuite d’Actions nouvelles ou par majoration du montant nominal des Actions
Ordinaires existantes réalisées par incorporation de réserves (sauf la réserve légale) ou
bénéfices, ni des attributions gratuites de valeurs mobilieres donnant accés a des Actions
réalisées au profit des porteurs d’Actions Ordinaires. Toutefois, en cas d’augmentation de
capital par attribution gratuite d’Actions nouvelles ou par majoration du montant nominal des
Actions Ordinaires existantes réalisée par incorporation de primes de toute nature ou de la
réserve légale au capital, les porteurs d’Actions Ordinaires et les porteurs d’Actions de
Préférence bénéficieront de I'augmentation de capital au prorata de leurs droits dans le
Capital Notionnel (tel que défini a l'article 31 "Fixation - Affectation et répartition des
bénéfices" des présents statuts) et dans la limite, s’agissant des Actions de Préférence, de la
différence positive entre leur Prix d’Emission Ajusté et leur valeur nominale (c’est-a-dire que le
montant total des augmentations du nominal des Actions de Préférence, ou le montant
nominal total des Actions de Préférence nouvellement émises, selon le cas, par incorporation
de primes de toute nature et/ou de la réserve légale, ne pourra excéder le produit (i) de la
différence positive entre leur Prix d’Emission Ajusté et leur valeur nominale et (ii) du nombre
d’Actions de Préférence en circulation, calculé a la date de réalisation de 'augmentation de
capital considérée) ; lorsque I'augmentation de capital est réalisée par attribution gratuite
d’Actions nouvelles, les Actions nouvelles attribuées gratuitement seront de méme catégorie
que les Actions ayant donné droit a I'attribution gratuite.

5. L’Assemblée Générale Extraordinaire décide, dans les conditions Iégales et réglementaires,
les apports en nature.

B. Réduction du capital social

1. La réduction du capital social est décidée ou autorisée par I'Assemblée Générale
Extraordinaire, qui peut déléguer au conseil d’administration tous pouvoirs pour la réaliser, &
I'exception des réductions du capital social consécutives a un rachat des Actions de
Préférence par la Société en application de I'article 32 "Rachat d’Actions de Préférence par la
Société", paragraphe B "Option de rachat des Actions de Préférence a linitiative de la
Société" des présents statuts, qui peuvent étre décidées par le conseil d’'administration.

2. Toute réduction de capital motivée par des pertes est imputée sur le capital social entre les
différentes Actions proportionnellement a leur part dans le capital social.

Les pertes seront imputées prioritairement sur le report a nouveau, puis sur les réserves dont
I’Assemblée Générale a la disposition, puis sur les autres réserves, puis sur les réserves statutaires,
puis sur les primes de toute nature, puis sur la réserve légale et enfin sur le capital social.

3. La Société pourra procéder a des réductions de capital non motivées par des pertes dans les
conditions |égales et réglementaires dans les proportions entre Actions Ordinaires et Actions
de Préférence qu’elle déterminera.
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C. Amortissement du capital social
Le capital peut étre amorti conformément aux articles L.225-198 et suivants du Code de commerce.

ARTICLE 8 - FORME DES ACTIONS

Les Actions sont nominatives ou au porteur, au choix du porteur d’Actions, sous réserve des
dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Elles donnent lieu a une inscription en compte dans les conditions et selon les modalités prévues par
les dispositions |égislatives et réglementaires en vigueur et se transmettent par virement de compte a
compte.

ARTICLE 9 - DECLARATION DE FRANCHISSEMENTS DE SEUIL ET IDENTIFICATION DES
PORTEURS D’ACTIONS

A. Déclaration de franchissements de seuil

Sans préjudice des obligations de déclaration de franchissements de seuils prévues par la loi,
applicables aux Actions Ordinaires et aux Actions de Préférence, toute personne physique ou morale,
agissant seule ou de concert, qui vient a détenir, directement ou indirectement, un nombre d’Actions
Ordinaires représentant 1 % du capital ou des droits de vote, est tenue, dans les cing jours & compter
du jour de linscription en compte des titres qui lui permettent d’atteindre ou de franchir ce seuil, de
déclarer a la Société par lettre recommandée avec accusé de réception envoyée au siége social, le
nombre total des Actions Ordinaires et le nombre de droits de vote qu’elle posséde, ainsi que le
nombre total des titres donnant accés a terme au capital et des droits de vote qui y sont
potentiellement attachés et le nombre total des Actions de Préférence qu’elle posséde.

Cette déclaration devra étre renouvelée dans les conditions mentionnées ci-dessus chaque fois que la
part du capital ou des droits de vote détenue franchira a la hausse ou a la baisse un multiple de 1 %
du capital ou des droits de vote.

A défaut d’avoir été déclarées dans les conditions ci-dessus, les Actions Ordinaires excédant la
fraction qui aurait dG étre déclarée sont privées de droit de vote dans les conditions prévues par la loi,
dans la mesure ol un ou plusieurs porteurs d’Actions Ordinaires détenant 2 % au moins du capital ou
des droits de vote en font la demande lors de ’Assemblée Générale.

B. Identification des porteurs d’Actions

En vue de lidentification des détenteurs de titres au porteur, la Société est en droit, dans les
conditions |égales et réglementaires en vigueur, de demander a tout moment, contre rémunération a
sa charge, au dépositaire central qui assure la tenue du compte émission de ses titres, selon le cas, le
nom ou la dénomination, la nationalité, I'année de naissance ou I'année de constitution, et 'adresse
des détenteurs de titres conférant immédiatement ou & terme le droit de vote dans ses Assemblées
Générales ou ses Assemblées Spéciales ainsi que la quantité de titres détenue par chacun d’eux et,
le cas échéant, les restrictions dont les titres peuvent étre frappés.

Au vu de la liste transmise a la Société par le dépositaire central, la Société a la faculté de demander
dans les mémes conditions soit par I'entremise de ce dépositaire central, soit directement aux
personnes figurant sur cette liste et dont la Société estime qu’elles pourraient étre inscrites en qualité
d’intermédiaire pour compte de tiers, les informations prévues a l'alinéa précédent concernant ces
propriétaires de titres.

Ces personnes seront tenues, si elles ont la qualité d’intermédiaire, de révéler I'identité des
propriétaires de ces titres. L'information sera fournie directement a l'intermédiaire financier habilité
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teneur de compte, a charge pour ce dernier de la communiquer, selon le cas, & la Société ou au
dépositaire central.

La Société est également en droit pour ce qui concerne les titres inscrits sous la forme nominative de
demander a tout moment a l'intermédiaire inscrit pour le compte de tiers propriétaires des titres, de
révéler I'identité des propriétaires de ces titres ainsi que la quantité de titres détenus par chacun
d’eux.

Aussi longtemps que la Société estime que certains détenteurs de titres, au porteur ou sous la forme
nominative, dont I'identité lui a ét¢ communiquée le sont pour le compte de tiers propriétaires des
titres, elle est en droit de demander a ces détenteurs de révéler l'identité des propriétaires de ces
titres dans les conditions prévues ci-dessus ainsi que la quantité de titres détenus par chacun d’eux.

A l'issue des demandes d’informations visées ci-dessus, la Société est en droit de demander a toute
personne morale propriétaire d’Actions de la Société représentant plus du quarantiéme du capital ou
des droits de vote de la Société de lui faire connaitre I'identité des personnes détenant directement ou
indirectement plus du tiers du capital social de cette personne morale ou des droits de vote qui sont
exercés aux assemblées générales de celle-ci.

Lorsque la personne faisant I'objet d'une demande conformément aux dispositions du présent article
9.B. n’a pas transmis les informations ainsi demandées dans les délais |égaux et réglementaires ou a
transmis des renseignements incomplets ou erronés relatifs soit a sa qualité, soit aux propriétaires
des titres, soit a la quantité de titres détenus par chacun d’eux, les Actions ou les titres donnant
immédiatement ou a terme acces au capital et pour lesquels cette personne a été inscrite en compte
sont privés de droit de vote pour toute Assemblée Générale ou Assemblée Spéciale qui se tiendrait
jusqu’a la date de régularisation de l'identification, et le paiement du dividende est différé jusqu’a cette
date.

En outre, au cas ou la personne inscrite méconnaitrait sciemment les dispositions ci-dessus, le
tribunal dans le ressort duquel la Société a son siége social peut, sur demande de la Société ou d'un
ou plusieurs porteurs d’Actions détenant au moins 5 % du capital, prononcer la privation totale ou
partielle, pour une durée totale ne pouvant excéder cing ans, des droits de vote attachés aux Actions
ayant fait I'objet de [linterrogation et, éventuellement pour la méme période, du dividende
correspondant.

ARTICLE 10 —DROITS DE VOTE - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - DROITS ET OBLIGATIONS
ATTACHES AUX ACTIONS

A. — Droits de vote

Le droit de vote attaché aux Actions de la Société est proportionnel a la quotité du capital qu'elles
représentent et chaque Action donne droit & une voix. Les Actions de la Société (y compris celles qui
pourraient étre attribuées gratuitement dans le cadre d'une augmentation du capital par incorporation
de réserves, bénéfices ou primes d'émission) ne bénéficient pas de droit de vote double
conformément au dernier alinéa de l'article L.225-123 du Code de commerce.

B. Indivisibilité des Actions
Les Actions sont indivisibles a I'’égard de la Société.

Le droit de vote attaché a I’Action Ordinaire appartient a I'usufruitier dans les Assemblées Générales
Ordinaires et au nu-propriétaire dans les Assemblées Générales Extraordinaires.

Le droit de vote attaché a I'Action de Préférence appartient au nu-propriétaire dans les Assemblées
Spéciales des porteurs de la catégorie d’Actions de Préférence concernée.

Les copropriétaires d'Actions indivises sont représentés aux Assemblées Générales ou aux
Assemblées Spéciales, selon le cas, par I'un d'eux ou par un mandataire unique. En cas de
désaccord, le mandataire est désigné en justice a la demande du copropriétaire le plus diligent.
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Le droit a lattribution d’Actions nouvelles, a la suite de lincorporation au capital de réserves,
bénéfices ou primes de toute nature, appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de
l'usufruitier.

C. Droits et obligations attachés aux Actions

1. La possession d’'une Action emporte de plein droit adhésion aux présents statuts et, sous
réserve de ce qui est dit a l'article 29 "Assemblées Spéciales" des présents statuts, aux
résolutions régulierement adoptées par les Assemblées Générales.

2. Chaque Action Ordinaire dispose de droits identiques dans I'actif social et dans les bénéfices,
définis respectivement a larticle 34 "Dissolution- liquidation" et a l'article 31 "Fixation -
Affectation et répartition des bénéfices" des présents statuts.

Chaque Action Ordinaire donne le droit de participer, dans les conditions fixées par la loi et les
présents statuts, aux Assemblées Générales et d’y voter. Chaque Action Ordinaire donne droit a une
voix dans ces Assemblées Générales. Une Action Ordinaire ne donne pas le droit de participer ni de
voter aux Assemblées Spéciales.

3. Chaque Action de Préférence de méme catégorie dispose de droits identiques dans 'actif social
et dans les bénéfices, définis respectivement a I'article 34 "Dissolution-liquidation" et a I'article
31 "Fixation - Affectation et répartition des bénéfices" des présents statuts.

Les Actions de Préférence ne disposent pas du droit de vote dans les Assemblées Générales.

Chaque Action de Préférence d’'une catégorie donnée donne le droit, dans les conditions fixées par la
loi et les présents statuts, de participer aux Assemblées Générales et de participer et voter aux
Assemblées Spéciales des porteurs de la catégorie d’Actions de Préférence considérée. Elle ne
donne pas le droit de participer ni de voter aux Assemblées Spéciales des autres catégories d’Actions
de Préférence.

4, Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs Actions pour exercer un droit
quelconque, en cas d’échange, de regroupement ou d’attribution d’Actions, ou en conséquence
d’augmentation ou de réduction de capital, motivés ou non par des pertes, de fusion ou autre
opération sociale, les propriétaires d’Actions isolées, ou en nombre inférieur a celui requis, ne
peuvent exercer ces droits qu’a la condition de faire leur affaire personnelle du groupement, et,
éventuellement, de I'achat ou de la vente d’Actions ou de droits formant rompus nécessaires.

ARTICLE 11 - CONSEIL D’ADMINISTRATION

1. La Société est administrée par un conseil d’administration composé de 3 a 21 membres dont :

- 3 au moins et 18 au plus administrateurs élus par 'Assemblée Générale conformément aux
dispositions de I'article L.225-18 du Code de commerce ;

- 'administrateur, représentant les organisations professionnelles agricoles, désigné
conformément aux dispositions de I'article L.512-49 du Code monétaire et financier ;

- 2 administrateurs élus par les salariés conformément aux dispositions des articles L.225-27 a
L.225-34 du Code de commerce.

Participent également aux réunions du conseil d’administration avec voix consultative :
- le ou les censeurs désignés conformément a l'article 12 des présents statuts ;
- 1 memobre titulaire du comité d’entreprise désigné par celui-ci.

En cas de vacance de I'un des postes des administrateurs élus par les salariés ou du poste de
I'administrateur représentant les organisations professionnelles agricoles, le conseil, constitué des
membres élus par ’Assemblée Générale, pourra valablement délibérer.
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La limite d’age pour I'exercice des fonctions d’administrateur est fixée a 65 ans. Si un administrateur
vient a dépasser I'age de 65 ans, il est réputé démissionnaire d'office a l'issue de la plus prochaine
Assemblée Générale Ordinaire.

2. Administrateurs élus par '’Assemblée Générale

Les administrateurs élus par 'Assemblée Générale peuvent étre des personnes physiques ou des
personnes morales.

La durée de leurs fonctions est de trois années. Toutefois, 'administrateur nommé en remplacement
d’'un autre dont le mandat n’est pas expiré ne demeure en fonction que pendant le temps restant a
courir du mandat de son prédécesseur.

Les administrateurs personnes physiques ne peuvent exercer plus de quatre mandats successifs.
Cependant, si un administrateur vient a cesser ses fonctions avant la fin de son mandat,
I'administrateur nommé pour la durée restant a courir dudit mandat peut solliciter un cinquieme
mandat, dans la limite d'une durée correspondant a quatre mandats successifs. Il sera réputé
démissionnaire d'office a l'issue de la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire suivant le
douzieme anniversaire de sa premiére nomination.

Les fonctions d’'un administrateur prennent fin a l'issue de la réunion de I'Assemblée Générale
Ordinaire qui statue sur les comptes de I'exercice écoulé, tenue dans I'année au cours de laquelle
expire le mandat dudit administrateur.

A l'exception des administrateurs élus par les salariés et de I'administrateur représentant les
organisations professionnelles agricoles, le conseil d’administration se renouvelle par tranche tous les
ans a ’Assemblée Générale Ordinaire annuelle, a raison d’'un nombre d’administrateurs égal au tiers
du nombre des membres élus par ’Assemblée Générale ou au nombre entier le plus proche du tiers
avec ajustement a la derniere tranche, en alternant pour que le renouvellement soit complet dans
chaque période de trois ans.

En cas daugmentation du nombre d’administrateurs élus, il sera procédé, si nécessaire et
préalablement a la 1ére Assemblée Générale Ordinaire suivant I'entrée en fonction de ces nouveaux
administrateurs élus, a un tirage au sort aux fins de déterminer I'ordre de renouvellement des
mandats. Les mandats partiels des administrateurs déterminés par ce tirage au sort ne seront pas pris
en compte pour le calcul de la limite des quatre mandats.

3. Administrateur représentant les organisations professionnelles agricoles

La durée du mandat de I'administrateur représentant les organisations professionnelles agricoles est
de trois années. Ce mandat est renouvelable et il peut y étre mis fin a tout moment par I'autorité qui a
désigné cet administrateur.

4, Administrateurs élus par les salariés.

Le statut et les modalités d’élection des administrateurs élus par les salariés sont fixés par les articles
L.225-27 et suivants du Code de commerce et par les dispositions suivantes :

La durée des fonctions des deux administrateurs €lus par les salariés est de trois ans. Leurs fonctions
cessent a la date du troisieme anniversaire de leur élection et la Société prend toutes dispositions
pour organiser une nouvelle élection dans les trois mois précédant I'expiration de leur mandat.

lls ne peuvent exercer plus de quatre mandats consécutifs.

L’'un des deux administrateurs est élu par le college des cadres, 'autre par le collége des autres
salariés de la Société.
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En cas de vacance par décés, par démission ou par révocation ou rupture du contrat de travail d’'un
administrateur élu par les salariés, son remplacant entre en fonction instantanément. A défaut de
remplagant apte a remplir les fonctions, il est procédé a une nouvelle élection dans le délai de trois
mois.

Les élections des administrateurs par les salariés s’effectuent, pour le premier tour de scrutin, selon
les modalités suivantes :

Les listes des électeurs comportant leur nom, prénoms, date, lieu de naissance et domicile sont
établies par le directeur général et affichées cing semaines au moins avant la date de I'élection. Une
liste d’électeurs est établie pour chacun des deux colléges. Tout électeur peut présenter au directeur
général, dans le délai de quinze jours de l'affichage, une réclamation tendant a I'inscription ou a la
radiation d’'un électeur omis ou inscrit a tort. Dans le méme délai, toute personne omise peut
également présenter une réclamation en vue de son inscription.

Les candidats doivent appartenir au college dont ils sollicitent le suffrage.

Pour chaque college, chaque candidature doit comporter, outre le nom du candidat, celui de son
remplacant éventuel.

Le directeur général arréte la liste des candidats et I'affiche trois semaines au moins avant les
élections.

En I'absence de candidature dans un collége, le siege attribué a ce collége reste vacant pendant toute
la durée pour laquelle I'élection avait pour objet de le pourvoir.

Les résultats sont consignés dans un procés-verbal affiché au plus tard dans les trois jours de la
cléture de I'élection. Un exemplaire de ce procés-verbal est conservé par la Société.

L’'organisation et les modalités des élections sont établies par le directeur général et font I'objet d’un
affichage cing semaines au moins avant la date de I'élection.

Les modes de scrutin sont déterminés par les articles L.225-28 et suivants du Code de commerce.
Tout électeur peut voter soit dans les bureaux de vote prévus a cet effet, soit par correspondance.

Si, dans un collége, aucun candidat n’a obtenu au premier tour la majorité des suffrages exprimés, il
est procédé, dans un délai de quinze jours, a un second tour de scrutin.

ARTICLE 12 - CENSEURS

Sur proposition du président, le conseil d’administration peut désigner un ou plusieurs censeurs.

Les censeurs sont convoqués et participent avec voix consultative aux réunions du conseil
d’administration.

lls sont nommés pour une durée de 3 années, renouvelable quatre fois au plus. Il peut, a tout
moment, étre mis fin a leurs fonctions par le conseil.

lls peuvent, en contrepartie des services rendus, recevoir une rémunération déterminée par le conseil
d’administration.

ARTICLE 13 - ACTIONS DES ADMINISTRATEURS

Les administrateurs doivent étre chacun propriétaire d’au moins une Action Ordinaire. Si au jour de sa
nomination, un administrateur n’est pas propriétaire d’'au moins une Action Ordinaire ou si, en cours
de mandat, il cesse d’en étre propriétaire, il est réputé démissionnaire d’office, s'il n’a pas régularisé
sa situation dans le délai de trois mois.
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ARTICLE 14 - DELIBERATIONS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

1. Le conseil d’administration se réunit aussi souvent que I'intérét de la Société I'exige, sur la
convocation de son président, de toute personne mandatée a cet effet par le conseil
d’administration ou, si la derniére réunion date de plus de deux mois, sur la convocation de
son président a la demande d’un tiers au moins de ses membres et sur un ordre du jour
déterminé.

Le cas échéant, le directeur général peut demander au président de convoquer le conseil
d’administration sur un ordre du jour déterminé.

La réunion a lieu soit au siege social, soit en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

En principe, la convocation doit étre faite au moins trois jours a I'avance par lettre ou tout autre
moyen. Mais elle peut étre verbale et sans délai si tous les administrateurs y consentent.

Toute convocation doit mentionner les principales questions figurant a I'ordre du jour.

2. Pour la validité des délibérations, la présence effective de la moiti€é au moins des
administrateurs est nécessaire.

A la demande du président, des collaborateurs exercant des fonctions de responsabilité dans le
groupe peuvent assister aux délibérations du conseil.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés, chaque
administrateur disposant d’'une voix et ne pouvant représenter plus d’'un de ses collégues.

En cas de partage, la voix du président de séance est prépondérante.

Les administrateurs, ainsi que toute personne appelée a assister aux réunions du conseil
d’administration sont tenus a la discrétion en ce qui concerne les délibérations du conseil ainsi qu’a
I’égard de toutes informations et de tous documents revétant un caractére confidentiel et présentés
comme tels par le président du conseil d’administration.

ARTICLE 15 - POUVOIRS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Le conseil d’administration détermine les orientations de I'activité de la Société et veille a leur mise en
oeuvre.

Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux Assemblées Générales et dans la limite de
I'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la Société et régle par ses
délibérations les affaires qui la concernent. Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée
méme par les actes du conseil d’administration qui ne relévent pas de I'objet social, a moins qu’elle ne
prouve que le tiers savait que I'acte dépassait I'objet social ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu
des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Le conseil d’administration procéde aux controles et vérifications qu’il juge opportuns. Chaque
administrateur regoit toutes les informations nécessaires a I'accomplissement de sa mission et peut se
faire communiquer par la direction générale tous les documents qu’il estime utiles.

Le Conseil d'administration peut décider de la création de comités chargés d'étudier les questions que
lui-méme ou son président soumet pour avis a leur examen.

Il fixe la composition et les attributions des comités qui exercent leur activité sous sa responsabilité.

ARTICLE 16 - PRESIDENCE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Conformément a l'article L.512-49 du Code monétaire et financier, le conseil d’administration élit,
parmi ses membres ayant la qualité d’administrateur de Caisse régionale de crédit agricole mutuel, un
président dont il fixe la durée des fonctions sans qu’elle puisse excéder la durée de son mandat
d’administrateur.
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Le conseil d’administration peut élire un ou plusieurs vice-présidents dont il fixe également la durée
des fonctions sans qu’elle puisse excéder la durée de leur mandat d’administrateur.

Le président du conseil d’administration représente le conseil d’administration. Il organise et dirige les
travaux de celui-ci, dont il rend compte a I’Assemblée Générale.

Il veille au bon fonctionnement des organes de la Société et s’assure, en particulier, que les
administrateurs sont en mesure de remplir leur mission.

Par dérogation aux dispositions de l'article 11-1 dernier alinéa des présents statuts, la limite d’age
pour I'exercice des fonctions de président du conseil d’administration est fixée a 67 ans. Dans cette
limite et par dérogation aux dispositions de I'article 11-2 3éme alinéa des présents statuts, le président
en exercice peut solliciter un cinquieme mandat consécutif d’administrateur.

ARTICLE 17 - DIRECTION GENERALE

A. Directeur général

Conformément a l'article L.512-49 du Code monétaire et financier, le conseil d’administration nomme
le directeur général de la Société et peut mettre fin a ses fonctions.

Le directeur général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom
de la Société. Il exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux que la loi
attribue expressément aux Assemblées Générales et au conseil d’administration.

Il représente la Société dans ses rapports avec les tiers.

La Société est engagée méme par les actes du directeur général qui ne relévent pas de I'objet social,
a moins qu’elle ne prouve que le tiers savait que I'acte dépassait cet objet ou qu’il ne pouvait I'ignorer
compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer
cette preuve.

Les dispositions des statuts ou les décisions du conseil d’administration limitant les pouvoirs du
directeur général sont inopposables aux tiers.

Il participe aux réunions du conseil d’administration.
I nomme a tous emplois de la Société et détermine la rémunération des personnels.

Il a faculté de substituer partiellement dans ses pouvoirs autant de délégataires qu'il avisera.

B. Directeurs généraux délégués

Sur proposition du directeur général, le conseil d’administration peut nommer une ou plusieurs
personnes physiques chargées d’assister le directeur général avec le titre de directeur général
délégué.

Le nombre maximum de directeurs généraux délégués est fixé a 5.

En accord avec le directeur général, le conseil d’administration détermine I'étendue et la durée des
pouvoirs accordés aux directeurs généraux délégués.

A I'égard des tiers, les directeurs généraux délégués disposent des mémes pouvoirs que le directeur
général.

En cas de cessation des fonctions ou d’'empéchement du directeur général, les directeurs généraux
délégués conservent, sauf décision contraire du conseil d’administration, leurs fonctions et leurs
attributions jusqu’a la nomination d’un nouveau directeur général.

ARTICLE 18 - DISPOSITION GENERALE RELATIVE AUX LIMITES D’AGE

Tout dirigeant atteint par une limite d’age, fixée par les statuts ou par la loi, est réputé démissionnaire
d’office a l'issue de I'’Assemblée Générale annuelle qui suit cette date anniversaire.

264



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

ARTICLE 19 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS

L’Assemblée Générale Ordinaire peut allouer aux administrateurs des jetons de présence. Le conseil
d’administration répartit cette rémunération entre ses membres comme il 'entend.

ARTICLE 20 - COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le contrble des comptes est exercé conformément a la loi par deux commissaires aux comptes
nommés par I'Assemblée Générale Ordinaire ; celle-ci nomme également deux commissaires
suppléants.

La durée du mandat des commissaires est de six exercices.
Les commissaires aux comptes sortants sont rééligibles.

lls peuvent agir ensemble ou séparément, mais sont tenus d’établir un rapport commun sur les
opérations de la Société. lls rendent compte de leur mandat a '’Assemblée Générale Ordinaire
annuelle.

ARTICLE 21 - ASSEMBLEES

Les décisions collectives sont prises en Assemblées Générales, lesquelles sont qualifiées d’ordinaires
ou d’extraordinaires selon la nature des décisions qu’elles sont appelées a prendre.

Les porteurs d’Actions de Préférence ont le droit de participer aux Assemblées Générales mais ne
disposent pas du droit d’y voter.

Les assemblées spéciales réunissent les porteurs d’Actions d’'une catégorie donnée pour statuer sur
toute modification des droits attachés a cette catégorie.

Sous réserve de ce qui est dit a I'article 29 "Assemblées Spéciales" des présents statuts, les décisions
des Assemblées Générales obligent tous les porteurs d’Actions.

ARTICLE 22 - CONVOCATION ET LIEU DE REUNION DES ASSEMBLEES

Les Assemblées sont convoquées et délibérent conformément aux dispositions législatives et
réglementaires en vigueur.

Les Assemblées sont réunies au siége social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

ARTICLE 23 - ORDRE DU JOUR ET PROCES-VERBAUX DES ASSEMBLEES

L’'ordre du jour des Assemblées est arrété par l'auteur de la convocation conformément aux
dispositions |égislatives et réglementaires en vigueur.

Les proces-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés
conformément a la loi.

ARTICLE 24 — ACCES AUX ASSEMBLEES — POUVOIRS

A. Acces aux Assemblées Générales - Pouvoirs

Tout porteur d’Actions, quel que soit le nombre d'Actions qu'il posséde, peut participer,
personnellement ou par mandataire, dans les conditions fixées par la loi et les présents statuts, aux
assemblées générales sur justification de son identité et de la propriété de ses titres, sous réserve
que les titres soient inscrits en compte a son nom ou au nom de l'intermédiaire inscrit pour son
compte au deuxiéme jour ouvré précédant I'assemblée générale a zéro heure, heure de Paris :
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- pour les titulaires d’Actions nominatives, dans les comptes de titres nominatifs tenus sur les
registres de la Société ;

- pour les propriétaires de titres au porteur, dans les comptes de titres au porteur tenus par
'intermédiaire habilité, inscription ou enregistrement qui est constaté par une attestation de
participation délivrée par celui-ci, le cas échéant par voie électronique.

Le porteur d’Actions Ordinaires, a défaut d’assister personnellement ou par mandataire a 'assemblée
générale, peut choisir entre 'une des deux formules suivantes :

- voter a distance ;
ou
- adresser une procuration a la Société sans indication de mandataire,

dans les conditions prévues par les dispositions Iégislatives et réglementaires en vigueur.
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B. Accés aux Assemblées Spéciales — Pouvoirs

Tout porteur d’Actions de Préférence d’'une catégorie donnée, quel que soit le nombre d’Actions de
Préférence qu'il posséde, peut participer, personnellement ou par mandataire, dans les conditions
fixées par la loi et les présents statuts, aux Assemblées Spéciales des porteurs d’Actions de
Préférence de la catégorie considérée sur justification de son identité et de la propriété de ses titres,
sous réserve que les titres soient inscrits en compte a son nom ou au nom de I'intermédiaire inscrit
pour son compte au deuxiéme jour ouvré précédant 'assemblée spéciale a zéro heure, heure de
Paris :

- pour les titulaires d’Actions de Préférence nominatives, dans les comptes de titres nominatifs
tenus sur les registres de la Société ;

- pour les propriétaires de titres au porteur, dans les comptes de titres au porteur tenus par
intermédiaire habilité, inscription qui est constatée par une attestation de participation
délivrée par celui-ci, le cas échéant par voie électronique.

Le porteur d’Actions de Préférence, a défaut d’assister personnellement ou par mandataire a
I'assemblée spéciale, peut choisir entre 'une des deux formules suivantes :

- voter a distance ;
ou
- adresser une procuration a la Société sans indication de mandataire,

dans les conditions prévues par les dispositions |égislatives et réglementaires en vigueur.

C. Dispositions applicables a toutes les Assemblées

Lorsque le porteur d’Actions a demandé sa carte d’admission ou une attestation de participation ou, le
cas échéant, exprimé son vote a distance ou envoyé un pouvoir, il ne peut plus choisir un autre mode
de participation a I'assemblée. Toutefois, il peut a tout moment céder tout ou partie de ses Actions.

Si le transfert de propriété intervient avant le deuxiéme jour ouvré précédant I'assemblée a zéro
heure, heure de Paris, la Société invalide ou modifie en conséquence, selon le cas, le vote exprimé a
distance, le pouvoir ou la carte d’admission ou I'attestation de participation. A cette fin, I'intermédiaire
habilité, teneur de compte, notifie la cession a la Société ou a son mandataire et lui transmet les
informations nécessaires.

Aucun transfert de propriété réalisée aprés le deuxiéme jour ouvré précédant 'assemblée a zéro
heure, heure de Paris, n'est notifié par I'intermédiaire habilité ou pris en considération par la Société.

Les propriétaires d’Actions n’ayant pas leur domicile sur le territoire frangais peuvent étre inscrits en
compte et étre représentés a I’Assemblée par tout intermédiaire inscrit pour leur compte et bénéficiant
d’'un mandat général de gestion des titres, sous réserve que l'intermédiaire ait préalablement déclaré
au moment de I'ouverture de son compte auprées de la Société ou de l'intermédiaire financier teneur
de compte, conformément aux dispositions légales et réglementaires, sa qualité d’intermédiaire
détenant des titres pour compte d’autrui.

Les porteurs d’Actions peuvent, sur décision du Conseil d’'administration publiée dans l'avis de
réunion et I'avis de convocation, participer aux Assemblées par voie de visioconférence ou par tous
moyens de télécommunication ou télétransmission, y compris Internet, dans les conditions des
dispositions législatives et réglementaires en vigueur. Le Conseil d’administration fixe les modalités de
participation et de vote correspondantes, en s’assurant que les procédures et technologies employées
satisfont a des caractéristiques technigques permettant la retransmission continue et simultanée des
délibérations et I'intégrité du vote exprimé.

Ceux des porteurs d’Actions qui utilisent a cette fin, dans les délais exigés, le formulaire électronique
de vote proposé sur le site Internet mis en place par le centralisateur de ’Assemblée, sont assimilés
aux porteurs d’Actions présents ou représentés. La saisie et la signature du formulaire électronique
peuvent étre directement effectuées sur ce site par tout procédé arrété par le Conseil d’administration
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et répondant aux conditions définies a la premiere phrase du deuxiéme alinéa de l'article 1316-4 du
Code civil, pouvant notamment consister en un identifiant et un mot de passe.

La procuration et le vote ainsi exprimé avant '’Assemblée par ce moyen électronique, ainsi que
'accusé de réception qui en est donné, seront considérés comme des écrits non révocables et
opposables a tous, étant précisé qu’en cas de transfert de propriété intervenant avant le deuxiéme
jour ouvré précédant 'Assemblée a zéro heure, heure de Paris, la Société invalidera ou modifiera en
conséquence, selon le cas, la procuration ou le vote exprimé avant cette date et cette heure.

ARTICLE 25 - FEUILLE DE PRESENCE — BUREAU DES ASSEMBLEES

1. A chaque Assemblée est tenue une feuille de présence contenant les indications prescrites
par la loi.

Cette feuille de présence, diment émargée par les porteurs d’Actions présents et les mandataires et a
laquelle sont annexés, les pouvoirs donnés a chaque mandataire, et le cas échéant, les formulaires
de vote a distance, est certifiée exacte par le bureau de ’Assemblée.

2. Les Assemblées sont présidées par le président du conseil d’administration ou, en son
absence, par un vice-président ou par un administrateur spécialement délégué a cet effet par
le conseil.

Si ’Assemblée est convoquée par le ou les commissaires aux comptes, ’Assemblée est présidée par
I'un deux.

Dans tous les cas, a défaut de la personne habilitée ou désignée pour présider I'assemblée, celle-ci
élit son président.

Le bureau désigne un secrétaire qui peut ne pas étre un porteur d’Actions.

Les membres du bureau ont pour mission de vérifier, certifier et signer la feuille de présence, de
veiller a la bonne tenue des débats, de régler les incidents de séance, de contrdler les votes émis et
d’en assurer la régularité, et de veiller a I'établissement du procés-verbal.

ARTICLE 26 - QUORUM = VOTE — NOMBRE DE VOIX AUX ASSEMBLEES

Le quorum est calculé sur I'ensemble des Actions Ordinaires dans les Assemblées Générales et sur
I'ensemble des Actions de Préférence de la catégorie concernée dans les Assemblées Spéciales,
déduction faite dans chaque cas des Actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de la
loi ou des statuts.

En cas de vote a distance, il n’est tenu compte pour le calcul du quorum que des formulaires regus
par la Société avant la réunion de I’Assemblée, dans les conditions et délais fixés par les textes en
vigueur.

En cas de vote par pouvoir sans indication de mandataire, le président émet un vote favorable a
I'adoption des projets de résolutions présentés ou agréés par le conseil d’administration, mais
défavorable a tous les autres projets de résolution.

Sauf dans les cas spéciaux prévus par la loi, chague membre d’'une Assemblée Générale a autant de
voix qu'il posséde d’Actions Ordinaires libérées des versements exigibles et chaque membre d’'une
Assemblée Spéciale d’'une catégorie donnée a autant de voix qu'il posseéde d’Actions de Préférence
de la catégorie considérée libérées des versements exigibles.

La Société est en droit de demander a I'intermédiaire inscrit pour le compte des porteurs d’Actions
n‘ayant pas leur domicile sur le territoire frangais et bénéficiant d'un mandat général de gestion des
titres de fournir la liste des porteurs d’Actions qu'il représente dont les droits de vote seraient exercés
a ’Assemblée.

Le vote ou le pouvoir émis par un intermédiaire qui ne s’est pas déclaré comme tel conformément aux
dispositions légales et réglementaires ou des présents statuts ou qui n’a pas révélé I'identité des
propriétaires des titres ne peut étre pris en compte.
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ARTICLE 27 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

1. L’Assemblée Générale Ordinaire est celle qui est appelée a prendre toutes décisions qui ne
modifient pas les statuts.

Elle est réunie au moins une fois I'an, dans les délais Iégaux ou réglementaires, pour statuer sur les
comptes de I’exercice social précédent.

Elle a notamment les pouvoirs suivants :
- approuver, modifier ou rejeter les comptes qui lui sont soumis,

- statuer sur la répartition et I'affectation des bénéfices en se conformant aux dispositions
statutaires,

- donner ou refuser quitus de leur gestion aux administrateurs,
- nommer et révoquer les administrateurs,

- approuver ou rejeter les nominations d’administrateurs faites a titre provisoire par le conseil
d’administration,

- autoriser le rachat d’Actions Ordinaires ou d’Actions de Préférence dans le cadre de
programmes de rachat d’Actions mis en oeuvre dans les conditions prévues par les articles
L.225-209 et suivants du Code de commerce (ou de la réglementation équivalente applicable
a la date de I'opération considérée),

- nommer les commissaires aux comptes,

- statuer sur le rapport spécial des commissaires aux comptes concernant les conventions
soumises a l'autorisation préalable du conseil d’administration.

2. L’Assemblée Générale Ordinaire ne délibére valablement, sur premiére convocation, que si les
porteurs d’Actions Ordinaires présents, représentés ou ayant voté a distance, possédent au
moins le cinquiéme des Actions Ordinaires ayant le droit de vote.

Sur deuxieme convocation, aucun quorum n’est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les porteurs d’Actions Ordinaires présents ou
représentés y compris les porteurs d’Actions Ordinaires ayant voté a distance.

ARTICLE 28 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

1. L’Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitte a modifier les statuts dans toutes
leurs dispositions. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des porteurs d’Actions,
sous réserve des opérations résultant d'un échange ou d'un regroupement d'Actions
régulierement décidé et effectué.

2. L’Assemblée Générale Extraordinaire ne délibére valablement que si les porteurs d’Actions
Ordinaires présents, représentés ou ayant voté a distance possedent au moins, sur premiere
convocation, le quart et, sur deuxiéme convocation, le cinquieme des Actions Ordinaires ayant
le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme Assemblée Générale
Extraordinaire peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a celle a
laguelle elle avait été convoquée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les porteurs d’Actions Ordinaires
présents ou représentés y compris les porteurs d’Actions Ordinaires ayant voté a distance.

3. Par dérogation légale aux dispositions qui précedent, I'Assemblée Générale Extraordinaire qui
décide une augmentation de capital par voie d’'incorporation de réserve, bénéfices ou primes
d’émission, peut statuer aux conditions de quorum et de majorité d’'une Assemblée Générale
Ordinaire.
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ARTICLE 29 - ASSEMBLEES SPECIALES

1. Les Assemblées Spéciales réunissent les porteurs d’Actions de Préférence d’'une méme
catégorie.

Les porteurs d’Actions Ordinaires n’ont aucun droit de participation aux Assemblées Spéciales et n’y
ont aucun droit de vote.

Conformément a la loi, les Assemblées Spéciales ne délibérent valablement que si les porteurs
d’Actions de Préférence de la catégorie qu’elles réunissent présents ou représentés possédent au
moins, sur premiére convocation, le tiers et, sur deuxiéme convocation, le cinquiéme des Actions de
Préférence ayant le droit de vote et dont il est envisagé de modifier les droits. A défaut, la deuxieme
Assemblée Spéciale peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle
elle avait été convoquée.

Elles statuent a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les porteurs d’Actions de
Préférence présents ou représentés.

2. Les décisions collectives qui relévent de la compétence de 'Assemblée Générale Ordinaire ou
de I’Assemblée Générale Extraordinaire ne sont pas soumises a I'approbation des Assemblées
Spéciales.

Toutefois, conformément aux dispositions de l'article L.225-99 du Code de commerce, lorsqu’elles
modifient les droits particuliers relatifs a une ou plusieurs catégories d’Actions de Préférence tels qu'ils
résultent des présents statuts, les décisions collectives relevant de la compétence de I'Assemblée
Générale ne sont définitives qu'aprés approbation par ’Assemblée Spéciale des porteurs de chaque
catégorie d’Actions de Préférence concernée statuant au plus tard le méme jour que I’Assemblée
Générale. Par ailleurs, conformément aux dispositions de l'article L.228-17 du Code de commerce,
sera soumis a I'approbation de toute Assemblée Spéciale concernée, tout projet de fusion ou scission
de la Société dans le cadre duquel les Actions de Préférence ne pourraient pas étre échangées contre
des actions comportant des droits particuliers équivalents.

3. Outre les dispositions légales précitées, seront soumis a l'approbation des Assemblées
Spéciales des porteurs d’Actions de Préférence de la catégorie concernée :

- toute émission d’Actions qui comporteraient ou donneraient accés a des titres comportant une
priorité dans les paiements en cas de Distribution (telle que définie a l'article 31 "Fixation -
Affectation et répartition des bénéfices", paragraphe 4. des présents statuts) et/ou dans le
boni de liquidation par rapport aux Actions de Préférence de la catégorie concernée et/ou une
imputation des pertes inférieure au prorata de ces titres dans le capital social en cas de
réduction de capital motivée par des pertes, et

- tout projet de transformation de la Société en une société d’une autre forme.

A toutes fins utiles, il est précisé que ne seront pas soumis a I'approbation des Assemblées Spéciales
des porteurs d’Actions de Préférence existantes, sans que cette liste ne soit limitative :

- I'émission d’Actions Ordinaires, ou I'émission d’'une nouvelle catégorie d’Actions de
Préférence dont les caractéristiques ne différent par rapport aux Actions de Préférence déja
émises qu’en ce qui concerne le Prix d’Emission, la Date d’Emission et/ou le Taux et les
conséquences de ces caractéristiques sur les droits des Actions de Préférence de cette
catégorie, et

- les rachats et/ou annulations d’Actions s’inscrivant dans le cadre (i) d'un rachat des Actions de
Préférence par la Société en application de I'article 32 "Rachat d’Actions de Préférence par la
Société", paragraphe B "Option de rachat des Actions de Préférence a linitiative de la
Société" des présents statuts, (ii) de la mise en oeuvre de programmes de rachat d’Actions
dans les conditions prévues par les articles L.225-209 et suivants du Code de commerce, et
(iii) d’'une offre publique de rachat sur les Actions Ordinaires ou toute catégorie d'Actions de

Préférence.

ARTICLE 30 - EXERCICE SOCIAL

L’année sociale commence le 1er janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
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ARTICLE 31 - FIXATION - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

1.

Sur le bénéfice de I'exercice social diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est
effectué un prélevement de 5 % au moins pour constituer le fonds de réserve légale prescrit
par la loi jusqu’a ce que ce fonds ait atteint le dixiéme du capital social.

Le solde, augmenté, le cas échéant, du report bénéficiaire, constitue le bénéfice distribuable
gue I'Assemblée Générale Ordinaire affecte afin de :

- doter un ou plusieurs fonds de réserves facultatives, ordinaires, ou extraordinaires,
avec ou sans affectation spéciale,

- distribuer aux porteurs d'Actions Ordinaires et aux porteurs d'Actions de Préférence
un dividende.

L'Assemblée Générale Ordinaire peut également décider la distribution de sommes prélevées sur les
réserves dont elle a la disposition.

Toute Distribution (telle que définie au paragraphe 4. ci-aprés) s'effectuera dans les conditions
décrites aux paragraphes 3. a 9. ci-apres.

3.

Tout porteur d'Actions Ordinaires et tout porteur d'Actions de Préférence qui justifie, a la
cléture d’'un exercice, d’'une inscription nominative depuis deux ans au moins et du maintien
de celle-ci a la date de mise en paiement du dividende versé au titre dudit exercice, bénéficie
d’'une majoration du dividende revenant aux Actions Ordinaires et aux Actions de Préférence
ainsi inscrites, dans la limite de 10 % maximum du dividende versé aux autres Actions, y
compris dans le cas de paiement du dividende en Actions Ordinaires ou Actions de
Préférence nouvelles, le dividende ainsi majoré étant, si nécessaire, arrondi au centime
inférieur.

Le nombre d’Actions éligibles a cette majoration ne peut excéder, pour un méme actionnaire,
0,5 % du capital social a la date de cléture de I'exercice considéré.

Il est précisé qu'en cas de paiement du dividende en Actions, les Actions attribuées seront
dans ce cas de la méme catégorie que les Actions ayant donné droit au dividende et que
I'ensemble de ces Actions sera immeédiatement assimilé aux Actions antérieurement détenues
par le porteur d'Actions Ordinaires ou le porteur d'Actions de Préférence pour le bénéfice du
dividende majoré.

Toutefois, s'il existe des rompus en cas d’option pour le paiement du dividende en Actions, le
porteur d'Actions Ordinaires ou le porteur d'Actions de Préférence remplissant les conditions
Iégales pourra verser une soulte en espéces pour obtenir une Action supplémentaire.

Les dispositions qui précédent s’appliqueront pour la premiére fois pour le paiement des
dividendes au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2013 (fixés par 'assemblée générale
ordinaire qui sera tenue en 2014).

L'’Assemblée Générale Ordinaire ou, en cas dacompte sur dividende, le conseil
d’administration, peut, au titre d’'un exercice considéré, décider de distribuer ou de ne pas
distribuer de dividende aux porteurs d’Actions Ordinaires et le Dividende Prioritaire (tel que
défini au paragraphe 6.A. du présent article) aux porteurs d’Actions de Préférence, notamment
aux fins de respecter les obligations prudentielles de la Société.

Il est précisé que, pour pouvoir distribuer le Dividende Prioritaire aux porteurs d’Actions de
Préférence, I'Assemblée Générale Ordinaire devra avoir également décidé de procéder a une
Distribution, quel que soit son montant, aux porteurs d’Actions Ordinaires. Les porteurs d’Actions de
Préférence disposeront toutefois d'une priorité dans les conditions prévues au paragraphe 5. du
présent article.

271



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

Sera assimilé a une Distribution aux porteurs d’Actions Ordinaires pour l'application du présent
paragraphe 4., et donnera lieu en conséquence au versement aux porteurs d’Actions de Préférence
de l'intégralité du Dividende Prioritaire (et ce, méme dans le cas ou aucun dividende n’aurait été
distribué aux porteurs d’Actions Ordinaires), tout versement aux porteurs d’Actions Ordinaires dans le
cadre d’un rachat d’Actions, étant précisé que ne seront pas assimilés a une Distribution aux porteurs
d’Actions Ordinaires (i) les rachats d’Actions dans le cadre de programmes de rachat d’Actions mis en
oeuvre dans les conditions prévues par les articles L.225-209 et suivants du Code de commerce (ou
de la réglementation équivalente applicable a la date de I'opération considérée), sauf si ces rachats
sont effectués par voie d’offre publique d’achat, et (ii) les offres publiques d’achat qui sont offertes a
'ensemble des porteurs d’Actions Ordinaires et d’Actions de Préférence proportionnellement a leur
part dans le capital social. Dans le cas d’'un rachat assimilé a une Distribution, le Dividende Prioritaire
sera versé a la date a laquelle est réalisé I'événement considéré, qui sera alors réputée constituer une
"Date de Paiement" tel que ce terme est défini au paragraphe 9. du présent article.

Aucun Dividende Prioritaire (y compris dans le cas visé au paragraphe précédent) ne sera distribué
aux porteurs d’Actions de Preférence et aucun dividende (y compris sous forme d’acompte) ne sera
distribué aux porteurs d’Actions Ordinaires en cas d’Evénement Prudentiel affectant la Société.

Aux fins du paragraphe précédent, "Evénement Prudentiel" désigne I'une quelconque des deux
situations suivantes :

() le ratio de solvabilité sur base consolidée de la Société est inférieur au pourcentage minimum
requis par la réglementation bancaire en vigueur ;

(i) la Société a recu une notification écrite du SGCB l'avertissant que sa situation financiére
aboutira dans un avenir proche au franchissement a la baisse du pourcentage minimum visé
au paragraphe (i).

5. Toute distribution, quelle que soit sa forme, décidée par I'Assemblée Générale Ordinaire,
I’Assemblée Générale Extraordinaire, ou, en cas d’acompte sur dividende, le conseil
d’administration et prélevée sur I'un quelconque des postes de capitaux propres (bénéfice, y
compris un bénéfice établi sur un bilan intercalaire en cas d'acompte sur dividende, report a
nouveau, réserves, primes ou autres) (une "Distribution") sera affectée ainsi que suit :

0] en premier lieu aux porteurs d’Actions de Préférence, a concurrence du montant du
Dividende Prioritaire (tel que défini au paragraphe 6.A. ci-apres du présent article), et

(i) en second lieu aux porteurs d’Actions Ordinaires, a hauteur du solde.

En conséquence, aucune Distribution ne pourra étre versée aux porteurs d’Actions Ordinaires au titre
d'un exercice si le Dividende Prioritaire payable aux porteurs d’Actions de Préférence pour cet
exercice n'a pas été distribué et versé dans son intégralité.

Une Distribution se rattache a I'exercice au cours duquel elle est versée et constitue une Distribution
au titre de cet exercice, sauf s’agissant des acomptes sur dividende. Un acompte sur dividende versé
avant ’Assemblée Générale statuant sur les comptes relatifs a I'exercice "n" se rattache a I'exercice
"n+1" et constitue donc une Distribution au titre de I'exercice "n+1". Ces régles de rattachement des
Distributions s’appliquent a toute Distribution, qu’elle soit versée aux porteurs d’Actions Ordinaires ou

qu’il s'agisse du Dividende Prioritaire versé aux porteurs d’Actions de Préférence.

6. Si le Dividende Prioritaire n’est pas distribué au titre d’'un exercice considéré, le montant du
Dividende Prioritaire non distribué n’est pas reportable et la Société n'aura aucune obligation de
distribution de ce montant envers les porteurs d’Actions de Préférence.

6.A. En cas de Distribution dans les conditions prévues aux paragraphes 4. et 5. du présent article,
le montant du dividende (le "Dividende Prioritaire") payable pour chaque Action de Préférence
d’'une catégorie donnée sera calculé au titre de chaque exercice social auquel il se rattache
(autre que le premier exercice au titre duquel un Dividende Prioritaire est payable aux porteurs
d’Actions de Préférence, dont le montant est déterminé dans les conditions prévues au
paragraphe 6.B. ci-aprés), en multipliant :

0] le Taux applicable a la catégorie considérée, par
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(i) le rapport entre 'Encours (tel que défini au paragraphe 6.C. du présent article) de la catégorie
considérée et le nombre d’Actions de Préférence de la catégorie considérée en circulation a la
date de la décision de distribution.

Pour les besoins de ce calcul, 'Encours sera déterminé aprés prise en compte de la Réduction de
'Encours ou de la Reconstitution de I'Encours découlant respectivement de la Perte Nette ou du
Bénéfice (tels que ces termes sont définis au paragraphe 6.C. du présent article) de I'exercice
précédant immédiatement celui au titre duquel le Dividende Prioritaire est payable.

Il est précisé que, dans le cas ou un Dividende Prioritaire serait payé avant une date de Réduction de
I’Encours ou de Reconstitution de 'Encours, le Dividende Prioritaire sera réputé avoir été déterminé a
titre provisoire (sur la base de I'Encours calculé d'aprés les derniers comptes consolidés annuels
certifiés disponibles). Le Dividende Prioritaire sera recalculé dés que la Réduction de I'Encours ou la
Reconstitution de I'Encours aura été effectuée. Dans I'hypothése ou le Dividende Prioritaire ainsi
recalculé serait supérieur a celui déja versé, il sera procédé au versement d'un complément de
dividende aux porteurs d’Actions de Préférence a la plus prochaine date a laquelle une Distribution est
versée aux porteurs d’Actions Ordinaires. En revanche, dans I'hypothése ou le Dividende Prioritaire
ainsi recalculé serait inférieur a celui déja versé, aucune restitution ne sera demandée aux porteurs
d’Actions de Préférence, sous réserve des dispositions |égales et réglementaires contraires.

6.B. Au cas ou I'Assemblée Initiale décidait de distribuer un Dividende Prioritaire, le Dividende
Prioritaire payable pour chaque Action de Préférence a cette occasion sera calculé en appliquant
au produit du (i) et du (ii) du paragraphe 6.A. ci-dessus le rapport entre (a) le nombre de jours
écoulés pendant la période comprise entre la date d’émission (incluse) et la Date de Paiement
(exclue) et (b) 365 ;

ou "Assemblée Initiale" désigne la premiere Assemblée Générale se tenant aprés la cloture de
I’exercice social au cours duquel les Actions de Préférence sont émises et décidant une Distribution
aux porteurs d’Actions Ordinaires et/ou statuant sur les comptes de la Société relatifs a I'exercice
social au cours duquel les Actions de Préférence sont émises.

Par exception au premier alinéa du paragraphe 6.B. ci-dessus, en cas de versement d’'un ou plusieurs
acompte(s) sur dividende aux porteurs d’Actions Ordinaires avant '’Assemblée Initiale, il sera versé
aux porteurs d'Actions de Préférence a le date de versement du premier acompte sur dividende aux
porteurs d'Actions Ordinaires, un montant égal au produit du (i) et du (ii) du paragraphe 6.A. ci-
dessus. Si ce montant est inférieur au montant visé au paragraphe 6.B. du présent article tel que
calculé a la date de I'’Assemblée Initiale et que ’Assemblée Initiale est I'assemblée statuant sur les
comptes de la Société relatifs a I'exercice social au cours duquel les Actions de Préférence sont
émises et constatant le versement d'acompte(s) sur dividende au profit des porteurs d’Actions de
Préférence et d’Actions Ordinaires, il sera versé aux porteurs d'Actions de Préférence un complément
égal a la différence si elle est positive entre le montant visé au paragraphe 6.B. du présent article et le
montant déja versé a I'occasion du paiement du premier acompte sur dividende aux porteurs d’Actions
Ordinaires. Ce versement complémentaire interviendra le lendemain de la réunion de I'Assemblée
Initiale.

6.C. Pour les besoins des présents statuts, "Encours" désigne le produit du nombre d’Actions de
Préférence de la catégorie considérée en circulation par le Prix d’Emission Ajusté de la catégorie
considérée, (i) diminué de la somme de chaque Réduction de I'Encours (telle que définie ci-
aprés) applicable a la catégorie considérée et (i) augmenté de la somme de chaque
Reconstitution de I'Encours (telle que définie ci-aprés) applicable a la catégorie considérée, dans
chaque cas depuis la date d’émission des Actions de Préférence de la catégorie considérée.

En cas de résultat net consolidé négatif, part du groupe, (la "Perte") tel que ressortant des comptes
consolidés annuels certifiés de la Société au-dela de la Franchise (la "Perte Nette"), 'Encours
applicable a la catégorie d’Actions de Préférence considérée sera réduit d’'un montant (la "Réduction
de 'Encours") égal au produit (i) de la Perte Nette et (i) de la Part des Actions de Préférence dans le
Capital Notionnel de la catégorie considérée (telle que définie ci-aprés) déterminée a la date de
publication des comptes consolidés certifiés reflétant la Perte concernée. La réduction de I'Encours
sera réputée intervenir a la date de publication des comptes consolidés certifiés reflétant la Perte
concernée.
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Pour les besoins du paragraphe précédent, "Franchise" désigne la différence entre (i) le montant des
capitaux propres consolidés, part du groupe, hors instruments de capitaux propres consolidés de la
Société auxquels les Actions de Préférence sont subordonnées, tels que ressortant des comptes
consolidés annuels certifiés de la Société et (ii) le montant du Capital Notionnel tel que ressortant des
comptes sociaux annuels certifiés de la Société.

Si, postérieurement a une Réduction de I'Encours, un résultat net consolidé positif, part du groupe, tel
gue ressortant des comptes consolidés annuels certifiés de la Société est constaté (un "Bénéfice"),
'Encours applicable a la catégorie d’Actions de Préférence considérée sera augmenté d’'un montant
(la "Reconstitution de 'Encours") égal au produit (i) du Bénéfice et (ii) de la Part des Actions de
Préférence dans le Capital Notionnel de la catégorie considérée déterminée a la date de publication
des comptes consolidés certifiés reflétant le Bénéfice concerné.

La Reconstitution de 'Encours sera réputée intervenir a la date de publication des comptes consolidés
certifiés reflétant le Bénéfice concerné postérieurement a une Réduction de I'Encours.

Nonobstant ce qui précéde, aux fins du calcul du Dividende Prioritaire payable au titre d’un exercice
donné, la Reconstitution de 'Encours ne pourra, sauf accord préalable du SGCB, étre prise en
compte comme indiqué ci-dessus que si un Dividende Prioritaire (quel que soit son montant) a été
distribué au titre des deux précédents exercices sociaux.

En tout état de cause, I'Encours d’'une catégorie d’Actions de Préférence sera plafonné au produit du
nombre d’Actions de Préférence de la catégorie considérée en circulation et du Prix d’Emission Ajusté
de la catégorie considérée.

La "Part des Actions de Préférence dans le Capital Notionnel" désigne, pour une catégorie
d’Actions de Préférence, le rapport entre le Capital Notionnel des Actions de Préférence de la
catégorie considérée et le Capital Notionnel.

Ou:
"Capital Notionnel" désigne, sur la base de la comptabilité sociale et & une date donnée, le capital

social composé d’Actions Ordinaires et d’Actions de Préférence, augmenté du montant des primes de
toute nature et de la réserve légale.

"Capital Notionnel des Actions de Préférence" désigne, pour une catégorie d’Actions de
Préférence, & une date donnée :

0] le produit du nombre d'Actions de Préférence de la catégorie considérée initialement émises
par leur Prix d’Emission,

(i) augmenté, pour chaque nouvelle émission d’Actions de Préférence de méme catégorie ou
majoration de la valeur nominale des Actions de Préférence réalisée depuis leur émission, de
'augmentation du montant nominal du capital social et, le cas échéant, de 'augmentation des
primes de toute nature correspondantes ; a toutes fins utiles, il est précisé qu'une émission
d’Actions de Préférence ou majoration de la valeur nominale des Actions de Préférence par
incorporation au capital de primes de toute nature et/ou de la réserve Iégale n'aura aucun
impact sur le Capital Notionnel des Actions de Préférence, I'augmentation du capital social
étant compensée par une réduction des primes de toute nature et/ou de la réserve légale,

(i) augmenté d’'une quote-part de toute augmentation dans la réserve légale réalisée depuis
I’émission des Actions de Préférence proportionnelle a la Part des Actions de Préférence dans
le Capital Notionnel de la catégorie considérée déterminée immédiatement avant
I'augmentation de la réserve légale considérée,

(iv) diminué de la somme des diminutions éventuelles du Capital Notionnel imputables aux
Actions de Préférence de la catégorie considérée depuis I'émission des Actions de Préférence
de la catégorie considérée, c’est-a-dire la somme des montants suivants :

(A) un montant égal a la part des réductions de capital motivées par des pertes imputable
aux Actions de Préférence de la catégorie considérée ;

(B) un montant égal au produit (x) de la réduction du montant des primes de toute nature
et/ou de la réserve légale a I'occasion d’'une réduction de capital motivée par des
pertes ou d’'une perte imputée sur ces postes, et (y) de la Part des Actions de
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Préférence dans le Capital Notionnel de la catégorie considérée déterminée
immédiatement avant la réduction de capital motivée par des pertes ou I'imputation de
la perte considérées, et

(C) pour les réductions de capital non motivées par des pertes, un montant égal :

(x) au montant versé, et/ou a la valeur de tout actif, telle que déterminée par un
expert désigné par le conseil d’administration (ou & défaut par ordonnance
du président du tribunal de commerce de Paris statuant en la forme des
référés dans les conditions de l'article 1843-4 du Code civil), revenant aux
porteurs d’Actions de Préférence de la catégorie considérée et donnant lieu
a une imputation sur le capital social, les primes de toute nature et/ou la
réserve légale, et

(y) en cas d’annulation d’Actions de Préférence ne donnant lieu & aucun
versement ni aucune remise d’actif aux porteurs d’Actions de Préférence a
'occasion de I'annulation (notamment en cas d’annulation d’Actions de
Préférence auto-détenues), au produit du nombre d’Actions de Préférence
de la catégorie considérée annulées par leur Prix d’Emission Ajusté en
vigueur a la date d’annulation.

7. Les Actions de Préférence porteront jouissance au premier jour de I'exercice au cours duquel
elles sont émises. Aucun Dividende Prioritaire ne leur sera versé au cours de cet exercice,
sous réserve toutefois du cas ou un acompte sur dividende rattaché a I'exercice suivant serait
versé aux porteurs d’Actions Ordinaires.

8. Le Dividende Prioritaire est versé a la date (la "Date de Paiement") a laquelle les Distributions
sont réalisées ou réputées réalisées (conformément au deuxieme alinéa du paragraphe 4. ci-
dessus) au profit des porteurs d’Actions Ordinaires.

9. L’Assemblée Générale Ordinaire a la faculté d’accorder a chaque porteur d’Actions Ordinaires
et a chaque porteur d’Actions de Préférence, dans les limites et conditions qu’elle détermine,
pour tout ou partie du dividende distribué, y compris toute distribution de Dividende Prioritaire
ou d’acompte sur dividende, une option pour le paiement du dividende soit en numéraire soit
en Actions a émettre, les Actions attribuées étant dans ce cas de la méme catégorie que les
Actions ayant donné droit au dividende a savoir, selon le cas, des Actions Ordinaires ou des
Actions de Préférence de méme catégorie.

ARTICLE 32 - RACHAT D’ACTIONS DE PREFERENCE PAR LA SOCIETE

A. Programme de rachat et offre publique de rachat

Sous réserve d’'une autorisation préalable de I'Assemblée Générale, le conseil d’administration peut,
avec faculté de délégation dans les conditions |égales ou réglementaires, sous réserve de I'accord
préalable du Secrétariat général de la Commission bancaire (ou, le cas échéant, de toute autorité de
tutelle qui y serait substituée) (le "SGCB") s’agissant des Actions de Préférence, procéder au rachat
d’Actions de Préférence et/ou d’Actions Ordinaires et, le cas échéant, les annuler, dans les
proportions qu’il déterminera, dans le cadre (i) d’'un programme de rachat d’Actions mis en oeuvre
dans les conditions prévues par les articles L.225-209 et suivants du Code de commerce (ou de la
réglementation équivalente applicable a la date de l'opération considérée) ou (ii) de toute offre
publigue de rachat.

B. Option de rachat des Actions de Préférence a I’initiative de la Société
1.1 Mise en oeuvre de I'option de rachat des Actions de Préférence

1. Le conseil d’administration, avec faculté de délégation dans les conditions légales ou
réglementaires, peut, sous réserve de I'accord préalable du SGCB, procéder au rachat des
Actions de Préférence dans les hypothéses et conditions visées au paragraphe 1.2
"Hypothéses d’exercice de I'option de rachat des Actions de Préférence" du présent article.
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Toute notification de rachat en vertu du présent article 32.B est irrévocable, étant précisé
gu’une notification de rachat pourra étre soumise a des conditions, notamment la condition
suspensive de I'absence d’opposition des créanciers.

En cas de rachat d’'une partie seulement des Actions de Préférence, les Actions de
Préférence seront rachetées de maniére proportionnelle entre les porteurs d’Actions de
Préférence d'une méme catégorie. Lorsque le nombre d’Actions de Préférence devant étre
rachetées de maniére proportionnelle n’est pas un nombre entier, le nombre d’Actions de
Préférence effectivement rachetées au porteur sera le nombre entier immédiatement inférieur.

Toutes les Actions de Préférence ainsi rachetées seront définitivement annulées a leur date
de rachat.

Les rapports du conseil d’administration et des commissaires aux comptes prévus a l'article
R.228-19 du Code commerce seront mis a la disposition des actionnaires au siége social de la
Société au plus tard dans les quinze jours suivant la réunion du conseil d'administration ayant
procédé au rachat. En outre, ces rapports seront portés a la connaissance des actionnaires a
la plus prochaine Assemblée Générale.

1.2 Hypothéses d’exercice de I'option de rachat des Actions de Préférence

Dans les conditions prévues au paragraphe 1.1 "Mise en ceuvre de I'option de rachat des Actions de
Préférence” du présent article, le conseil d’administration, avec faculté de délégation dans les
conditions légales ou réglementaires, peut, sous réserve de I'accord préalable du SGCB, procéder au
rachat des Actions de Préférence dans les hypothéses suivantes :

(i)

(ii)

le conseil d’administration peut, a condition d’en avoir notifié les porteurs d’Actions de
Préférence de la catégorie concernée par écrit ou par publication dans un quotidien
économique et financier de large diffusion a Paris au moins 30 jours calendaires et au plus 60
jours calendaires au préalable, racheter a tout moment & compter du dixieme anniversaire de
la date d’émission des Actions de Préférence concernées, tout ou partie des Actions de
Préférence concernées au Montant de Rachat (tel que défini au paragraphe 1.3
"Détermination du Montant de Rachat en cas d’exercice de I'option de rachat des Actions de
Préférence" du présent article) a la date indiquée dans la natification, sous réserve (i) qu'un
Dividende Prioritaire ait été distribué au titre des deux derniers exercices sociaux précédant le
rachat, sauf si le SGCB dispense la Société de cette condition, et (ii) que I'Encours applicable
a la catégorie d’Actions de Préférence considérée ne soit pas inférieur au produit du Prix
d’Emission Ajusté de la catégorie considérée et du nombre d’Actions de Préférence de la
catégorie considérée en circulation ;

si une émission, conversion, fusion ou scission requiert 'approbation de ’Assemblée Spéciale
des porteurs d’Actions de Préférence d'une catégorie donnée, et que cette Assemblée
Spéciale n'approuve pas cette émission, conversion, fusion ou scission dans les conditions de
quorum et de majorité prévues par les présents statuts, le conseil d’administration peut, a
condition d’en avoir notifié les porteurs d’Actions de Préférence concernés par écrit ou par
publication dans un quotidien économique et financier de large diffusion a Paris au moins 30
jours calendaires et au plus 60 jours calendaires au préalable, racheter toutes les Actions de
Préférence (et non une partie seulement) de ladite catégorie au Montant de Rachat (tel que
défini au paragraphe 1.3 "Détermination du Montant de Rachat en cas d’exercice de I'option
de rachat des Actions de Préférence" du présent article) a la date indiquée dans la notification
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(iii)

(iv)

si en raison d'un changement dans la |égislation ou la réglementation frangaise, ou d’un
changement dans I'application ou l'interprétation officielle de celle-ci, devenant effectif aprés la
date d’émission des Actions de Préférence, le produit de I'émission des Actions de Préférence
cesse d’étre éligible intégralement en Fonds Propres de Base (tels que définis au paragraphe
1.3 "Détermination du Montant de Rachat en cas d’exercice de I'option de rachat des Actions
de Préférence" du présent article), le conseil d’administration peut, a condition d’en avoir
notifié les porteurs d’Actions de Préférence par écrit ou par publication dans un quotidien
économique et financier de large diffusion a Paris au moins 30 jours calendaires et au plus 60
jours calendaires au préalable, racheter I'intégralité (et non une partie seulement) de la quote-
part d’Actions de Préférence (chaque catégorie d’Actions de Préférence étant traitée
égalitairement au prorata de la Part des Actions de Préférence dans le Capital Notionnel qui
lui est applicable) qui cesserait d’étre éligible en Fonds Propres de Base au Montant de
Rachat (tel que défini au paragraphe 1.3 "Détermination du Montant de Rachat en cas
d’exercice de l'option de rachat des Actions de Préférence" du présent article), a une date
indiquée dans la notification ne pouvant étre antérieure a la date a laquelle le produit de
I’émission des Actions de Préférence cesse d’étre éligible intégralement en Fonds Propres de
Base (tels que définis au paragraphe 1.3 "Détermination du Montant de Rachat en cas
d’exercice de I'option de rachat des Actions de Préférence" du présent article) ;

en cas d'illégalité ou de changement dans la législation ou la réglementation frangaise, ou de
changement dans I'application ou l'interprétation officielle de celle-ci, devenant effectif aprés la
date d’émission d’Actions de Préférence d’'une catégorie donnée, qui pourrait entrainer pour
les porteurs de ces Actions de Préférence une modification défavorable de leur situation
économique, le conseil d’administration peut, au regard des intéréts Iégitimes de la Société et
de ces porteurs d’Actions de Préférence, a condition d’en avoir notifié ces porteurs d’Actions
de Préférence par écrit ou par publication dans un quotidien économique et financier de large
diffusion & Paris au moins 30 jours calendaires et au plus 60 jours calendaires au préalable,
racheter toutes les Actions de Préférence concernées (et non une partie seulement) au
Montant de Rachat (tel que défini au paragraphe 1.3 "Détermination du Montant de Rachat en
cas d’exercice de I'option de rachat des Actions de Préférence" du présent article), a une date
indiquée dans la notification ne pouvant étre antérieure a la date de l'illégalité, de I'entrée en
vigueur du changement dans la |égislation ou la réglementation frangaise ou du changement
dans l'application ou l'interprétation officielle de celle-ci, selon le cas.

1.3 Détermination du Montant de Rachat en cas d’exercice de I'option de rachat des Actions de
Préférence

Pour les besoins du présent article 32.B,

()
(ii)

(@)

"Fonds Propres de Base" désigne les fonds propres de base (Core Tier One Capital) (i) tels
que définis a l'article 2 du Réglement n°90-02 du 23 février 1990, tel que modifié, du Comité
de la Réglementation Bancaire et Financiére ou (ii) éligibles comme tels sans plafond par le
SGCB.

"Montant de Rachat" désigne, pour chaque Action de Préférence d’une catégorie donnée :
le Prix d’Emission Ajusté applicable a la catégorie concernée,

majoré d’un montant égal au produit (a) du rapport entre I'Encours applicable a la catégorie
concernée et le nombre d’Actions de Préférence de la catégorie concernée en circulation a la
date de rachat, (b) du Taux et (c) du rapport entre le nombre de jours écoulés pendant la
Période de Calcul et 365 jours ;

"Période de Calcul" désigne la période comprise entre :
d’une part,

la Date de Paiement (incluse) du Dividende Prioritaire versé au titre de I'exercice "n-1" ou, a
défaut de paiement d’'un Dividende Prioritaire au titre de cet exercice, la date anniversaire de
I’émission au cours de I'exercice "n-1" (incluse), si :
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(b)

(x)  I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'affectation du résultat de I'exercice "n-1"
ne s’est pas encore tenue et aucun Dividende Prioritaire n'a été voté au titre de
I'exercice "n", ou

(y) I'’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'affectation du résultat de I'exercice "n-1"
s’est tenue, un Dividende Prioritaire a été voté au titre de I'exercice "n" et celui-ci n’a
pas encore été versé et ne le sera pas a la date de rachat ; ou

la Date de Paiement (incluse) du Dividende Prioritaire versé au titre de I'exercice "n" ou, a
défaut de paiement d’'un Dividende Prioritaire au titre de cet exercice, la date anniversaire de
I’émission au cours de I'exercice "n" (incluse), si :

(x)  un Dividende Prioritaire a été voté au titre de I'exercice "n" et celui-ci a déja été versé
ou sera verseé a la date de rachat, ou

(y) PAssemblée Générale Ordinaire statuant sur I'affectation du résultat de I'exercice "n-1"
s’est tenue et aucun Dividende Prioritaire n’a été voté au titre de I'exercice "n", et

d’autre part, la date de rachat (exclue), qui est réputée intervenir au cours de l'exercice "n"
pour les besoins du présent paragraphe.

Par exception, si le dernier Dividende Prioritaire versé au titre de I'exercice "n-1" ou "n" I'a été a
I'occasion du versement d’'un acompte sur dividende, la Période de Calcul sera :

(@)

(b)

la période comprise entre la date de ’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes
de I'exercice au titre duquel un acompte a été versé si celle-ci se tient avant la date de rachat
et la date de rachat, ou

zéro, si ’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice au titre duquel
un acompte a été verseé si celle-ci se tient aprés la date de rachat.

ARTICLE 33 - CONVERSION DES ACTIONS DE PREFERENCE

1.

3.

Le conseil d’administration, avec faculté de délégation dans les conditions légales et
réglementaires, peut, dans les cas et sous les conditions visées au paragraphe 2. ci-dessous
du présent article, convertir toutes les Actions de Préférence concernées (et non une partie
seulement) en Actions Ordinaires et selon un ratio de conversion (calculé avec trois
décimales, la quatrieme décimale étant arrondie a la décimale la plus proche et 0,0005 étant
arrondi au millieme supérieur, soit a 0,001) (le "Ratio de Conversion") déterminé sur la base,
s’agissant des Actions Ordinaires, de la Valeur de I'Action Ordinaire (telle que définie au
paragraphe 8. du présent article) et, s’agissant des Actions de Préférence, du Montant de
Rachat (tel que défini au paragraphe 1.3 "Détermination du Montant de Rachat en cas
d’exercice de I'option de rachat des Actions de Préférence" de l'article 32 "Rachat d’Actions

de Préférence par la Société" des présents statuts).

La procédure de conversion ne pourra étre mise en oeuvre qu’en cas de survenance des deux
événements suivants :

- une fusion ou scission requiert I'approbation de I'’Assemblée Spéciale d’une catégorie
donnée, et cette Assemblée Spéciale n'approuve pas cette fusion ou scission dans les
conditions de quorum et de majorité prévues par les présents statuts, et

- la Société a sollicité I'accord préalable du SGCB sans l'avoir obtenu dans des délais
compatibles avec l'opération envisagée pour procéder au rachat des Actions de
Préférence concernées conformément au (ii) du paragraphe 1.2 "Hypothéses d’exercice
de l'option de rachat des Actions de Préférence" de l'article 32 "Rachat d’Actions de
Préférence par la Société", et pour autant que les conditions ci-dessous soient satisfaites

a la date de conversion :
(i) que ’Assemblée Générale Extraordinaire ait décidé ou autorisé la conversion, et
(i) 'accord du SGCB sur la conversion aura été obtenu.

A l'occasion de la procédure de conversion, la Société s'engage a rechercher les moyens
raisonnables, compte tenu des conditions qui prévaudront alors sur le marché, destinés a
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permettre aux porteurs d’Actions de Préférence qui le souhaiteraient de reclasser les Actions
Ordinaires auxquelles la conversion de leurs Actions de Préférence leur donnera droit.

4, La décision de conversion fera I'objet d'une notification aux porteurs de la catégorie d’Actions
de Préférence concernée par écrit ou par publication dans un quotidien économique et
financier de large diffusion a Paris au moins 30 jours calendaires et au plus 60 jours
calendaires avant la date effective de la conversion.

5. Lorsque le nombre total d’Actions Ordinaires devant étre regues par un porteur en appliquant
le Ratio de Conversion au nombre d’Actions de Préférence qu'il détient n’est pas un nombre
entier, ledit porteur recevra le nombre d’Actions Ordinaires immédiatement inférieur ; dans ce
cas, il lui sera versé en espéces une somme égale a la fraction de la Valeur de I'’Action
Ordinaire formant rompu.

6. Toute notification de conversion en vertu des présentes dispositions sera irrévocable, étant
précisé qu'une notification de conversion pourra étre soumise a des conditions.

7. Toutes les Actions de Préférence ainsi converties seront définitivement assimilées aux Actions
Ordinaires a leur date de conversion.

8. Aux fins du présent article, "Valeur de I'Action Ordinaire" désigne la plus grande des deux
valeurs suivantes :

(a) la moyenne, pondérée par les volumes des cours cotés des quinze séances de bourse de
I’Action Ordinaire sur Euronext Paris (ou sur tout autre marché qui viendrait s’y substituer)
suivant la date (exclue) de publication de la notification visée au paragraphe 4. ci-dessus (ou,
a défaut d’'une telle publication, la date d’envoi des notifications écrites visées au paragraphe
4. ci-dessus), et

(b) 95 % de la moyenne pondérée par les volumes des cours cotés des quinze séances de
bourse de I'’Action Ordinaire sur Euronext Paris (ou sur tout autre marché qui viendrait s’y
substituer) précédant la date (exclue) de publication de la notification visée au paragraphe 4.
ci-dessus (ou, a défaut d'une telle publication, la date d’envoi des notifications écrites visées
au paragraphe 4. ci-dessus).

9. Les rapports du conseil d’administration et des commissaires aux comptes prévus a l'article
R.228-18 du Code commerce seront mis a la disposition des actionnaires au siege social de la
Société (i) si 'Assemblée Générale Extraordinaire décide la conversion, au plus tard a la date
de convocation de cette assemblée ou (ii) si 'Assemblée Générale Extraordinaire délegue ses
pouvoirs au conseil d’administration pour mettre en oeuvre la conversion, au plus tard dans
les quinze jours suivant la réunion du conseil d'administration ayant fait usage de la délégation
consentie par I'Assemblée Générale Extraordinaire. En outre, ces rapports seront portés a la
connaissance des actionnaires a la plus prochaine Assemblée Générale.

ARTICLE 34 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

1. La Société est en liquidation dés l'instant de sa dissolution pour quelle que cause que ce soit.
Sa personnalité morale subsiste pour les besoins de cette liquidation jusqu’a la cléture de
celle-ci.

Les Actions demeurent négociables jusqu’a la cldture de la liquidation.

La dissolution de la Société ne produit ses effets a I'égard des tiers qu'a compter de la date a laquelle
elle est publiée au registre du commerce et des sociétés.
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A l'expiration de la Société ou en cas de dissolution anticipée décidée par 'Assemblée Générale
Extraordinaire, celle-ci régle le mode de liquidation. Elle nomme un ou plusieurs liquidateurs aux
conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Générales Ordinaires dont elle
détermine les pouvoirs et qui exercent leurs fonctions conformément a la loi. La nomination des
liquidateurs met fin aux fonctions des administrateurs, du président, du directeur général et des
directeurs généraux délégués.

L’Assemblée Générale et les Assemblées Spéciales conservent pendant toute la durée de la
liquidation les mémes pouvoirs qu’au cours de I'existence de la Société.

2. Le liquidateur représente la Société. Il est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser
I'actif, méme a I'amiable. Il est habilité a payer les créanciers et répartir le solde disponible.

L’Assemblée Générale peut I'autoriser a continuer les affaires en cours ou a en engager de nouvelles
pour les besoins de la liquidation.

3. En cas de liquidation de la Société, les Actions de Préférence viendront au méme rang entre
elles et au méme rang que les Actions Ordinaires dans les conditions ci-apres.

Les Actions de Préférence et les Actions Ordinaires disposeront sur I'actif net, aprés paiement de
toutes les dettes sociales, de droits identiques, proportionnellement a la part que représente chaque
catégorie d’Actions dans le Capital Notionnel et, s'agissant des Actions de Préférence de chaque
catégorie, dans la limite de leur Prix d’Emission Ajusté (tel que défini & I'article 6 "Capital social" des
présents statuts).

Il sera procédé au remboursement de la valeur nominale des Actions Ordinaires et des Actions de
Préférence au prorata de leur part dans le capital social, puis le cas échéant au partage du boni de
liquidation, de sorte que le principe visé au paragraphe précédent soit respecté et le tout uniguement
dans la limite de leur Prix d’Emission Ajusté s’agissant des Actions de Préférence.

ARTICLE 35— CONTESTATIONS

Toutes contestations qui pourraient s’élever au cours de I'existence de la Société ou aprés sa
dissolution pendant le cours des opérations de liquidation, soit entre les porteurs d’Actions, les
organes de gestion ou d’administration et la Société, soit entre les porteurs d’Actions eux-mémes,
relativement aux affaires sociales ou a I'exécution des dispositions statutaires, seront soumises aux
tribunaux compétents dans les conditions de droit commun.

EVOLUTION DE LA REMUNERATION DES DIRIGEANTS MANDATAIRES SOCIAUX DE
CREDIT AGRICOLE S.A.

La politiqgue de rémunération des dirigeants mandataires sociaux de Crédit Agricole S.A. est définie
par le Conseil d’administration, sur proposition du Comité des rémunérations en cohérence, avec la
politique de rémunération de I'ensemble des cadres dirigeants du groupe. Ce principe permet de
fédérer les acteurs majeurs du groupe autour de criteres communs et partagés.

De plus, la rémunération des dirigeants mandataires sociaux de Crédit Agricole S.A. se conforme :

* au cadre réglementaire défini par le Code Monétaire et Financier et I'arrété du 3 novembre
2014 relatif au contrdle interne des établissements de crédit et des entreprises d’investissement
qui transpose en France les dispositions européennes relatives a la rémunération du personnel
identifié dont font partie les dirigeants mandataires sociaux du groupe ;

280



Crédit Agricole S.A. P> Actualisation du Document de référence 2014 - A03

» aux recommandations et principes du Code de gouvernement d’entreprises des sociétés cotées
révisé en juin 2013 (“Code AFEP/MEDEF”).

Le Conseil d’administration du 19 mai 2015 a décidé du dispositif de rémunération suivant pour
M. Philippe Brassac, Directeur Général de Crédit Agricole S.A.

REMUNERATION DU DIRECTEUR GENERAL, PHILIPPE BRASSAC

Montants Commentaire
Rémunération fixe 900 000 euros
Rémunération variable 100% de la rémunération fixe en cas de La rémunération variable attribuée en
annuelle cible réalisation des objectifs, soit un montant fonction des résultats constatés par rapport

de 900 000 euros, pouvant étre porté a aux objectifs est différée a concurrence de

120% de la rémunération fixe en cas de 60% sur 3 ans au prorata temporis et n’est

dépassement de ces objectifs. définitivement acquise que sous réserve de
la réalisation de conditions de performance
ex-post. Cette rémunération différée est
versée en instruments indexés sur l'action
Crédit Agricole S.A.

La part non différée de la rémunération
variable globale est payée pour partie dés
son attribution en mars (pour 30 % du total)
et pour partie six mois plus tard (pour 10 %
du total), cette derniére part étant indexée
sur I'évolution du cours de l'action Crédit
Agricole S.A. entre mars et septembre.

Rémunération exceptionnelle Néant

Options d’actions, actions Néant
gratuites de performance

Intéressement long terme Selon la politique de rémunération L’attribution sur décision discrétionnaire du
Conseil d’administration est lice a la
performance réalisée. L’acquisition définitive
dépendra, au terme d’'une période de différé
pluriannuelle, de la réalisation d’objectifs ex-
post de performance durable.

Jetons de présence Néant Le Directeur général renonce a percevoir ou
s’engage a rembourser les jetons de
présence qui pourraient lui étre attribués du
fait de sa participation a des conseils
d’administration et/ou de surveillance de
sociétés francaises ou étrangeres faisant
partie du périmétre de consolidation du
groupe Crédit Agricole S.A. ou dont les
résultats sont mis en équivalence.

Avantages en nature Mise a disposition d’'un logement de Le Directeur général bénéficie, a titre
fonction provisoire, d’'un logement de fonction dont le
loyer est pris en charge par la société dans
la limite de 120 000 € annuels, dont 80%
sont réintégrés en avantage en nature
conformément a la réglementation en
vigueur.

Avantages devant faire I’objet d’une convention réglementée

Cessation du mandat M. Philippe BRASSAC bénéficie d’'une garantie de réactivation de son contrat de travail a
conditions de rémunération équivalentes a celles des membres du comité de direction (hors
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social

mandataires).

Cet avantage sera soumis a I'approbation de I'’Assemblée générale des actionnaires dans le
cadre de la procédure des conventions réglementées.

Indemnité de rupture

M. Philippe Brassac bénéficie d’'une indemnité de rupture en cas de cessation de son mandat a
linitiative de Crédit Agricole S.A. sous conditions de performance.

Cet avantage sera soumis a I'approbation de I'’Assemblée générale des actionnaires dans le
cadre de la procédure des conventions réglementées.

Indemnité de
non-concurrence

En cas de cessation de sa fonction de Directeur général, quelle qu’en soit la cause, M. Philippe
Brassac peut étre astreint a une clause de non-concurrence d'une durée d’un an a compter de la
cessation du mandat.

Cet avantage sera soumis a I'approbation de I'’Assemblée générale des actionnaires dans le
cadre de la procédure des conventions réglementées.

Régimes de retraites
légales et
supplémentaires

M. Philippe Brassac bénéficie des régimes de retraite des cadres dirigeants du Groupe Crédit
Agricole.

Cet avantage sera soumis a I'approbation de I'’Assemblée générale des actionnaires dans le
cadre de la procédure des conventions réglementées.

Ce méme Conseil a décidé de revoir la rémunération fixe :

- De M. Xavier Musca, Directeur Général Délégué et second dirigeant effectif, pour la porter a

700 000 euros

- De MM. Jean-Yves Hocher, Bruno De Laage et Michel Mathieu, Directeurs Généraux
Délégués, pour la porter a 550 000 euros chacun.

Ces modifications sont effectives a compter du 20 mai 2015.
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COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Au 20 mai 2015

M

. Jean-Marie SANDER

Président du Conseil d’administration
Président de la Caisse régionale Alsace-Vosges

M

. Dominique LEFEBVRE

Vice-Président du Conseil d’administration, représentant la SAS Rue La
Boétie

Président de la Caisse régionale Val de France

Président de la FNCA et de la SAS Rue La Boétie

M

. Jack BOUIN*

Vice-Président du Conseil d’administration
Directeur général de la Caisse régionale d’Aquitaine
Premier vice-Président de la FNCA

Vice-Président de la SAS Rue La Boétie

M

. Roger ANDRIEU

Président de la Caisse régionale des Cétes d’Armor

Mme Pascale BERGER

Représentant les salariés des Caisses régionales de Crédit Agricole

Mme Caroline CATOIRE

Directeur financier de la société Metalor
Administrateur de sociétés

M

. Pascal CELERIER

Directeur général de la Caisse régionale de Paris et d'lle-de-France

Mme Laurence DORS

Directeur associé de Theano Advisors
Administrateur indépendant de sociétés

M

. Daniel EPRON

Président de la Caisse régionale de Normandie

Mme Véroniqgue FLACHAIRE

Directeur général de la Caisse régionale du Languedoc

M

. Jean-Pierre GAILLARD

Président de la Caisse régionale Sud Rhéne Alpes

Mme Francoise GRI

Administrateur de sociétés

Mme Monica MONDARDINI

Administrateur délégué de CIR S.p.A
Administrateur délégué de “Gruppo Editoriale L'Espresso”

M. Gérard OUVRIER-BUFFET Directeur général de la Caisse régionale Loire Haute-Loire
M. Jean-Louis ROVEYAZ Président de la Caisse régionale de I’Anjou et du Maine
M. Christian STREIFF Vice-Président du groupe Safran
M. Frangois THIBAULT Président de la Caisse régionale Centre Loire
M. Frangois VEVERKA Administrateur de Sociétés
M. Xavier BEULIN Président de la FNSEA
M. Frangois HEYMAN Représentant les salariés (UES Crédit Agricole S.A.)
M. Christian MOUEZA Représentant les salariés (UES Crédit Agricole S.A.)
M. Jean-Paul KERRIEN Censeur
Président de la Caisse régionale du Finistére
M. Francois MACE Censeur
Directeur général de la Caisse régionale Nord de France
M. Bernard de DREE Représentant du Comité d’entreprise

* coopté par le conseil du 5 mai 2015. Cette cooptation sera soumise a la ratification de 'assemblée
générale annuelle des actionnaires de Crédit Agricole S.A. du 19 mai 2016
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COMPOSITION DES COMITES DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

En application des dispositions de l'arrété du 3 novembre 2014 relatif au contrble interne des
entreprises du secteur de la banque, des services de paiement et des services d’investissement
soumises au contrbéle de I'Autorité de contréle prudentiel et de résolution, le Conseil, dans sa séance
du mois de décembre 2014, a acté le principe de la scission du Comité d’audit et des risques pour
mettre en place un Comité des risques distinct du Comité d’audit. Dans sa séance du 17 février 2015,
il a arrété la composition des deux nouveaux comités, comprenant chacun cinqg membres, dont trois
administrateurs indépendants. Crédit Agricole S.A. se conforme ainsi a la recommandation du Code
AFEP/MEDEF concernant la composition du Comité d’audit, puisque la proportion d’indépendants au
sein des deux comités sera de 60 %. Le Conseil a également décidé que les deux comités seraient,
au moins pour I'année de démarrage du nouveau dispositif et afin d’en faciliter la mise en ceuvre,
présidés par I'administrateur indépendant qui assurait la présidence du Comité d’audit et des risques.

Comité d’audit

Au 20 mai 2015

M. Frangois VEVERKA Administrateur de Sociétés
Mme Caroline CATOIRE Directeur financier de la société Metalor
Administrateur de sociétés
M. Pascal CELERIER Directeur général de la Caisse régionale de Paris et d'lle-de-France
Mme Laurence DORS Directeur associé de Theano Advisors

Administrateur indépendant de sociétés

M. Jean-Pierre GAILLARD Président de la Caisse régionale Sud Rhéne Alpes

Comité des risques

Au 20 mai 2015

M. Frangois VEVERKA Administrateur de Sociétés

Mme Frangoise GRI Administrateur de sociétés

Mme Véronique FLACHAIRE Directeur général de la Caisse régionale du Languedoc

M. Jean-Louis ROVEYAZ Président de la Caisse régionale de I’Anjou et du Maine

M. Christian STREIFF Vice-Président du groupe Safran

Comité des rémunérations

Au 20 mai 2015

Mme Laurence DORS Directeur associé de Theano Advisors
Administrateur indépendant de sociétés

M. Frangois HEYMAN Représentant les salariés (UES Crédit Agricole S.A.)

M. Dominique LEFEBVRE Vice-Président du Conseil d’administration, représentant la SAS Rue La
Boétie

Président de la Caisse régionale Val de France
Président de la FNCA et de la SAS Rue La Boétie

M. Jean-Louis ROVEYAZ Président de la Caisse régionale de I’Anjou et du Maine

M. Christian STREIFF Vice-Président du groupe Safran

M. Frangois VEVERKA Administrateur de Sociétés
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Comité des nominations et de la gouvernance

Au 20 mai 2015

Mme Monica MONDARDINI

Administrateur délégué de CIR S.p.A
Administrateur délégué de “Gruppo Editoriale L’Espresso”

M. Jack BOUIN*

Vice-Président du Conseil d’administration
Directeur général de la Caisse régionale d’Aquitaine
Premier vice-Président de la FNCA

Vice-Président de la SAS Rue La Boétie

Mme Laurence DORS

Directeur associé de Theano Advisors
Administrateur indépendant de sociétés

M. Jean-Pierre GAILLARD

Président de la Caisse régionale Sud Rhéne Alpes

M. Dominique LEFEBVRE

Vice-Président du Conseil d’administration, représentant la SAS Rue La
Boétie

Président de la Caisse régionale Val de France

Président de la FNCA et de la SAS Rue La Boétie

M. Jean-Marie SANDER

Président du Conseil d’administration
Président de la Caisse régionale Alsace-Vosges

* coopté par le conseil du 5 mai 2015. Cette cooptation sera soumise a la ratification de 'assemblée
générale annuelle des actionnaires de Crédit Agricole S.A. du 19 mai 2016

Comité stratégique et de la responsabilité sociale de I’entreprise

Au 20 mai 2015

M. Jean-Marie SANDER

Président du Conseil d’administration
Président de la Caisse régionale Alsace-Vosges

M. Jack BOUIN*

Vice-Président du Conseil d’administration
Directeur général de la Caisse régionale d’Aquitaine
Premier vice-Président de la FNCA

Vice-Président de la SAS Rue La Boétie

M. Daniel EPRON

Président de la Caisse régionale de Normandie

Mme Francoise GRI

Administrateur de sociétés

M. Dominique LEFEBVRE

Vice-Président du Conseil d’'administration, représentant la SAS Rue La
Boétie

Président de la Caisse régionale Val de France

Président de la FNCA et de la SAS Rue La Boétie

M. Gérard OUVRIER-BUFFET

Directeur général de la Caisse régionale Loire Haute-Loire

M. Francgois VEVERKA

Administrateur de Sociétés

* coopté par le conseil du 5 mai 2015. Cette cooptation sera soumise a la ratification de 'assemblée
générale annuelle des actionnaires de Crédit Agricole S.A. du 19 mai 2016

285



Crédit Agricole S.A.

P Actualisation du Document de référence 2014 - AO3

COMPOSITION DU COMITE DE DIRECTION

Au 12 juin 2015

Philippe BRASSAC

Directeur général

Xavier MUSCA

Directeur général délégué, second dirigeant effectif

Jean-Yves HOCHER

Directeur général délégué,
en charge de la Banque de financement et d'investissement et de la banque
privée

Bruno de LAAGE

Directeur général délégué,

en charge de la Banque de proximité en France, de la Banque de proximité a
I'international, des Services financiers spécialisés et du péle Paiement
Groupe

Michel MATHIEU

Directeur général délégueé,
en charge de la Gestion d’actifs et des assurances et des fonctions centrales
Groupe

Jérdme GRIVET

Directeur général adjoint,
en charge des Finances Groupe

Joseph d’AUZAY

Secrétaire général de Crédit Agricole S.A.

Pierre DEHEUNYNCK

Directeur des ressources humaines Groupe

Philippe DUMONT

Directeur général de Crédit Agricole Consumer Finance

Olivier GAVALDA

Directeur du p6le Caisses régionales

Yves NANQUETTE

Directeur général de LCL

Yves PERRIER

Directeur gestion d’actifs, titres et services financiers aux institutionnels

Hubert REYNIER

Directeur des risques et contrdles permanents Groupe

COMPOSITION DU COMITE EXECUTIF

Le Comité exécutif comprend les membres du Comité de direction ainsi que :

Au 12 juin 2015

Jérome BRUNEL

Directeur des affaires publiques

Philippe CARAYOL

Directeur général de Crédit Agricole Leasing & Factoring

Christophe GANCEL

Directeur de la banque privée

Michel GOUTORBE

Directeur général de Crédit Agricole Immobilier

Isabelle JOB-
BAZILLE

Directeur des études économiques

Jean-Christophe
KIREN

Directeur du pble Paiement Groupe

Michel LE MASSON

Inspecteur général Groupe

Giampiero MAIOLI

Directeur groupe Crédit Agricole S.A. pour I'ltalie

Jean-Paul MAZOYER

Directeur informatique et industriel Groupe

Marc OPPENHEIM

Directeur de la Banque de proximité a l'international
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Au 12 ao(t 2015

Standard &
Notations Poor's
Contrepartie long-
terme/court-terme

Al(cr)/P-1(cr)

FitchRatings

N/A

Dette long terme senior A A2 A AA (low)

Perspective/Surveillance Perspective Perspective Perspective Surveillance négative
négative positive positive

Dette court terme A-1 Prime-1 F1 R-1 (middle)

Derniéere décision de 13/07/2015 23/06/2015 23/06/2015 20/05/2015

notation

Affirmation des
notes LT/CT ;
perspective
négative inchangée

Décision de notation

Attribution d'une
note de
contrepartie; notes
LT/CT affirmées;
perspective
positive inchangée

Notes LT/CT
affirmées;
perspective
changée a positive
de stable

Mise sous surveillance
négative des notes
LT; notes CT
inchangées

COMMUNIQUE DE PRESSE

Paris, le 4 aolt 2015

Crédit Agricole SA adapte son organisation pour piloter les transformations et améliorer la

performance collective

Réuni lundi 3 aolt 2015 sous la présidence de Jean-Marie Sander, le Conseil d’administration de
Crédit Agricole SA a validé, sur proposition de Philippe Brassac, Directeur général de Crédit Agricole
SA et Xavier Musca, Directeur général délégué et second dirigeant effectif, le nouvel organigramme
de Crédit Agricole SA en valeur du 1*" septembre prochain.

L’organisation de Crédit Agricole SA s’articulera autour :

- de 4 pbles métiers rattachés a la Direction générale :
o un pble Grandes clientéles, avec la Banque de financement et d’investissement, la
Banque privée et les services aux institutionnels et aux entreprises (CACEIS), sous la

direction de Jean-Yves Hocher, Directeur général adjoint de Crédit Agricole SA et

Directeur général de Crédit Agricole CIB ;

o un pble Epargne, Assurances et Immobilier, regroupant la Gestion d’actifs, I’Assurance

et le pble Immobilier, sous la direction d'Yves Perrier, Directeur général adjoint de

Crédit Agricole SA et Directeur général d’Amundi ;

o un pdle Services financiers spécialisés, avec le Crédit & la consommation et le Crédit-
bail et I'Affacturage, sous la direction de Philippe Dumont, Directeur général adjoint de
Crédit Agricole SA et Directeur général de Crédit Agricole Consumer Finance ;
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o un podle Filiales banques de proximité, avec LCL et la Banque de proximité a
l'international, sous la direction de Michel Mathieu, Directeur général adjoint de Crédit
Agricole SA.

- de 3 pobles Fonctions centrales pour conduire les chantiers transversaux :
o un pole Développement, Client et Innovation, sous la direction d’Olivier Gavalda,
Directeur général adjoint de Crédit Agricole SA ;
o un pbéle Fonctionnement et Transformation, sous la direction de Michel Mathieu,
Directeur général adjoint de Crédit Agricole SA ;
o un pole Finances Groupe, sous la direction de Jérdme Grivet, Directeur général adjoint
de Crédit Agricole SA.

- Quatre fonctions sont rattachées directement a la Direction générale : I'lnspection générale
Groupe sous la direction de Michel Le Masson, les Risques et contréles permanents Groupe
sous la direction d’Hubert Reynier, la Conformité sous la direction de Pierre Minor et le
Secrétariat général sous la direction de Jérome Brunel.

A cette occasion :

o Pierre Minor est nommé Directeur de la conformité ;
o Jérdbme Brunel est nommé Secrétaire général, Secrétaire du Conseil d’administration.

Par ailleurs, le Conseil d’administration de Crédit Agricole SA a pris acte de la décision de Bruno de
Laage, Directeur général délégué, et de Joseph d’Auzay, Secrétaire général, de faire valoir leurs
droits a la retraite. Jean-Marie Sander et Philippe Brassac ont, a cette occasion, remercié trés
chaleureusement Bruno de Laage et Joseph d’Auzay pour leur engagement et le travail accompli au
service du Groupe.
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PERSONNE RESPONSABLE DU DOCUMENT DE REFERENCE ET DE
SES ACTUALISATIONS

M. Philippe Brassac, Directeur général de Crédit Agricole S.A.

ATTESTATION DU RESPONSABLE

J’atteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans la
présente actualisation du Document de référence sont, & ma connaissance, conformes a la réalité et
ne comportent pas d’'omission de nature a en altérer la portée.

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes consolidés intermédiaires résumés pour le semestre
écoulé sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidele du
patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la Société et de I'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d’activité ci-joint présente un tableau
fidéle des événements importants survenus pendant les six premiers mois de l'exercice, de leur
incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des
principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

J’ai obtenu des contrdleurs |égaux des comptes, PricewaterhouseCoopers Audit et Ernst & Young et
Autres, une lettre de fin de travaux, dans laquelle ils indiqguent avoir procédé a la vérification des
informations portant sur la situation financiére et les comptes données dans la présente actualisation
ainsi qu’a la lecture d’ensemble du Document de référence et des actualisations A.01 a A.03.

Les informations financiéres historiques ont fait 'objet de rapports des contrdleurs Iégaux qui
contiennent des observations. Ces rapports sont incorporés par référence pour les exercices 2012,
2013 et 2014 et se trouvent respectivement en pages 399 a 400 et 452 a 453 du Document de
référence 2012, en pages 477 a 478 et 533 & 534 du Document de référence 2013, et en pages 435 a
436 et 485 du Document de référence 2014.

Les comptes consolidés intermédiaires résumés pour le semestre clos le 30 juin 2015 présentés dans
cette actualisation ont fait 'objet d’'un rapport des contrdleurs légaux, figurant dans la section
« Rapport des Commissaires aux comptes sur l'information financiére semestrielle », qui contient une
observation.

Fait a Montrouge, le 12 ao(t 2015

Le Directeur général de Crédit Agricole S.A.

Philippe BRASSAC
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CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

Commissaires aux comptes titulaires

Ernst & Young et Autres

Société représentée par Valérie Meeus

1/2, place des Saisons
92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
Commissaire aux comptes membre de la

Compagnie régionale des Commissaires aux
comptes de Versailles

PricewaterhouseCoopers Audit

Société représentée par Anik Chaumartin

63, rue de Villiers
92200 Neuilly-sur-Seine
Commissaire aux comptes membre de la

Compagnie régionale des Commissaires aux
comptes de Versailles

Commissaires aux comptes suppléants

Picarle et Associés
Société représentée par Denis Picarle

1/2, place des Saisons
92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
Commissaire aux comptes membre de la

Compagnie régionale des Commissaires aux
comptes de Versailles

Pierre Coll

63, rue de Villiers
92200 Neuilly-sur-Seine
Commissaire aux comptes membre de la

Compagnie régionale des Commissaires aux
comptes de Versailles

Ernst & Young et Autres a été nommé en tant que Commissaire aux comptes titulaire sous la
dénomination Barbier Frinault et Autres par I'’Assemblée générale ordinaire du 31 mai 1994. Ce
mandat a été renouvelé pour une durée de 6 exercices par '’Assemblée générale mixte du 22 mai
2012.

Ernst & Young et Autres est représenté par Valérie Meeus.

Picarle et Associés a été nommé Commissaire aux comptes suppléant de la société Ernst & Young
et Autres par '’Assemblée générale mixte du 17 mai 2006. Ce mandat a été renouvelé pour une durée
de 6 exercices par I'’Assemblée générale mixte du 22 mai 2012.

PricewaterhouseCoopers Audit a été nommé Commissaire aux comptes titulaire par I’Assemblée
générale ordinaire du 19 mai 2004. Ce mandat a été renouvelé pour une durée de 6 exercices par
I’Assemblée générale mixte du 22 mai 2012.

PricewaterhouseCoopers Audit est représenté par Anik Chaumartin.

Pierre Coll a été nommé Commissaire aux comptes suppléant de la société PricewaterhouseCoopers
Audit par 'Assemblée générale ordinaire du 19 mai 2004. Ce mandat a été renouvelé pour une durée
de 6 exercices par I'’Assemblée générale mixte du 22 mai 2012.
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TABLE DE CONCORDANCE

La table de concordance suivante renvoie aux rubriques exigées par le Réglement européen

n° 809/2004 (Annexe 1) pris en application de la Directive dite “Prospectus”.

Rubriques de I’Annexe| du réglement européen N° de page du Document de

N° de page de

n° 809/2004 référence, de I’'A.01 et de I’A.02 la présente
actualisation
1. Personnes responsables 509 DR, 285 A01, 91 A02 289
2. Controleurs Iégaux des comptes 510 DR, 286 A01, 92 A02 290
3. Informations financiéres sélectionnées
3.1 Informations financiéres historiques 6410-14 415 DR, 3A01
3.2 Informations financiéres intermédiaires 3273, 86490 A02 3485
4. Facteurs de risques 93a95-104a111-197a235-259a 107 a113-1442a148-
289- 3104311-317-3254338-343- 166 & 167- 195 & 200 -
358 4364 - 380 4 382 - 464 - 467 - 469 206 & 209
DR,44479-114 4 144 - 162 4 163 - 177
4190 - 195 - 212 4217 - 233 4 235 A01,
86 A02
5. Informations concernant I’émetteur
5.1 Histoire et évolution de la Société 223-17218-194-4838DR
5.2 Investissements 194 -304 4305 -322a324-418a431 - 88-159 4161
434 - 503 DR, 157 - 174 4176 AO1 -168 &4 169
6. Apercu des activités
6.1 Principales activités 20a31-347 a351-503DR, 4a5A01
6.2 Principaux marchés 22 a 31 DR, 199 a 203 A01 181 2188
6.3 Evénements exceptionnels N.A.
6.4 Dépendance éventuelle a I'égard de brevets ou de
licences, de contrats industriels, commerciaux ou
financiers 235DR
6.5 Eléments sur lesquels est fondée toute déclaration
de I'émetteur concernant
sa position concurrentielle N.A.
7. Organigramme
7.1 Description sommaire du Groupe et place de
I'émetteur 19DR, 245 A01
7.2 Liste des filiales importantes 294 2295 - 418 a431 - 457 a460 DR, 21 238 a 250
a31-268 4279 A01
8. Propriétés immobilieres, usines, équipements
8.1 Immobilisation corporelle importante existante ou 342-376 a377 DR, 194 - 229 4 230 A01 175 - 203 &4 204
planifiée
8.2 Question environnementale pouvant influencer 33a83DR
I'utilisation des immobilisations corporelles
9. Examen de la situation financiére et du résultat 166 2 193 DR, 8 242 A01 87 4105
9.1 Situation financiére 301 4305 - 438 2439 DR, 153 &4 157 A01 155 4 158
9.2 Résultat d’exploitation 299 4300 - 440 DR, 151 & 152 A01 153 4154
10. Trésorerie et capitaux
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10.1 Informations sur les capitaux de I'émetteur 7a13-181-2384a262-301a303-
338-383 2386 -471 DR, 80 4117 - 153

a155-189 a 190 - 236 4 237 A01

87488-1144148 -
157 2158 - 209 a 211

10.2 Source et montant des flux de trésorerie 304 a 305 DR, 156 a 157 A01 159 a 161
10.3 Conditions d’emprunt et structure de financement 168-219 4223 - 3342336 DR, 10-65a 111
68 - 186 &4 188 A01
10.4 Informations concernant toute restriction a
I'utilisation des capitaux ayant influé ou pouvant
influer sensiblement sur les opérations de
I'émetteur 252 - 372 - 418 - 432 4433 DR
10.5 Sources de financement attendues pour honorer
les engagements 503 &4 504 DR
11. Recherche et développement, brevets et
licences N.A.
12. Informations sur les tendances 2a3-194-434DR, 42443 - 281 A01 106
13. Prévisions ou estimations du bénéfice N.A.
14. Organes d’administration, de Direction et de
surveillance et Direction générale
14.1 Informations concernant les membres des organes 86 a97-112a134-194 - 504 DR, 43 283 2288
d’administration et de Direction A01,90 A2
14.2 Conflits d’intéréts au niveau des organes 88- 133 DR
d’administration, de Direction et de surveillance
et de la Direction générale
15. Rémunération et avantages
15.1 Montant de la rémunération versée et avantages 95297-1352a163-388 2393 - 481 175

en nature DR, 144 - 239 a 244 AO1, 76 & 85 A02

15.2 Montant total des sommes provisionnées ou 95a96-135a163-388a393-4514a

5 : ; 452 - 469 - 481 DR, 167 &4 168 - 234 -
constatées aux fins du versement de pensions, 230 5244 - 315 & 316 . 361 AOL 74 &

de retraites ou d’autres avantages 85 A02

207 - 280 &4 282

16. Fonctionnement des organes d’administration
et de Direction

16.1 Date d’expiration du mandat 112 2129 - 504 DR

16.2 Informations sur les contrats de service liant les 133DR
membres des organes d’administration
a I'émetteur ou a I'une de ses filiales

16.3 Informations sur le Comité de I'audit et le Comité 93 2 96 DR, 144 AQ1, 74 a4 76 A02
de rémunération de I'’émetteur
16.4 Conformité au régime de gouvernement 86 a 101 DR

d’entreprise en vigueur dans le pays d’origine
de I'émetteur

17. Salariés

17.1 Nombre de salariés et répartition par principal type  7-50263-388- 481 DR, 222423 -
d’activité et par site 239 A01

17.2 Participations au capital social de I'émetteur et 82a9-12a13-144-146 2163 - 316 -
stock options 391 4393 - 452 DR, 168 - 242 & 244

87 a88-175-209 a211

A01
17.3 Accord prévoyant une participation des salariés 8a9-315a316-391a393-504 DR, 87 a4 88 - 209
dans le capital de I'émetteur 167 2 168 - 242 2 244 AO1
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18. Principaux actionnaires

18.1 Actionnaires détenant plus de 5 % du capital social
ou des droits de vote

84a9-86-383DR, 2A01

87-209 4210

18.2 Existence de droits de vote différents des
actionnaires

84a13-383-491DR

87 -209 4210 - 259 & 260

18.3 Contrdle de I'émetteur

8a49-19-86-133DR

18.4 Accord, connu de I'émetteur, dont la mise en 9DR
ceuvre pourrait entrainer un  changement
de son contrdle
19. Opérations avec des apparentés 296 4298 - 372 4376 - 443 4444 - 472 106 - 237
DR, 34 - 147 4 150 - 225 & 229 AO1
20. Informations financiéres concernant le
patrimoine, la situation financiere
et les résultats de ’émetteur
20.1 Informations financiéres historiques” 291 4485 DR, 145 4 283 AOL
20.2 Informations financiéres pro forma 412 4417 DR, 262 & 267 AO1
20.3 Etats financiers 291 a 434 - 437 a484 DR, 145 a 281
A01
20.4 Vérifications des informations  financiéres 435 a 436 - 485 DR, 282 & 283 A01
historiques annuelles
20.5 Date des dernieres informations financieres 291 DR, 145 A01
20.6 Informations financieres intermédiaires 3a73-86a90A02 3a251
20.7 Politique de distribution des dividendes 10-15a16- 196 - 384 - 496 4 499 - 87 a88-209 a21l -
504 DR 271 4275
20.8 Procédures judiciaires et d’arbitrage 133-2334235-3814382DR,77- 112a113-166 4167 —
234 4235 A01, 86 A02 176 - 251

20.9 Changement significatif de la situation financiere
ou commerciale

504 DR

21. Informations complémentaires

21.1 Capital social

8a13-383-471-488 4489 DR, 97

87 288 -209 a210 -

A02 255 & 258
21.2 Actes constitutifs et statuts 488 2502 DR 254 4280
22. Contrats importants 296 4298 - 443 & 444 - 503 4507 DR,
148 & 149 A01
23. Informations provenant de tiers, déclarations
d’experts et déclarations d’intéréts NA.
24. Documents accessibles au public 504 DR, 97 A02 296
25. Informations sur les participations 294 3295 - 372 4376 - 418 4433-457 159 4161 - 168 & 169 -
& 461 DR, 21 431 -156 & 157- 225 & 238 4250

229 -
236 2237 - 268 a 281 A01

N.A. : non applicable.

(1) En application des articles 28 du reglement (CE) n° 809/2004 et 212-11 du Reglement général de
I’AMF, sont incorporés par référence les éléments suivants :
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* les comptes annuels et consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2012 et les rapports des
Commissaires aux comptes y afférents, ainsi que le rapport de gestion du Groupe figurant
respectivement aux pages 401 a 451 et 269 a 398, aux pages 452 a 453 et 399 a 400 et aux
pages 159 a 190 du Document de référence 2012 de Crédit Agricole S.A. déposé aupres de 'AMF
le 15 mars 2013 sous le n° D.13-0141 ;

* les comptes annuels et consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2013 et les rapports des
Commissaires aux comptes y afférents, ainsi que le rapport de gestion du Groupe figurant
respectivement aux pages 479 a 532 et 323 a 476, aux pages 533 a 534 et 477 a 478 et aux
pages 201 a 230 du Document de référence 2013 de Crédit Agricole S.A. déposé aupres de 'AMF
le 21 mars 2014 sous le n° D.14-0183.

Les parties des Documents de référence n° n° D.13-0141 et D.14-0183 non visées ci-dessus sont
soit sans objet pour I'investisseur, soit couvertes par un autre endroit du présent Document de
référence.
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Le présent document est disponible sur le site internet de Crédit Agricole S.A.

www.credit-agricole.com/Investisseur-et-actionnaire

Crédit Agricole S.A.
Société anonyme au capital de 7 916 231 631 euros
RCS Nanterre 784 608 416
12 place des Etats-Unis - 92127 Montrouge Cedex - France
Tél. (33) 143235202

www.credit-agricole.com
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