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PROFIL

DEXIA CREDIT LOCAL
Le banquier du developpement local

Dexia Crédit Local est I'entité de Dexia, spécialiste du financement des équipements collectifs et des services financiers au secteur public local.
Numéro un sur le marché francais, Dexia Crédit Local a su, en deux décennies, partager son expertise avec les différentes implantations du
groupe situées en Europe, aux Etats-Unis, en Asie Pacifique et dans les pays du bassin méditerranéen, chacune d’entre elles adaptant son offre
au contexte local.

Dexia, leader mondial du financement du secteur public, s'appuie sur une ingéniérie financiére adaptée aux collectivités publiques, sur une
expertise reconnue dans le financement des équipements collectifs et des grands projets d'infrastructure et sur son savoir-faire dans les partenariats
publics-privés.

En France, Dexia Crédit Local dispose d'un réseau d’experts présents dans chaque région pour proposer a ses clients — collectivités territoriales,
hopitaux, organismes de I'habitat social et acteurs du secteur médico-social - une offre compléte de produits et de services financiers performants.
Ce savoir-faire s'accompagne d’une volonté d’amélioration permanente des processus de I'entreprise : la démarche qualité, basée sur I'écoute et
la satisfaction des besoins clients et la maitrise des risques opérationnels, a recu en 2006 la certification ISO 9001. Dexia Crédit Local est ainsi la
premiére banque présente sur I'ensemble du territoire a étre certifiée pour toutes ses activités en France.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Le présent document de référence a été déposé auprés de I’Autorité des marchés financiers le 3 avril 2007, conformément
a l'article 212-13 de son réglement général. Il pourra étre utilisé a I'appui d'une opération financiére s'il est complété par
une note d'opération visée par |'Autorité des marchés financiers.
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Présentation générale

Dexia : une banque européenne, leader mondial du financement public local

PROFIL

GROUPE DEXIA

Une banque europeenne, leader mondial

du pinancement public local

Le groupe Dexia est né en 1996 de I'alliance de deux
institutions de premier plan en Europe dans le domaine du
financement des pouvoirs publics locaux : le Crédit Local
de France et le Crédit Communal de Belgique. Ces deux
institutions, ainsi que la Banque Internationale a Luxembourg
(BIL), ont été unifiées en 1999 en une seule société cotée sous
le nom de Dexia. Il s’agissait d’une des toutes premieres
fusions transfrontalieres dans le secteur bancaire européen.
Aujourd’hui, Dexia se classe parmi les vingt plus grands
établissements financiers de la zone euro, et construit sa
stratégie sur deux piliers : la banque universelle en Europe
(Belgique, Luxembourg, Slovaquie, Turquie) et un leadership
mondial dans le domaine des services financiers au secteur
public local et du financement de projets.
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(© Deux piliers : banque universelle en

Europe et services jinanciers au secteur
public et jinancement de projets au
niveau mondial

Dexia est une banque de détail de premier plan, qui compte
5,5 millions de clients en Belgique, au Luxembourg, en Slovaquie
et en Turquie. Au fil des ans, Dexia a développé une vaste gamme
de services bancaires a |'attention des clients particuliers, mais aussi
des petites et moyennes entreprises et des clients institutionnels, et
il est actif dans le domaine de la gestion d’actifs, des assurances, des
services aux investisseurs et des marchés de capitaux.

Depuis la fusion en 1999 et |'acquisition par la suite de Financial
Security Assurance (FSA) aux Etats-Unis, Dexia est le premier acteur
mondial sur le marché du financement du secteur public local. Le
haut niveau de savoir-faire, I'horizon a long terme et le degré élevé
de solvabilité de ses clients conférent a Dexia une visibilité élevée.
Dexia développe cette stratégie au niveau mondial.



Les metiers de Dexia

© Services pinanciers au secteur public,

pjinancement de projets et rehaussement
de credit

Dexia mérite largement sa renommée de leader mondial du
financement du secteur public local. Ce métier est exercé notamment
par Dexia Crédit Local et ses succursales, et par des filiales implantées
dans trente pays de par le monde. Les principales implantations sont
en France, Belgique, Italie, Amérique du Nord et Mexique, Allemagne,
Espagne, Royaume-Uni, Scandinavie, Suisse, Autriche, Slovaquie,
Pologne, Roumanie, République tchéque, Australie, Israél, Bulgarie,
Hongrie et Japon. La taille considérable du marché, la qualité et la
solvabilité des emprunteurs, et les besoins de plus en plus vastes en
matiere d'infrastructures publiques sont pour le groupe Dexia autant
de possibilités de développer des activités de qualité et d'étendre
sa couverture internationale. La taille, I'innovation, le savoir-faire et
I'engagement a long terme sont les clés de la réussite de Dexia dans ce
métier, qui géneére plus de la moitié des bénéfices du groupe. L'activité
se décline de plusieurs facons : emprunts de base, « bond execution »,
programmes élaborés de financement de projets et rehaussement de
crédit. En outre, d'autres services tels que les assurances, les moyens
de paiement ou la gestion d'actifs sont proposés a la clientele.

(© Services pinanciers aux particuliers

En Belgique, Dexia Banque est I'un des principaux acteurs dans le
domaine de la banque de proximité. Elle offre une gamme compléte
de services bancaires et d'assurance a sa clientéle de ménages et de
petites et moyennes entreprises. Au Luxembourg, Dexia BIL occupe
une position similaire parmi les banques de détail du grand-duché.
Dexia banka Slovensko est la banque de détail du groupe en Slovaquie.
En 2006, Dexia a acquis DenizBank, la sixieme banque a capitaux
privés de Turquie. Au fil des ans, une importante activité de banque
privée a été développée. Différentes entités ont été acquises et des
joint ventures ont été développées dans plusieurs pays européens dont
la Belgique, le Luxembourg, la France, I'Espagne et la Suisse.

Présentation générale

Les métiers de Dexia

(© Trésorerie et marches pfinanciers

Les activités principales de Dexia imposent une présence trés active
sur les marchés des capitaux, qu'il s'agisse du refinancement, de la
gestion du bilan du groupe ou de la structuration de solutions et
produits sophistiqués destinés aux clients. Cette activité est a la fois
un support indispensable pour I'ensemble du groupe et un centre de
profit important, qui génére une rentabilité substantielle.

© Gestion d’actips, assurances et services

aux investisseurs

Dexia Asset Management s'est forgé une importante renommée
en Europe et distribue aujourd’hui plus d'un tiers de ses produits
a des clients institutionnels et au travers de réseaux tiers. Dexia
Insurance Services fournit tous les produits d'assurance vie et non-
vie commercialisés dans les réseaux de détail du groupe en Belgique
etau Luxembourg, ainsi qu’en France. En ce qui concerne les services
auxinvestisseurs, RBC Dexia Investor Services a été lancé en 2005 dans
le cadre d'une joint venture avec Royal Bank of Canada et se classe
parmi les dix premiéres banques dépositaires mondiales.

© Savoir-paire, perfjormance et notations

Le succes de Dexia repose non seulement sur sa renommée et ses
capacités en matiere de distribution, mais également sur sa faculté
de concevoir des produits élaborés et de développer des solutions
novatrices répondant aux besoins financiers de la clientéle. Dans
I'ensemble de ses métiers, Dexia a su attirer les talents et les exploiter
au mieux. Le groupe respecte les normes les plus strictes en matiere
de souscription, de contréle du risque, d'activités opérationnelles et
de qualité des produits. Dexia jouit d’une des meilleures notations
de crédit du secteur bancaire : ses trois principales entités — Dexia
Crédit Local, Dexia Banque et Dexia BIL —bénéficient d’un rating AA/
Aa2/AA+ ; deux de ses filiales européennes émettent des obligations
« couvertes » notées AAA ; enfin, FSA, qui est I'un des quatre plus
grands réassureurs obligataires aux Etats-Unis, bénéficie d'une
notation AAA.
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Présentation générale

Message des dirigeants

Message des dirigeants

Le chemin parcouru par le groupe Dexia depuis sa création se
mesure a I'aune de ses résultats, de sa notoriété et du dynamisme
de ses équipes. Apres dix ans d’existence et en restant fidéle a
ses valeurs spécifiques — le sens de l'intérét général et le souci
du long terme — Dexia a en 2006, tout a la fois fait évoluer ses
structures et procédé a un examen de ses ambitions a moyen et
along terme visant a conforter le groupe
sur ses deux piliers historiques : d'une
part, les services financiers au secteur
public et le financement de projets a
I'échelle mondiale, d'autre partla banque
universelle en Europe.

Tout ceci— qui a été marqué notamment
par l'acquisition de Denizbank en
Turquie et par I'ouverture d’activités
nouvelles dans divers pays comme la
Chine, la Hongrie, I'lnde, le Japon ou la
Suisse — a été accompli alors méme que chacune des entités
constituant le groupe Dexia continuait a développer une activité
trés performante. Au total en 2006 les résultats de Dexia se sont
élevés a EUR 2,750 milliards, en hausse de 34,9 % par rapport a
2005 - dont 14,3 % au titre de la production sous-jacente.

Une fois encore, Dexia a su ainsi conjuguer préparation de I'avenir
et performances immédiates, en alliant prise en compte du long
terme et accomplissement du court terme.
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(( Une jois encore,

Dexia a su ainsi conjuguer
préparation de l'avenir et
performances immédiates, en
alliant prise en compte du long
terme et accomplissement

du court terme. ’ ’

PIERRE RICHARD

Président du conaseil d’administration de Dexia SA
Président du conseil d’administration de Dexia Crédit Local

Ausein de cet ensemble, Dexia Crédit Local a fort brillamment tenu
son rang — tant par la qualité et le rendement de ses opérations
de financement du secteur public que par ceux des opérations de
financement de projets initiées en France comme dans I'ensemble
de sesimplantations internationales et tout particuliérement dans
le domaine du développement durable. Le réle ainsi renforcé
de Dexia Crédit Local comme premier
financier de I'investissement public se
manifeste aussi bien dans la référence
qu'il constitue — ici comme ailleurs — dans
une meilleure connaissance de la gestion
publique et dans une plus grande capacité
d'expertise et d'échange d’'expériences,
mises a la disposition des entités publiques
responsables de I'amélioration du cadre
de vie et du progrés de la compétitivité de
leurs territoires.

Dans cet esprit, les équipes de Dexia Crédit Local ont montré
encore en 2006 combien elles étaient attachées a valoriser
leurs compétences au service d'une performance sans cesse
renouvelée de I'entreprise. Je leur adresse mes félicitations et
mes remerciements. Le respect de nos valeurs et notre efficacité
sont le gage de la confiance que Dexia s'attache a mériter de
ses clients.



2006 constitue une fois encore une année particulierement active
pour Dexia Crédit Local.

Avec une progression de 15 % qui concerne I'ensemble des
implantations de la société, I'encours global de crédit a long terme
au secteur public a fin 2006 s'établit a EUR 229,1 milliards répartis
a 28,4 % pour la France, 43,3 % pour les autres pays européens,
20,3 % pour le continent américain et 8 % pour le reste du monde.

S'agissant de la production nouvelle de
crédit long terme au secteur public — et
apres une année 2005 ol nos implantations
en ltalie et en Amérique du Nord avaient
développé une activité particulierement
exceptionnelle et ou I'activité 2006
certes en baisse, s'inscrit dans les niveaux
historiques — I"'activité globale s'établit a
EUR 43,1 milliards — répartis a 27 % pour la
France, 40,5 % pour les autres pays européens,
22,5 % pour le continent américain et 10 %
pour le reste du monde.

L'activité de financements structurés s'est établie quant a elle a EUR
10 milliards — volume financier qui doit s'apprécier en fonction d'un
changement méthodologique de comptabilisation entre 2005 et
2006 et qui ne permet pas d'apprécier son augmentation réelle qui,
a méthodologie constante, est de +26 %.

Au total en 2006, les activités de Dexia Crédit Local ont ainsi généré
pour le groupe un résultat net de EUR 1,082 milliard — dépassant ainsi
pour la premigre fois le milliard d'euros.

( ( Dexia Credit Local

a conpirmé sa primauté — leader
sur le marche des collectivités
locales, sur celui du secteur
sanitaire social public et en
matiére de jinancements

structureés ’ ’

Présentation générale

Message des dirigeants

GERARD BAYOL

Administrateur-directeur géneral de Dexia Crédit Local

L'activité en France a été particulierement soutenue et, dans tous ses
compartiments d'activité, Dexia Crédit Local a confirmé sa primauté
— leader sur le marché des collectivités locales, sur celui du secteur
sanitaire social public et en matiére de financements structurés
(principalement sur le marché naissant des partenariats public-privé),
ainsi que premier préteur aprées la Caisse des Dépots en matiére de
logement social.

Cette forte activité de Dexia Crédit
Local en France — dont le dynamisme
se fonde sur une ingénierie financiere
constamment renouvelée aussi bien pour
les concours financiers que pour la gestion
de la dette — s'inscrit dans les perspectives
de développement fixées par Dexia et
contribue a I"expansion du groupe vers
de nouvelles frontiéres en matiére de
financements au secteur public. En effet, en
matiere internationale, Dexia Crédit Local a
connu de nombreux progrés en 2006 avec
notamment la création de nouvelles filiales (en Suisse, en Hongrie
et en Inde), I'ouverture d'un bureau de représentation en Chine et
I'obtention d'une licence bancaire au Japon.

Dexia Crédit Local contribue ainsi puissamment a conforter —au dela
des pays d'origine du groupe Dexia et au dela de I'Europe elle-méme
—son role de premier partenaire financier des acteurs publics a travers
le monde.
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Données et chiffres clés consolidés

Donnees et chipjres cles consolides

30,7 30,5

EUR milliards
50,2 51,6

2003 2004 2005 2006

(1) Engagements nouveaux, hors Allemagne et FSA, y compris filiales mises en
équivalence.

EUR milliards
21,3

Asie @ et autres
opérations menées
depuis le siege

65,0
France
39,8
Autres pays européens @
et Israél
31,0
Allemagne
46,6
Amériques
37,3
Italie

(1) Y compris Allemagne et filiales mises en équivalence.

(2) Autriche, Péninsule ibérique, Grande-Bretagne, Europe continentale et orientale,
Suede.

(3) Australie et Japon.

Total du bilan
(EUR milliards)

304
212~ 861
I +11,8% +257%

2005 2006 2005 2006

Résultat net part du groupe
(EUR millions)

1082
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EUR milliards
6,7
Dexia Kommunalbank
Deutschland 11,8
26,3 - —
Dexia Municipal Agency
3,9
Dexia Crédit Local
3,9
Dexia Crediop
Moody’s S&P Fitch
Rating Long terme
Dexia Crédit Local Aa2* AA AA+
Dexia Municipal Agency™ Aaa AAA AAA
Dexia Kommunalbank Deutschland? Aaa AAA
Financial Security Assurance Inc Aaa AAA AAA
Dexia Sabadell Banco Local Aa2
Dexia Crediop Aa2 AA AA
(1) Obligations fonciéres.
(2) Pfandbriefe.
* Aaa selon la nouvelle méthodologie Moody's a compter du 24/02/2007
Au 31 décembre 2006
235 52

Autres implantations
hors Europe

233

Autres implantations
europénnes

236
Dexia Crediop

Dexia CLF Banque

1375
3713 Dexia Crédit Local

398 812

Dexia Sofaxis

Dexia banka Slovensko



Présentation générale

Conseil d’administration (mars 2007)

Conseil d’administration (mars 2007)

président
Pierre Richard,
président du conseil d’administration de Dexia SA

vice-président
Dominique Marcel,

membre du comité de direction de la Caisse des Dépots,

administrateur de Dexia SA

administrateur - directeur général
Gérard Bayol

La Fédération Nationale des Travaux Publics
représentée par Patrick Bernasconi, président

La Fédération Francaise du Batiment
représentée par Christian Baffy, président

Jean-Pierre Brunel,
avocat

Philippe Duron,
président du conseil régional de Basse-Normandie

Jacques Guerber,
vice-président du comité de direction de Dexia SA

Jean-Pol Henry,
député, conseiller communal de Charleroi

Patrick Lachaert,
député, échevin a Merelbeke

Loic Le Masne de Chermont,
conseiller général de Loire-Atlantique,
ancien président de la Fédération Nationale des SEM

Axel Miller,
administrateur délégué de Dexia SA,
président du comité de direction de Dexia SA

Francois Rebsamen,
maire de Dijon

Antoine Rufenacht,
maire du Havre

Francine Swiggers,
membre du comité de direction du groupe ARCO

René Thissen,
sénateur, conseiller communal de Waimes
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Organigramme général (mars 2007)

Organigramme genéral (mars 2007)

Succursales

Dexia Crédit Local Dublin branch
Jean-Marie BOUDET

Dexia Credit Local Grand Cayman branch
Daniel IVANIER

Dexia Public Finance Bank (Grande-Bretagne)
Michel BONNET

Dexia Crédit Local New York branch
Daniel IVANIER

Dexia Public Finance Norden (Suéde)
Daniel PETIT

Dexia Crédit Local Canada branch
Alban de la SELLE

Dexia Crédit Local Bank Tokyo branch
Robert VERDIER

v

v

Direction de la Conformité
Michel COJEAN

Direction de I'Audit général
Jean-Jacques FISCHER
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Direction de la Planification
et du Contrdle de gestion
Marie-Paule KERSUAL

Direction du Réseau France
Jean-Francois DUPUIS

Direction de la Comptabilité
Gilles GALLERNE

Direction des Marchés
et du Marketing
Christophe JACQUEMAIN

Direction des Opérations
Laurent FRITSCH

Direction
de I'Ingénierie financiére
Thomas DUVACHER

Direction des Systemes
d'Information
Marc NAMBLARD

Direction de la Logistique
et des Achats
Pierre FERRY

| | Direction de I'Organisation

Valérie SCHILTZ

|| du Développement durable -

Direction des Financements
Spécialisés, de I'lmmobilier et

Suivi Partenariats et Filiales
francaises
Marc RIZZOTTO

Direction de I'Encours
et des Applicatifs
Marie-France BEC




Présentation générale

Organigramme général (mars 2007)

Bureaux de représentation

| Dexia Crédit Local
Gérard BAYOL Portugal Representative Office

Administrateur - Directeur général Luc SEGUIN
président du comité de direction

Dexia Crédit Local
Beijing Representative Office

— 1

Li JUN
v v
Direction Direction des Financements
de la Communication structurés
Bernard DELJARRIE Patrick BLANCHARD

A4
Direction des Etudes Direction des Risques

Dominique HOORENS — de crédits - FSA
Olivier VIMARD

Direction Opérationnelle
— des activités de Marché
Laurent CHARVET

Direction des Relations Direction Market Direction de la Gestion
institutionnelles & du Mécénat| [ Risk Management B Actif/Passif
Bernard DELJARRIE Abdessamad EL BABSIRI Hervé FOYAN

Direction
Organisation Secteur public
Fabrice HENRY

Direction du Pilotage
— des risques et SI
Pierre VEROT

Direction
Portefeuille Secteur public
Stéphane MARCHI

Direction des Risques
opérationnels,

— de la Sécurité des Sl

et du Controle permanent
Jean-Paul MEUNIER

| Pilotage du projet Bale 2
Henri BONAQUE
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Présentation générale

Place de Dexia Crédit Local dans le groupe Dexia
Principales filiales et participations

Place de Dexia Credit Local dans le groupe Dexia
Principales piliales et participationa

Collectivités locales belges

Ethias

Marché

Arcofin

Caisse Nationale
de Prévoyance

100 %

16,44 %

Holding communal

17,52 %

1,98 %

11,82 %

Caisse des Dépots

100 %

Collaborateurs
du groupe Dexia

100 %

Dexia Banque Belgique

DEXIA CREDIT LOCAL

v

100 %

Dexia Participations
Luxembourg

Dexia Crédit Local

57,66 %

42,26 %

a Luxembourg

Dexia Banque Internationale

Succursales :

Dexia Crédit Local Dublin branch

Dexia Crédit Local Grand Cayman branch

Dexia Public Finance Bank (succursale de Londres)
Dexia Crédit Local New York branch

Dexia Public Finance Norden (succursale de Stockholm)

Dexia Crédit Local Canada branch

Dexia Credit Local Bank Tokyo branch

POLE DOMESTIQUE

POLE INTERNATIONAL

Dexia CLF Banque
80 %

E

Credit du Nord
10 %

Dexia Kommunalbank
Deutschland
(Allemagne) 100 %

Austria

Groupe Kommunalkredit
(Autriche)

Dexia Location

Groupe Dexia

.IF:)%".‘;J Longue Duree :(Aommlljjn)alkredit Bank 49.16 %
utriche; 9
50I84 %
Dexia Flobail Dexia Bail g::é‘ig; Dexia
100% 100% (italie) 70%
Dexia CLF Régions-bail Dexia Municipal Agency DEexia Hol_din?Z s Inc. Rgsif:;l:cl:eﬁgw%gs L
100 % 100 % (Etats-Unis) 90 % (Etats-Unis) 99,02 %
v
Dexia CLF Immo Dexia Municipal Agency Dexia Crédito Local
100 % (Succursale de Dublin) México SA de CV
(Mexique) 100 %
0
Dexia Sofaxis CLF Patrimoniale S;ﬁ;F:;,?I(L$On
100 % 100 % (Israél) 65,31 %
SIsL Dexia Sabadell
(Luxembourg) SarI1C0%)§):A 1 Banco Local
100 % (Espagne) 60 %
| Domiserve Sarl CBX.IA 2 Dexia Delaware Llc
9 9 _Uni
. 50 % 100 % (Etats-Unis) 100 %
O Filiales consolidées par mise en équivalence Dexia Credit Local
- o L . Asia Pacific Pty
[] Filiales consolidées par intégration globale (Australie) 100 %
0

f_l Filiales consolidées par intégration proportionnelle

(1) Le titre Dexia se négocie sur les marchés Euronext Paris et Bruxelles ainsi qu'a la Bourse de Luxembourg
(2) Les 10 % restants étant détenus par Dexia SA - (3) Devenu fin mars 2007 Dexia Public Finance Israél
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Rapport de gestion

Activité au cours de I'exercice écoulé

Le présent rapport de gestion, établi par le directoire, est présenté par le conseil d’administration, suite au changement de mode de gestion de

Dexia Crédit Local intervenu le 24 janvier 2007.

Activite au cours de l'exercice ecoule

1. COMMENTAIRES GENERAUX (SYNTHESE)

1. Lencours (y compris Allemagne et hors filiales mises en
équivalence) a fin 2006 s'établit a EUR 229 milliards, en progression
de 15 %* par rapport a fin 2005 (18 % hors effet de change
défavorable). Cette hausse concerne I'ensemble des implantations
et plus particulierement la France, les Amériques, I'ltalie, I’Allemagne,
I'Europe centrale et orientale et la Grande-Bretagne, qui représentent
80 % de I'augmentation.

2. La production s'éléve, hors Allemagne et filiales mises en
équivalence, aEUR 46 746 millions, en tres légere baisse par rapport
a 2005 (effet de change non significatif). Il convient de noter un
changement de méthodologie sur la comptabilisation de la production
sur le secteur des financements structurés (prise en compte en 2006
de I'objectif de part finale plutdt que du montant total de I'opération
en 2005). A méthodologie constante, la production serait en hausse
ded %.

e Sur le secteur public, I'activité hors Allemagne s'éleve a
EUR 36 758 millions, en baisse de 2 % par rapport au volume
enregistré en 2005 (- T % hors effet de change). Cette évolution
s'explique notamment par une forte augmentation en France, en
Suede, au Mexique et au Japon (création des deux entités), et
une baisse sensible en Italie et aux Amériques compte tenu d'un
niveau exceptionnel d'activité en 2005. Par ailleurs, I'activité de
réaménagement de dette a été tres dynamique en 2006, tout
particulierement en France ou elle a atteint pour la premiére fois
EUR 11 milliards, et en Italie avec EUR 3,9 milliards. Quant aux
capitaux nets assurés de FSA, ils s'élevent a USD 552 milliards, en
progression de 11 % par rapport a fin 2005. Dexia a été désigné
Best Lead Manager on Regional / Municipal Bonds 2006 par
Euro Week.

 Surle secteur des financements structurés, le volume de production
réalisé en 2006 s'éleve a EUR 9 988 miillions, en hausse de 2 % par
rapport & la production réalisée en 2005 (EUR 9 777 millions). A

méthodologie constante, la production serait en hausse de 26 %
par rapport a 2005.

Dexia a recu de la revue Project Finance International (qui fait partie
du groupe de presse américain Thomson Financial) le prix Bank of
the Year 2006 pour la région Europe — Moyen-Orient — Afrique :
c'est la premiere fois que Dexia est ainsi distingué par la principale
publication spécialisée en financements de projets. Par ailleurs,
le projet du pont Golden Ears a Vancouver dont le financement
a été arrangé par la succursale de Montréal a recu, toujours par
Thomson Financial International, le prix North America Deal of
the Year. C'est le premier crédit bancaire de ce type rehaussé par
une assurance monoline au Canada. En Australie, le financement
de parcs éoliens Lake Bonney (co-arrangé par Dexia) a également
recu un prix CFO Magazine.

3. Levolumede productiondesmargesd'intéréts et des primes brutes
actualisées enregistré par FSA en 2006 s'éleve a USD 910 millions,
en diminution de 10 % par rapport au volume enregistré en 2005.
L'année 2006 a été marquée par une évolution contrastée des
différents secteurs d'activité de FSA, défavorable dans ses activités de
base mais trés favorable pour les infrastructures a I'international. Dans
le secteur municipal américain, le volume d’émissions obligataires, le
taux de pénétration et les marges accusent de fortes baisses. Dans
le secteur des ABS (Asset Backed Securities), les marges ont connu
une forte dégradation, conduisant FSA a refuser un certain nombre
d’opérations en raison de leur trop faible rentabilité.

4. Lacollecte des ressources long terme sur I'ensemble de I'année
2006 s'éleve a EUR 26,3 milliards hors FSA.

5. En 2006, Dexia Crédit Local a poursuivi son développement a
Iinternational avec I'obtention au mois de décembre de la licence
bancaire au Japon, la création d’une filiale en Suisse, la création d'un
bureau de représentation en Chine et a Budapest et I'obtention de

*  Mise en place au 1¢ janvier 2006 de la nouvelle segmentation métiers en Allemagne. Le budget 2006 a été élaboré selon la nouvelle méthodologie et le
réalisé 2005 a été retraité en conséquence (24 % de Iactivité et de I'encours publiés en 2005 ont été réalloués au métier Trésorerie et marchés financiers).
Il faut noter également I'intégration a partir de novembre 2005 des garanties données dans les encours et la production de la France (intégration d’une
production de EUR 80 millions et d’un encours de EUR 281 millions en novembre 2005, non pris en compte les mois et années précédents).
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la licence bancaire opérationnelle en Pologne. D'autre part, les
implantations ayant obtenu leur licence bancaire en 2005 et 2006
(Dexia Kommunalkredit Bank en Europe centrale et orientale, Canada

2. SECTEUR PUBLIC LOCAL

Rapport de gestion

Activité au cours de |'exercice écoulé

et Mexique en 2005, Suisse et Japon en 2006) ont réalisé une
production de EUR 5 727 millions en 2006, soit 12 % de la production
totale (hors Allemagne).

2.1 Financements long terme

a. Activité

EUR millions
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L'activité globale réalisée sur I'ensemble de I'année 2006 s'éleve
a EUR 36 758 millions, dont EUR 5 258 millions sous forme
d’engagements hors bilan (principalement aux Améri