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ACTUALISATION DU DOCUMENT DE
REFERENCE 2016

Rapport financier semestriel au 30 juin 2017

AXIF

La présente actualisation du document de référence 2016 a été déposée aupres de I'Autorité des marchés financiers le 31 juillet 2017
conformément a I'article 212-13 de son reglement général. La présente actualisation compléte le document de référence 2016 de Veolia
Environnement déposé aupres de I'Autorité des marchés financiers le 15 mars 2017 sous le numéro D.17-0172. Ce document a été
établi par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Le document de référence et ses actualisations pourront étre utilisés
a l'appui d’'une opération financiére s’ils sont complétés par une note d’opération visée par I'Autorité des marchés financiers.
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CHIFFRES CLES - INFORMATIONS
FINANCIERES SELECTIONNEES

Données en normes IFRS

(en millions d’euros) 30/06/2017 31/12/2016® 30/06/2016® 31/12/2015®
Chiffre d’affaires 12 346,5 24 187,0 11 835,1 24 737,7
EBITDAY 1651,4 32194 1645,8 3152,2
EBIT courant® 773,8 1460,2 771,2 1382,3
Résultat Net Courant part du Groupe™ 295,2 596,6 322,8 565,4
Capacité d’autofinancement 1353,9 2610,2 1360,2 2546,0
Résultat opérationnel aprés quote-part de résultat net dans les entités

mises en équivalence @ 648,1 11933 651,0 1209,7
Résultat Net part du Groupe 204,6 383,1 252,0 437,7
Dividendes versés @ 440 401 401 384
Dividende par action versé au cours de I'exercice (en euros) 0,80 0,80 0,73 0,73
Total actif 37 259,0 37 949,2 36 174,0 37 103,3
Endettement financier net 8 561 7812 8678 8170

Investissements industriels (y-compris nouveaux actifs financiers
opérationnels) -593 -1 597 -609 -1 576

Free Cash Flow Net (4) -176 940 -140 856

@

@

-

©)
4

®)

Comme indiqué dans sa communication 2014, le Groupe a décidé la mise en place de nouveaux indicateurs financiers a compter de I’exercice 2015,
désormais utilisés dans la communication de ses résultats financiers et dont les définitions sont données section3.8.3. du Document de référence
2016.

Ces nouveaux indicateurs sont : le Chiffre d’Affaires (nouvelle dénomination de l'indicateur Produit des Activités Ordinaires), 'EBITDA, 'EBIT Courant,
et le Résultat Net Courant.

Le résultat opérationnel aprés quote-part de résultat net des entités mises en équivalence n’inclut pas les plus ou moins- values de cessions
financiéres comptabilisées en résultat financier.

Dividendes versés par la société mére.

Le free cash-flow net correspond au free cash-flow des activités poursuivies i.e. somme de I'EBITDA, des dividendes regus, de la capacité
d’autofinancement financiere, de la variation du besoin en fonds de roulement opérationnel moins les investissements industriels nets, les frais
financiers courants cash, les impdts cash, les charges de restructuration et les dépenses de renouvellement.

Conformément a la norme IFRS 5 "actifs non courants détenus en vue de la vente " les comptes de résultat des activités en cours de cession soit
l'activité en Lituanie est présentée rétrospectivement sur une ligne distincte "résultat net des activités non poursuivies" sur I'ensemble des périodes
présentées.
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CAPITAL ET ACTIONNARIAT

(CHAPITRE 2 DU DOCUMENT DE REFERENCE 2016)

Informations sur le capital et données boursieres

Au 30 juin 2017, le capital social de Veolia Environnement® était de 2 816 824 115 euros divisé en 563 364 823 actions entiérement
libérées, toutes de méme catégorie, de 5 euros de valeur nominale chacune.

A la date du dépot de la présente actualisation du document de référence, le capital social de la Société demeure inchangé.

1 Dansle cadre de la présente actualisation du document de référence, sauf indication contraire, le terme la Société se réfere a la société anonyme

Veolia environnement, les termes Groupe ou Veolia se réferent a Veolia Environnement et a I'ensemble des sociétés qu’elle consolide.
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Les actions de la Société sont admises aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext Paris (compartiment A) depuis le
20 juillet 2000, sous le code ISIN FR 0000124141-VIE, le code Reuters VIE. PA et le code Bloomberg VIE. FP. Le titre Veolia
Environnement est éligible au Service de Réglement Différé (SRD).

Les actions de la Société font partie du CAC 40, principal indice publié par NYSE Euronext Paris, depuis le 8 aodt 2001.

Le tableau ci-dessous décrit les cours de bourse et les volumes de transactions en nombre de titres Veolia Environnement sur les
dix-huit derniers mois sur le marché réglementé d’Euronext Paris.

Euronext Paris

Cours (en euros)
Transaction en

Année (mois) Plus haut Plus bas nombre de titres
2017

Juin 19,860 18,450 53 110 452
Mai 20,145 17,285 67 224 589
Avril 17,685 16,775 53 488 564
Mars 17,560 15,285 66 235 657
Février 16,425 15,005 63 191 409
Janvier 16,540 15,025 59 872 650
2016

Décembre 16,235 15,215 66 733 273
Novembre 19,995 16,075 82 489 307
Octobre 20,500 19,230 32 973 458
Septembre 20,975 19,070 50 236 422
Aolt 20,605 19,065 27 598 041
Juillet 20,070 18,665 32 896 354
Juin 20,710 18,010 49 380 965
Mai 20,965 19,090 41 038 046
Avril 21,730 20,385 35330991
Mars 21,365 20,135 43797 328
Février 22,670 19,890 44 206 775
Janvier 21,195 20,330 43 984 984

Source : Bloomberg.

A la suite du retrait de Veolia Environnement de la cote du New York Stock Exchange (NYSE) de ses American Depositary Receipts
(ADRs) la derniére cotation des ADRs au NYSE est intervenue le 22 décembre 2014. Depuis cette date, les ADRs sont négociés sur le
marché hors cote américain (US Over-The-Counter market) sous le code VEOEY.

Par ailleurs, Veolia Environnement a annoncé le 12 décembre 2014 le maintien de son programme d’ADR, géré dorénavant par
Deutsche Bank en tant que programme de niveau 1 (sponsored level 1 facility). Les porteurs d’ADR ont pu choisir de conserver leurs
ADRs aprés le retrait de la cote du NYSE et la fin de I'enregistrement de la Société aupres de la US Securities and Exchange
Commission (SEC).
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Programme EMTN
Un programme d’Euro Medium Term Notes (EMTN) a été mis en place en juin 2001 pour un montant maximal de 4 milliards d’euros.
Ce montant maximal a été porté a 16 milliards d’euros le 13 juillet 2009.

Les principales émissions qui constituent I'encours de ce programme au 30 juin 2017 sont les suivantes :

Montant nominal de

Montant nominal 'encours au 30 juin

de I'émission Tirages 2017

(en devises) complémentaires/ (en devises) )
Date de I'’émission Devise (en millions) rachats partiels (en millions) Taux facial Echéance
28 mai 2003 EUR 750
Mars 2012 EUR -130
Juin 2013 EUR -129
Décembre 2013 EUR -19 472 5,375 % 28 mai 2018
25 novembre 2003 EUR 700 700 6,125 % 25 novembre 2033
12 décembre 2005 EUR 600
Juin 2013 EUR -109 }
Décembre 2013 EUR -60 431 4,375% 11 décembre 2020
24 mai 2007 EUR 1000
Décembre 2013 EUR -150 }
Auvril 2015 EUR -205 645 5,125 % 24 mai 2022
29 octobre 2007 GBP 500
7 janvier 2008 GBP 150 } 650 6,125 % 29 octobre 2037
24 avril 2009 EUR 750
Novembre 2014 EUR -175 }
Auvril 2015 EUR -113 462 6,75 % 24 avril 2019
6 juillet 2010 EUR 834
Auvril 2015 EUR -196 } 638 4,247 % 6 janvier 2021
30 mars 2012 EUR 750 750 4,625 % 30 mars 2027
9 avril 2015 EUR 500 500 1,59 % 10 janvier 2028
4 octobre 2016 EUR 600 600 0,314 % 4 octobre 2023
4 octobre 2016 EUR 500 500 0,927 % 4 janvier 2029
30 mars 2017 EUR 650 650 0,672 % 30 mars 2022
30 mars 2017 EUR 650 650 1,496 % 30 novembre 2026

Au 30 juin 2017, I'encours du nominal du programme EMTN s’élevait a 7 737 millions d’euros, dont 7 265 millions d’euros venant a
échéance a plus d’'un an.

Veolia Environnement a émis le 8 mars 2016, dans le cadre d’'un placement privé sans droit préférentiel de souscription, des obligations
a option de conversion et/ou d’échanges en actions nouvelles et/ou existantes a échéance 15 mars 2021 pour un montant nominal de
700 millions d’euros. Ces obligations ne porteront pas intérét et ont été émises a un prix de 102,75 % du pair, correspondant a un taux
de rendement actuariel de -0,54 %. La valeur nominale d’exercice unitaire de ces obligations est de 29,99 euros, soit une prime de
47,50 % par rapport au cours de référence de I'action le jour de I'’émission.

Au 30 juin 2017, I'encours du nominal de cet emprunt s’élevait a 700 millions d’euros venant a échéance a plus d’un an.
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Veolia Environnement a émis le 28 mai 2008 un emprunt obligataire enregistré auprés de I'US Securities and Exchange Commission
d’'un montant de 1,8 milliard de dollars américains a taux fixe en trois tranches. La premiére tranche de coupon 5,25 % est arrivée a
échéance le 3 juin 2013. Le 19 décembre 2014, Veolia Environnement a procédé au remboursement anticipé du nominal restant sur la
seconde tranche de coupon 6,00 % de maturité juin 2018. L’émission qui constitue I'encours est donc la troisieme tranche (400 millions
de dollars) de coupon 6,75 % de maturité juin 2038.

Au 30 juin 2017, I'encours du nominal de cet emprunt s’élevait a 400 millions de dollars américains, soit 351 millions d’euros
équivalents, venant a échéance a plus d’un an.

Veolia Environnement a enregistré le 16 aolt 2016 auprés de la National Association of Financial Market Institutional Investors un
programme d’émission d’obligations sur le marché domestique chinois pour une durée de deux ans et pour un montant maximal de 15
milliards de renminbi.

Dans le cadre de ce programme, Veolia Environnement a émis le ler septembre 2016, a 'occasion d’'un placement privé aupres
d’investisseurs chinois et internationaux, un emprunt obligataire d’'un montant de 1 milliard de renminbi & échéance 2 septembre 2019.
Cette obligation porte un coupon de 3,5%.

Au 30 juin 2017, I'encours du nominal de cet emprunt s’élevait a 1 milliard de renminbi, soit 129 millions d’euros équivalents, venant a
échéance a plus d’'un an.

Veolia Environnement dispose d’un programme de financement a court terme sous forme de billets de trésorerie plafonné a 4 milliards
d’euros.

Au 30 juin 2017, I'encours de billets de trésorerie émis par la Société s’élevait a 3 287 millions d’euros.
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Actionnariat de Veolia Environnement

Le tableau ci-dessous présente le nombre d’actions et les pourcentages de capital et de droits de vote correspondants détenus par les
principaux actionnaires connus de Veolia Environnement au 30 juin 2017.

Depuis le 3 avril 2016 a été mis en place un droit de vote double pour les actionnaires détenant leur action au nominatif depuis 2 ans au
moins en application de la loi Florange du 29 mars 2014.

A la connaissance de la Société, il n‘existe pas d’actionnaire autre que ceux mentionnés dans le tableau ci-dessous détenant
directement ou indirectement environ 4 % ou plus du capital ou des droits de vote de la Société a la date de la présente actualisation du
document de référence.

Nombre de Nombre de  Pourcentage
Nombre Pourcentage droits de vote droits de vote  des droits de

Actionnaires au 30 juin 2017 d’actions du capital théorique exercables vote**
Caisse des dépots™® 26 036 119“ 462 52072238 52072238 8,94
Velo Investissement (Qatari Diar)® 26 107 208 4,63 26107208 26107 208 4,48
Veolia Environnement® 13 774 835* 2,45 13774 835* O O
Public et autres investisseurs 497 446 661 88,30 504 354504 504 354 504 86,58
Total 563 364 823 100,00 596 308 785 582 533 950 100,00

*  Au 30 juin 2017, Veolia Environnement autodétient 13 774 835 actions.
**  Pourcentage des droits de vote par rapport aux droits de vote effectifs (les titres autodétenus par Veolia Environnement étant privés de droit de vote).

(1) Sur la base du relevé des actionnaires nominatifs au 30 juin 2017 établi par la Société Générale (établissement teneur de compte) et sur la base de
I'étude de I'actionnariat de la Société au 30 juin 2017. A la connaissance de la Société, la derniére déclaration de franchissement de seuil de la Caisse
des dépdts et Consignations date du 23 septembre 2016 (Décision et Information AMF n°216C2179 du 26 septembre 2016).

(2) Surla base de I'étude de I'actionnariat de la Société au 30 juin 2017.

(3) Actions autodétenues et privées de droit de vote. Cette information figure dans la déclaration mensuelle des opérations réalisées par
Veolia Environnement sur ses propres titres aupres de I’Autorité des marchés financiers le 3 juillet 2017.

(4) Actions détenues au nominatif depuis plus de deux ans.

A la connaissance de la Société, il n’existe aucun autre engagement liant un ou plusieurs actionnaires de la Société et il n’existe aucune
clause de pactes d’actionnaires ou de conventions auxquels la Société est partie susceptible d’avoir un impact significatif sur le cours
de son titre ni pacte ou convention de cette nature auxquels seraient parties des filiales significatives non cotées de la Société autre que
les options d’achat conclues avec EDF, mentionnées aux chapitre 4, section 4.1 infra (note 3.4.1 des notes annexes des états
financiers consolidés) et chapitre 8, section 8.3 infra du document de référence 2016 et au chapitre 4, section 4.1 infra (note 3.3.1 des
notes annexes des états financiers consolidés) de la présente actualisation du document de référence.

Aucun tiers n’exerce de controle sur Veolia Environnement et il n’existe, a la connaissance de la Société aucun accord dont la mise en
ceuvre pourrait, entrainer un changement ou une prise de controle de la Société.

Politique de distribution des dividendes

Dividende Dividende Dividende Dividende Dividende
(en euros) 2012 2013 2014 2015 2016
Dividende brut par action 0,70 0,70 0,70 0,73 0,80
Dividende net par action 0,70* 0,70* 0,70* 0,73* 0,80*
MONTANT GLOBAL DU DIVIDENDE DISTRIBUE** 355494 245 374 246 447 383952678 401183799 439772185

*  Le dividende est éligible a I'abattement de 40 %.
**  Montants réglés par la Société.
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EXAMEN DE LA SITUATION
FINANCIERE ET DES RESULTATS

(CHAPITRE 3 DU DOCUMENT DE REFERENCE 2016)

Faits marquants de la période

La performance du Groupe au cours du premier semestre est marquée principalement par :

. Forte hausse du chiffre d’affaires : +4,4% a change constant, a 12 346 millions d’euros

- Croissance du chiffre d’affaires a change constant au 2™ trimestre (+4,4%) en ligne avec I'augmentation constatée
au 1% trimestre (+4,5%)

- Croissance soutenue en Europe
- Poursuite de la forte croissance hors d’Europe

- Péle Travaux en voie de stabilisation
. Poursuite d’un fort dynamisme commercial

" Croissance des résultats en ligne avec les attentes

- EBITDA de 1 651 milions d’euros, en hausse de +0,4% a change constant
o  Poursuite de la croissance du chiffre d’affaires
o  Reéductions de colts en ligne avec I'objectif annuel, a 126 millions d’euros
o  Faible indexation tarifaire
o  Surcolts temporaires et non récurrence d’éléments favorables de 2016

- EBIT courant de 774 millions d’euros en hausse de +0,6% a change constant

- Résultat net courant de 295 millions d’euros, en hausse de 4,4% a change constant hors plus-values

- Endettement financier net en baisse de 117 millions d’euros par rapport a fin Juin 2016 retraité

. Objectifs 2017 pleinement confirmés

VEOLIA ENVIRONNEMENT / ACTUALISATION DU DOCUMENT DE REFERENCE 2016 9



Acquisitions

L’acquisition de la société Uniken, spécialisée dans le traitement des déchets industriels et dangereux et située dans la région d’Ulsan
en Corée, a été réalisée le 28 février 2017 pour un montant de 66 millions d’euros en valeur d’entreprise.

Le Groupe a acquis Enovity, une société de services énergétiques du batiment basée a San Francisco, le 9 janvier 2017, pour un
montant de 28 millions d’euros en valeur d’entreprise.

Développements commerciaux

Dans la continuité du dynamisme commercial du Groupe en 2016, Veolia a remporté de nombreux succes commerciaux au cours du
premier semestre 2017. Parmi les plus significatifs, il convient de souligner :

Dans le municipal, Veolia a notamment remporté un contrat pour la conception, la construction et la gestion de la plus grande
unité de valorisation énergétique des déchets d’Amérique Latine, a Mexico (contrat représentant un chiffre d’affaires cumulé
de 886 millions d’euros sur 30 ans), un contrat de services de recyclage et de gestion des déchets des quatre quartiers sud
de Londres (contrat de 209 millions de livres sur 8 ans), un contrat de délégation de service public pour I'exploitation de I'unité
de valorisation énergétique de la métropole européenne de Lille (contrat d'une durée de 12 ans représentant un chiffre
d’affaires cumulé de 295 millions d’euros), ainsi qu’un contrat portant sur la construction d’installations de traitement et de
distribution d’eau dans la région du Greater Matale au Sri Lanka (contrat de 156 millions d’euros).

Sur les marchés industriels, Veolia a notamment remporté trois contrats de services énergétiques en Chine pour un montant
total de 864 millions d’euros, relatifs a la gestion de la performance énergétique du site de Hongda Chemical dans l'industrie
chimique (contrat de 335 millions d’euros sur 10 ans), a la construction et I'exploitation d’une installation d’eau réfrigérée pour
un data center a Pékin (contrat de 188 millions d’euros sur 20 ans), ainsi qu’a la production d’électricité et de vapeur a partir
de biomasse pour des clients de I'industrie chimique et de la construction (contrat de 341 millions d’euros sur 25 ans).

Emission d’un emprunt obligataire de 1,3 Milliard d’Euros en deux tranches

Dans le cadre de son refinancement, Veolia Environnement a émis, en mars 2017, un emprunt obligataire de 1,3 milliard d’euros qui se
décompose en deux tranches d’'un montant de 650 millions d’euros chacune, la premiére a échéance Mars 2022 (5 ans) portant un
coupon de 0,672 % et la seconde a échéance Novembre 2026 (10 ans court) portant un coupon de 1,496 %. Elles ont été émises au
pair.

Les produits de I'’émission serviront aux besoins de financement des opérations courantes de la Société.

Evolution des emprunts obligataires

Veolia Environnement a remboursé, a leurs échéances respectives : le 16 janvier 2017, une souche obligataire euro pour un montant
nominal de 606 millions d’euros, le 19 mai 2017, une souche obligataire euro pour un montant nominal de 350 millions d’euros, le 28
juin 2017, une souche obligataire euro pour un montant nominal de 250 millions d’euros et, le 29 juin 2017, une souche obligataire en
renminbi pour un montant nominal de 65 millions d’euros équivalents.

Confirmation de la perspective de crédit

En juin 2017, S&P et Moodys ont confirmé la notation de crédit de Veolia Environnement, respectivement a A-2/BBB avec une
perspective stable, et P-2/Baal également a perspective stable.

Paiement du dividende

L’assemblée générale mixte des actionnaires du 20 avril 2017 a fixé le dividende au titre de I'exercice 2016 a 0,80 euro par action. Ce
dividende a été versé en numéraire le 26 avril 2017 pour un montant total de 440 millions d’euros.
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Assemblée générale mixte de Veolia Environnement le 20 avril 2017

L’Assemblée Générale Mixte des actionnaires de Veolia Environnement, réunie a la Maison de la Mutualité, le jeudi 20 avril 2017, sous
la présidence de M. Antoine Frérot, Président-directeur général de la Société, a approuvé I'ensemble des résolutions qui lui étaient
soumises.

L’Assemblée a notamment :

= approuvé les comptes sociaux et les comptes consolidés de I'exercice 2016 ;

= fixé le dividende en numéraire au titre de I'exercice 2016 a 0,80 euro par action. Ce dividende a été détaché de
I'action le 24 avril 2017 et mis en paiement a compter du 26 avril 2017 ;

. renouvelé les mandats d’administrateur de la Caisse des dépots et consignations, représentée par M. Olivier
Mareuse, Mme Marion Guillou et M. Paolo Scaroni pour une période de quatre années qui prendra fin a I'issue de
'assemblée générale des actionnaires appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2020 ;

L] renouvelé le mandat de commissaire au compte titulaire de la société ERNST & YOUNG et Autres pour une durée
de six exercices expirant en 2023 a l'issue de I'assemblée générale des actionnaires appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2022 ;

= émis un avis favorable sur les éléments de la rémunération due ou attribuée au titre de I'exercice 2016 concernant
M. Antoine Frérot ;

= approuvé les principes et criteres de détermination, de répartition et d’attribution des éléments fixes, variables et
exceptionnels composant la rémunération totale et les avantages de toute nature attribuables au président-
directeur général au titre de I'exercice 2017 ;

" modifié I'article 12 des statuts relatif a la durée des fonctions du vice-président.

A lissue de cette Assemblée Générale Mixte, le conseil d'administration de Veolia Environnement se compose de dix-sept
administrateurs dont deux administrateurs représentant les salariés et six administratrices (40%") ainsi que de deux censeurs :

M. Antoine Frérot, Président-directeur général ;

M. Louis Schweitzer, Vice-Président et administrateur référent ;
Mme Homaira Akbari ;

M. Jacques Aschenbroich ;

Mme Maryse Aulagnon ;

M. Daniel Bouton ;

Caisse des dépdts et consignations, représentée par M. Olivier Mareuse ;
Mme Isabelle Courville ;

Mme Clara Gaymard ;

Mme Marion Guillou ;

M. Baudouin Prot ;

Qatari Diar Real Estate Investment Company, représentée par M. Nabeel Mohammed Al-Buenain ayant remplacé M. Khaled
Al Sayed le 30 mars 2017 ;

Mme Nathalie Rachou ;

. Paolo Scaroni ;

. Guillaume Texier ;

. Pavel Pasa, administrateur représentant les salariés ;

. Pierre Victoria, administrateur représentant les salariés ;
. Paul-Louis Girardot, censeur ;

=T L2

. Serge Michel, censeur.

Les quatre comités du conseil d'administration sont composés comme suit :

Comité des comptes et de l'audit : M. Daniel Bouton (Président), Mme Homaira Akbari, M. Jacques Aschenbroich, Mme
Nathalie Rachou et M. Pierre Victoria (administrateur représentant les salariés).

Comité des nominations : M. Louis Schweitzer (Président), Mme Maryse Aulagnon et M. Paolo Scaroni.

Comité des rémunérations : M. Louis Schweitzer (Président), Mme Maryse Aulagnon, M. Daniel Bouton, Mme Clara
Gaymard, Mme Marion Guillou et M. Pierre Victoria (administrateur représentant les salariés).

Comité recherche, innovation et développement durable : M. Jacques Aschenbroich (Président), Mme Isabelle Courville,
Mme Clara Gaymard, Mme Marion Guillou, M. Pavel Pasa (administrateur représentant les salariés) et M. Guillaume Texier.

! Hors administrateurs représentant les salariés.
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Informations comptables et financieres

Evolution des normes sur les concessions

Dans le cadre des contrats de concession conclus avec les collectivités locales, les infrastructures sont comptabilisées, selon le cas, en
actif incorporel, en créance financiére ou une combinaison des deux. Veolia peut avoir une obligation de paiement vis-a-vis du
concédant pour utiliser ces actifs.

L’IFRIC a statué sur ces paiements en juillet 2016 et a conclu que dans le cas de paiements fixes du concessionnaire, un actif et une
dette devaient étre enregistrés (modele incorporel).

Veolia a ainsi procédé au recensement des contrats et appliqué les nouvelles dispositions IFRIC 12 rétroactivement au ler janvier 2015
: les contrats concernés les plus significatifs sont ceux de nos concessions d’eau en République Tchéque et Slovaquie.

Les données au 30 juin 2016 ont donc été retraitées de I'application de l'interprétation IFRIC 12. Les impacts sont présentés en
annexes du présent rapport d’activité.

Les données au 30 juin 2017, commentées dans le présent rapport d’activité incluent les impacts des retraitements liés a I'application
de linterprétation IFRIC 12. Ceux-ci s’élévent a 105,3 millions d’euros en EBITDA, 47,3 millions d’euros en EBIT Courant, et 3,8
millions en résultat net courant part du Groupe.

Lituanie

Au 30 juin 2017, le désengagement en cours des activités lituaniennes de Veolia, motivé par la fin d’'un contrat majeur ainsi que le
processus de cession de ses autres activités, a conduit le Groupe a traiter la Lituanie en résultat des activités non poursuivies,
conformément a I'application de la norme IFRS 5.

(en millions d’euros) 30 juin Retraitements Variation a
@ 2016 IFRIC 12 et 30 juin 2016 30 juin 2017 y.c  Variation en change
publié IFRS 5% retraité IFRIC12 courant constant
Chiffre d’affaires 11 955,9 -120,8 11 835,1 12 346,5 +4,3% +4,4%
EBITDA 1580,3 65,5 1645,8 1651,4 +0,3% +0,4%
Marge d’EBITDA 13,2% 13,9% 13,4%
EBIT Courant® 749,7 21,5 771,2 773,8 +0,3% +0,6%
Résultat net courant — part du 3417 189 322.8 295.2 -8.6% 8.7%
Groupe

Résultat net courant — part du
Groupe, hors plus ou moins-values

de cessions financiéres nettes 3011 18,9 282,2 2940 +4.2% +4,4%
d’'impdt et des minoritaires

Résultat net — part du Groupe 251,2 0,8 252,0 204,6

Investissements industriels 553 56 609 593

Free cash-flow net® -105 -35 -140 -176

Endettement financier net 8678 - 8678 8 561

(1) 'Y compris la quote-part de résultat net courant des co-entreprises dans le prolongement des activités du Groupe et entreprises associées.

(2) Le free cash-flow net correspond au free cash-flow des activités poursuivies i.e. somme de 'EBITDA, des dividendes recus, de la variation du besoin
en fonds de roulement opérationnel, de la capacité d'autofinancement financiére, moins les frais financiers nets, les investissements industriels nets,
les impdts versés, les dépenses de renouvellement, les charges de restructuration et les autres charges non courantes.

(3) Les retraitements au 30 juin 2016 concernent I'application de l'interprétation IFRIC 12 ainsi que le classement de la Lituanie en activité non poursuivie
conformément a la norme IFRS 5 (cf. Annexes).

(4) Les définitions des indicateurs sont données a la section 3.8.3 du Document de référence 2016.
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Les principaux impacts de change sont les suivants :

Impacts de change au 30 juin 2017 (vs 30 juin 2016 retraité) % (M€)
Chiffre d’affaires -0,1% -14,5
EBITDA -0,1% -1,0
EBIT Courant -0,3% -2,0
Résultat net courant +0,1% +0,4
Endettement financier net (vs juin 2016 retraité) -1,3% -110,0
Endettement financier net (vs décembre 2016) -1,7% -129,0

Le chiffre d’affaires consolidé du Groupe s’éléve a 12 346,5 millions d’euros au 30 juin 2017 contre 11 835,1 millions d’euros au 30 juin
2016 retraité, soit une progression de +4,4% & change constant. Hors activité Travaux® et hors impact du prix des énergies, le chiffre
d’affaires est en augmentation de +5,0% a change constant.

L’évolution du chiffre d’affaires sur le deuxiéme trimestre 2017 est, comme au premier trimestre, marquée par un dynamisme favorable
sur quasiment 'ensemble des zones :

Variations & change constant 1° trimestre 2017 2°™ trimestre 2017
France -1,5% -0,4%
Europe hors France +7,2% +4,4%
Reste du Monde +11,8% +10,8%
Activités mondiales -3,2% +1,7%
Groupe +4,5% +4,4%
Groupe hors Travaux et prix des énergies +5,9% +4,1%

Par segment, I'évolution du chiffre d’affaires par rapport au 30 juin 2016 retraité se détaille comme suit :

Variation 2016 / 2017

a périmetre et

30 juin 2016 a change change
(en millions d’euros) retraité 30 juin 2017 en courant constant constants
France 2688,3 2 663,4 -0,9% -0,9% +1,4%
Europe, hors France 4082,8 4 233,6 +3,7% +5,9% +4,4%
Reste du monde 2832,6 3227,7 +13,9% +11,3% +5,4%
Activités mondiales 2218,6 2204,0 -0,7 % -0,7% -0,3%
Autres 12,8 17,9 +39,7% +39,5% +39,5%
Groupe 11835,1 12 346,5 +4,3% +4,4% +3,1%

Chiffre d’affaires en léger repli en France (-0,9% en courant par rapport au 30 juin 2016 retraité, et +1,4% a périmetre constant) : le
recul de 'Eau (-0,9% a périmétre constant) est compensé par la croissance dans les Déchets (+4,1% a périmétre constant).

. Le chiffre d’affaires de I'Eau, 1 431,5 millions d’euros, est en léger retrait de -0,7% par rapport au 30 juin 2016 retraité, sous
I'effet des indexations tarifaires en diminution de -0,3% et des effets commerciaux négatifs partiellement compensé par la
hausse des volumes (+0,4%) ;

. L’activité Déchets est en diminution de -1,2% par rapport au 30 juin 2016 retraité, mais progresse de 4,1% a périmétre
constant a 1 231,9 millions d’euros, retraité de I'impact de la cession de Bartin Recycling le 30 novembre 2016. La poursuite
d’'un développement commercial avec des gains de contrats significatifs (contrat de Nancy...) s’accompagne de la hausse des
volumes mis en décharge (+2,4%), ainsi que de I'accroissement du prix des matieres recyclées (+15% sur le papier).

1Les Travaux concernent les activités ingénierie et construction du Groupe (principalement chez Veolia Water Technologies et la SADE), ainsi que les
travaux réalisés dans le cadre des contrats d’exploitation.
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L’Europe hors France (hors Lituanie classée en activité non poursuivie) est en progression de +5,9% a change constant par
rapport au 30 juin 2016 retraité, et affiche une bonne dynamique dans les principaux pays :

e Au Royaume Uni, le chiffre d’affaires de 1 000,4 millions d’euros est en hausse de +4,5% a change constant, grace a la
bonne performance des PFI (avec un taux de disponibilit¢ moyenne des incinérateurs de 94,8%), I'impact positif des
nouveaux contrats dans les Déchets en 2016 et en 2017 (St Albans, Southend on Sea, Army 2020), la hausse de I'activité
Travaux et la hausse du prix des matiéres recyclées (papier, ferrailles et métaux) ;

e  En Europe Centrale et Orientale, le chiffre d’affaires s’établit a 1 493,2 millions d’euros et croit de +10,4% a change constant
par rapport au 30 juin 2016 retraité. Cette hausse est portée :

- Dans I'Energie : par un effet climat globalement positif (+28,4 millions d’euros), par I'augmentation des volumes de
chaleur et d’électricité vendus en Pologne, et par I'impact des développements récents réalisés par le Groupe : Prague
Rive Gauche, dorénavant Veolia Energie Praha (+20,5 millions d’euros) ;

- Dans 'Eau : par la hausse des volumes d’eau facturée et nouveau contrat en Arménie ;

. En Europe du Nord, le chiffre d’affaires de 1 195,4 millions d’euros est en hausse de +3,4% a change constant par rapport au
30 juin 2016 retraité. L'Allemagne, principal pays contributeur (886 millions d’euros), bénéficie de la hausse des prix des
matieres recyclés et des services, ainsi que de bons volumes dans les Déchets. Par ailleurs, des gains de contrats
notamment en Suéde dans les Déchets sont venus améliorer le chiffre d’affaires.

Forte progression de +11,3% a change constant par rapport au 30 juin 2016 retraité du chiffre d’affaires du Reste du monde, dans
la plupart des géographies :

. Le chiffre d’affaires en Amérique du Nord est en hausse de +16,7% a change constant a 1 040,4 millions d’euros. |l bénéficie
de lintégration des actifs de la division Produits Sulfurés de Chemours (+106,9 millions d’euros), et de I'acquisition d’une
société de services énergétiques du batiment (Enovity) en janvier 2017. Par ailleurs, la bonne performance des activités
Municipal et Commercial est portée par la hausse du prix de I'électricité et du gaz; cette progression est atténuée par la
poursuite des difficultés dans les services industriels ;

. Forte progression du chiffre d’affaires en Amérique Latine (+23,7% a change constant) grace a la hausse des tarifs
notamment en Argentine, a I'impact positif de I'acquisition de la décharge de Pedreira au Brésil en mai 2016 et du démarrage
du contrat Santa Marta (Eau) en Colombie en avril 2017 ;

e Le chiffre d’affaires de la zone Asie est en nette progression de +18,9% a change constant. En Chine, la forte croissance du
chiffre d’affaires (+36,6%) résulte de l'impact de nouveaux contrats (Sinopec et Hongda) dans I'Eau industrielle, de la
progression des volumes vendus dans I'Energie Municipale et dans les Déchets. Le chiffre d’'affaires du Japon progresse
également porté par le développement de 'Eau municipale et grace a I'acquisition de Renova en aolt 2016. En Corée,
I'acquisition d’Uniken dans les Déchets industriels impacte favorablement le chiffre d’affaires ;

e Le chiffre d’affaires de la zone Pacifique est stable (-0,2% a change constant au 30 juin 2017). Dans les Déchets, la bonne
tenue des activités de traitements sont compensées par la baisse dans les services industriels ;

e  L’Afrique Moyen-Orient est en légere baisse de -1,3% a change constant.
Activités mondiales : le chiffre d’affaires est quasi stable a -0,7% a change constant par rapport au 30 juin 2016 retraité : poursuite
de la croissance des Déchets dangereux et stabilisation des travaux.

. Les Déchets dangereux affichent une croissance de +2,8% a change constant, qui s’explique notamment par le redressement
de l'activité recyclage des huiles ;

e L’activité Design & Build reste en retrait de -5,1% a change constant, en lien avec le recentrage de l'activité Veolia Water

Technologies mais le niveau des commandes progresse toutefois et I'activité de la SADE en France est en croissance sur le
ler semestre 2017.
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L’évolution du chiffre d’affaires entre 2016 et 2017 peut s’analyser comme suit par principaux effets :

Croissance organique : +3,1%

+ 12 346
+276  *74  *20
+157 +57 |
11 835 | I d | A
. " _59
-14
S1 refraité Change Périmétre Construction Prix des Commerce / Effets Prix Autres S$1 2017
énergies et des Volumes
matiéres
recyclées

L’effet change de -14 millions d’euros (-0,1% du chiffre d’affaires) refléte principalement la variation de la livre sterling (-111,7 millions
d’euros), du dollar australien (+28,0 millions d’euros), du dollar américain (+32,7 millions d’euros), et du real brésilien (+13,8 millions
d’euros).

L’effet périmétre de +157 millions d’euros concerne principalement des développements réalisés en 2016 et 2017 : l'intégration des
actifs de la division Produits Sulfurés de Chemours aux Etats-Unis (106,9 millions d’euros), I'acquisition d’Uniken en Corée du Sud
(+10,6 millions d’euros), de Prague Rive Gauche en République tchéque renommé Veolia Energie Praha (+20,5 millions d’euros),
I'acquisition d’Enovity (+18,8 millions d’euros), et de la décharge CDR Pedreira au Brésil (+16,5 millions d’euros), ainsi que la cession
de Bartin Recycling dans les Déchets en France (-81,5 millions d’euros). A périmétre et change constants, la croissance du chiffre
d’affaires s’éleve a +3,1%.

Le chiffre d’affaires de I’activité Construction est en recul de -59 millions d’euros (+15 millions d’euros au 2™ trimestre 2017 vs -74
millions d’euros au 1% trimestre 2017) en raison de la baisse de l'activité Travaux dans les contrats de concession légérement
compensée par la bonne performance de la SADE en France.

L'impact du prix des énergies et des matiéres recyclées s’éléve a 57 millions d’euros (versus -115 millions d’euros au 1% semestre
2016).

La dynamique commerciale connait une amélioration significative (effet Commerce / Volumes) a +276 millions d’euros (versus +127
millions d’euros au 1% semestre 2016) :

Augmentation de +127 millions d’euros, en lien avec la hausse des volumes vendus en Allemagne (Energie) et en Europe
Centrale (Eau et Energie), la croissance solide dans les Déchets en Allemagne, de bons volumes dans I'Energie et les
Déchets en Chine ainsi que la hausse des activités dans I'Eau et les Déchets en Amérique Latine, en partie compensés par la
poursuite du recul des services industriels en Amérique du Nord et en Australie ;

Effet commerce de +122 millions d’euros, grace a de nombreux gains de contrats en Europe (dans les contrats multi services
industriels), et a une bonne performance en Asie (dont le contrat de Sinopec en Chine pour 56 millions d’euros) ;

L'impact du climat de +27 millions d’euros est favorable en Europe Centrale notamment au 2™ trimestre 2017 (+12 millions
d’euros).

Les effets prix favorables (+74 millions d’euros) sont liés a des indexations tarifaires positives en Allemagne dans les Déchets, en
Europe Centrale dans I'Eau et a 'impact significatif de la hausse du prix dans les Déchets en Argentine.
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Au 30 juin 2017, 'EBITDA consolidé du Groupe s’éléve a 1 651,4 millions d’euros, soit une augmentation de 0,4 % a change constant
par rapport au 30 juin 2016 retraité. Le taux de marge passe de 13,9% en juin 2016 retraité & 13,4% en juin 2017.

L’évolution de 'EBITDA par segment est la suivante :

Variation 2016 / 2017

(en millions d’euros) 30 juin 2016 retraité 30 juin 2017 en courant  a change constant

France 359,4 375,3 +4,4% +4,4%
Taux de marge EBITDA 13,4% 14,1%

Europe, hors France 759,2 725,6 -4,4% -3,2%
Taux de marge EBITDA 18,6% 17,1%

Reste du monde 400,5 442,8 +10,6% +8,3%
Taux de marge EBITDA 14,1% 13,7%

Activités mondiales 116,8 104,1 -10,8% -10,0%
Taux de marge EBITDA 5,3% 4, 7%

Autres 9,9 3,6 -63,2% -64,2%

EBITDA 1645,8 1651,4 +0,3% +0,4%

Taux de marge EBITDA 13,9% 13,4%

En France, 'EBITDA est en sensible amélioration portée par les économies de colts :

. Dans les métiers de I'Eau, 'EBITDA progresse de +2,4% au 30 juin 2017 grace aux efforts significatifs de réductions des
colts, et une hausse des volumes (impact de +1,1%) que compensent cependant la poursuite d’impacts défavorables : des
indexations tarifaires négatives et I'effet négatif de renégociations contractuelles.

e Dans les Déchets, 'EBITDA est en forte hausse de +9,6%, et bénéficie également de réductions des colts et de I'impact des
développements commerciaux.

Baisse de 'EBITDA en Europe hors France (hors Lituanie) a -3,2% a change constant qui s’explique par la combinaison de
plusieurs effets :

. En Europe Centrale et Orientale, lEBITDA progresse de +2,5% principalement grace a un effet climat favorable (+12,5
millions d’euros) dans I'Energie et des bons volumes dans I'Eau et ce, malgré les colts de démarrage du nouveau contrat en
Arménie ;

L] Baisse de 'EBITDA au Royaume Uni, malgré des gains d’efficacité opérationnelle, sous I'effet des colts ponctuels relatifs a
des arréts techniques et de maintenance d'usines;

. La baisse de 'EBITDA de I'Europe du Nord principalement par des éléments non récurrents favorables au 1 semestre 2016
(résolution d’un litige et remboursement d’assurance sur un sinistre).

Croissance de 'EBITDA dans le Reste du monde de +8,3% :

. Hausse de 'EBITDA aux Etats-Unis, essentiellement lié aux effets périmétre (+22,2 millions d’euros) avec l'intégration réussie
des actifs de la division Produits Sulfurés de Chemours et I'acquisition d’Enovity, et a la bonne progression dans I'Energie
(effet prix, nouveaux contrats), mais les services industriels sont toujours en baisse. L’activité Déchets dangereux est
pénalisée par des arréts techniques ;

. Progression de 'EBITDA de I’Amérique Latine (+18,1 millions d’euros) expliqué principalement par des hausses tarifaires en
Argentine ; les effets des acquisitions au Brésil et des nouveaux contrats en Colombie ;

= Croissance soutenue de 'EBITDA en Chine de +14,4% dans toutes les activités : Energie municipale et industrielle, Eau
industrielle (Sinopec) et Déchets (volumes enfouis et croissance du Toxique).

Dans le segment Activités mondiales, le bénéfice de la restructuration de Veolia Water Technologies ainsi que la bonne
performance des Déchets dangereux sont compensés par la non récurrence d’éléments favorables en 2016 (résolution favorable
d’'une fin de contrat). Veolia Water Technologies poursuit son plan de transformation via la standardisation de ses offres, des
économies dans les achats et la baisse des colts administratifs et commerciaux.
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Par effet, I'évolution de I'EBITDA entre 2016 et 2017 peut s’analyser comme suit :

+126
+27 =20
1646 e 1 ' | -94 1651
— -7
-68
$12016 Périmétre et Commerce & Prixdes PincementPrix Cost cutting Couts Surcolts $12017
retraité Change Volumes énergies et commerciaux transitoires et
des matiéres one offs

recyclées

L’impact change sur 'EBITDA est négatif et s’éléve a -1,0 million d’euros. Il reflete principalement la variation défavorable de la livre
sterling (-15,1 millions d’euros), compensée par les effets favorables du real brésilien (+3,0 millions d’euros), du dollar australien (+2,3
millions d’euros), du dollar américain (+3,0 millions d’euros) et du zloty polonais (+3,0 millions d’euros).

L’effet périmétre de +42,0 millions d’euros concerne principalement des développements réalisés en 2016 : I'intégration des actifs de
la division Produits Sulfurés de Chemours aux Etats-Unis, de Prague Rive Gauche en République tchéque, et de la décharge Pedreira
au Brésil.

Les effets Commerce et volumes sont favorables a hauteur de +27 millions d’euros en raison du dynamisme commercial, notamment
en Asie, des bons volumes, tant dans les Déchets que dans I'Eau et 'Energie en Europe Centrale grace a une saison de chauffe qui
s’est poursuivie jusqu'en avril, compensant I'effet toujours négatif des renégociations de 'Eau France, la perte de contrats en Italie et la
baisse des services industriels aux Etats-Unis et en Australie.

Le Prix des énergies et des matiéres recyclées ont un impact globalement défavorable sur TEBITDA (-7 millions d’euros) : I'évolution
des tarifs chaleur et électricité (baisse en Europe centrale, hausse aux Etats-Unis) suit celle du prix d’achat des énergies entrantes. Par
ailleurs, l'effet positif de la hausse des prix des matiéres recyclées au Royaume-Uni est compensé par la hausse des colts du fuel dans
les Déchets en France.

Le Pincement Prix est de -68 millions d’euros et concerne notamment 'Eau en France ainsi que des effets négatifs liés au démarrage
de nouvelles activités (démantélement de plates-formes, contrat d’Eau en Arménie...).

La contribution des plans d’économies de coiits s’éleve a 126 millions d’euros, en ligne avec I'objectif annuel de 250 millions
d’euros. Elle porte principalement sur I'efficacité opérationnelle (a hauteur de 47%), et les achats (31%), et concerne 'ensemble des
géographies : la France (a hauteur de 32%), 'Europe hors France (24%), le Reste du monde (29%), les Activités mondiales (13%) et le
Siege (2%).

Les codts transitoires et éléments ponctuels incluent notamment la non récurrence d’éléments favorables du 1° semestre 2016

(résolution d’'un litige en Belgique, indemnités d’assurances regues en Allemagne et d’'une fin de contrat favorable chez Veolia Water
Technologies), et des surcolts d’assurance et de maintenance (notamment au Royaume-Uni) constatés au 1° trimestre 2017.
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L’EBIT Courant consolidé du Groupe au 30 juin 2017 s’établit & 773,8 millions d’euros, en progression de +0,6% a change constant par
rapport au 30 juin 2016 retraité.

Les éléments de passage de 'EBITDA a I'EBIT Courant au 30 juin 2017 et 2016 sont les suivants :

(en millions d’euros) 30 juin 2016 retraité 30 juin 2017
EBITDA 1645,8 1651,4
Dépenses de renouvellement -135,6 -131,7
Amortissements -829,0 -847,4
Provisions, juste valeur et autres : 46,7 53,4
Pertes de valeurs nettes courantes sur actifs corporels, incorporels et AFOs 14 10,1
Dotations nettes de reprises aux provisions opérationnelles, ajustements de
juste valeur et autres 214 358
Plus ou moins-values de cession industrielles 17,9 7,5
Quote-part du résultat net courant des co-entreprises et entreprises associées 43,3 48,1
EBIT Courant 771,2 773,8

(*) Y compris remboursement des actifs financiers opérationnels (AFO) & hauteur de -91,3 millions d’euros au 30 juin 2017 contre -104 millions d’euros au
30 juin 2016.

La légere croissance de 'EBIT Courant a change constant est le reflet :
= de la stabilité de 'EBITDA ;
= de l'augmentation des charges d’amortissement a change constant, en lien avec les effets périmétre, principalement aux
Etats-Unis suite a I'acquisition des actifs de Chemours en juillet 2016, mais également au Brésil; hors impact périmétre, la
charge d’amortissement est stable ;
= de la variation favorable des reprises nettes de provisions opérationnelles, en particulier sur les provisions pour remise en
état des sites d’enfouissement technique en France et au Royaume Uni et sur les captives d’assurance (+15 millions d’euros),
avec contrepartie EBITDA, pour un impact EBIT courant neutre ;
= des plus ou moins-values de cessions industrielles au 30 juin 2017 en retrait ;
= de la progression de la contribution des entités mises en équivalence, notamment en Chine.
L’effet change sur 'EBIT Courant est négatif de -2,0 millions d’euros et reflete principalement la variation de la livre sterling (-9,1
millions d’euros), du real brésilien (+2,2 millions d’euros), du dollar américain (+1,6 millions d’euros) et du dollar australien (+1,1 millions
d’euros).

L’évolution de I'EBIT Courant par segment est la suivante :

Variation 2016 / 2017

(en millions d’euros) 30 juin 2016 retraité 30 juin 2017 en courant  a change constant
France 44,6 67,7 +51,8% +51,8%
Europe, hors France 451,8 422,4 -6,5% -5,4%
Reste du monde 213,9 242.,4 +13,4% +11,3%
Activités mondiales 70,3 48,7 -30,8% -29,1%
Autres -9,4 -7,2 -22,7% -21,7%
EBIT Courant 771,2 773,8 +0,3% +0,6%

Le colt de ’endettement financier net est stable a -209,2 millions d’euros au 30 juin 2017, contre -208,9 millions d’euros au 30 juin
2016 retraité.

Les autres revenus et charges financiers courants s’élévent a -70,1 millions d’euros au 30 juin 2017, contre -31,9 millions d’euros
au 30 juin 2016 retraité. lls incluent principalement les intéréts sur passifs du domaine concédé (IFRIC 12) pour -44,5 millions d’euros et
les charges et produits de désactualisation pour -19,8 millions d’euros. Les autres revenus et charges financiers courants incluent
également les plus ou moins-values de cessions financiéres nettes a hauteur de 4,5 millions d’euros au 30 juin 2017 contre un montant
de 40,6 millions d’euros au 30 juin 2016 retraité.

Le taux d'imp6t retraité au 30 juin 2017 est en retrait et s’affiche a 27,0%, contre 29,6% au 30 juin 2016 retraité.
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Résultat net courant

Le résultat net courant attribuable aux propriétaires de la société mere s’établit a 295,2 millions d’euros au 30 juin 2017 contre 322,8
millions d’euros au 30 juin 2016 retraité. Hors plus ou moins-values de cessions financiéres nettes d’'imp6ts et minoritaires, le résultat
net courant attribuable aux propriétaires de la société mére est en augmentation de 4,4% a change constant, a 294,0 millions d’euros
versus 282,2 millions d’euros au 30 juin 2016 retraité.

Le résultat net courant par action attribuable aux propriétaires de la société mere s’éléve a 0,54 euro (non dilué) et 0,51 euro (dilué) au
30 juin 2017, versus 0,59 euro (non dilué) et 0,57 euro (dilué) au 30 juin 2016 retraité.

Résultat net

Le résultat net attribuable aux propriétaires de la société mere s’établit a 204,6 millions d’euros au 30 juin 2017, contre 252,0
millions d’euros au 30 juin 2016 retraite.

La baisse du résultat net attribuable aux propriétaires de la société mére s’explique essentiellement par la variation des plus ou moins-
values financiéeres.

Le résultat net par action attribuable aux propriétaires de la société mere ressort a 0,25 euro (non dilué) et 0,24 euro (dilué) au 30
juin 2017, contre 0,33 euro (non dilué) et 0,32 euro (dilué) au 30 juin 2016 retraité.

Financement
Le Free cash-flow net s’éléve a -176 millions d’euros au 30 juin 2017, versus -140 millions d’euros au 30 juin 2016 retraité.

L’évolution du free cash-flow net par rapport au 30 juin 2016 retraité reflete essentiellement la variation saisonniere défavorable du
besoin en fonds de roulement opérationnel, la hausse des charges de restructuration, en partie compensées par la diminution des
investissements industriels nets.

Au global, 'Endettement financier net s'établit a 8 561 millions d'euros, contre 7 812 millions d’euros au 31 décembre 2016 retraité.

Outre I'évolution du free cash-flow net (y compris la variation du BFR opérationnel), 'Endettement financier net est impacté par les
investissements financiers nets a hauteur de -111 millions d’euros, ainsi que par un effet de change favorable de 129 millions d’euros
sur le premier semestre et par les dividendes versés.
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(*) Investissements financiers de -177 millions d’euros nets des cessions financiéres nets des cessions financieres de +66 millions d’euros

(**) Livre sterling principalement
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a périmétre et

a change change
(en millions d’euros) 30 juin 2016 retraité 30 juin 2017  en courant constant constants
Eau 5 336,3 5415,7 1,5% 1,0% 1,2%
Déchets 4173,5 4 378,4 4,9% 6,3% 3,8%
Energie 23253 2552,4 9,8% 9,2% 6,5%
Groupe 11 835,1 12 346,5 4,3% 4,4% 3,1%

Le chiffre d’affaires de 'Eau est en légére progression a +1,0% a change constant, et de +2,3% a change constant hors activité Travaux
et impact du prix des énergies par rapport au 30 juin 2016 retraité. Cette évolution s’explique par :

Une hausse des volumes et un effet commercial positif & hauteur de +2,1% au global. L’'augmentation des volumes en
Europe Centrale et Orientale est en partie compensée par des effets commerce négatifs en France. Le chiffre d’affaires
bénéficie également de développements commerciaux réalisés dans I'Eau industrielle, notamment le contrat de Sinopec en
Chine a hauteur de +56 millions d’euros ;

Un effet prix |légérement positif de +0,5% avec des hausses en Europe Centrale et en Amérique Latine compensées par des
effets prix négatifs en France (-0,3%) ;

Des Travaux en légere baisse de -0,8% : la baisse de l'activité est partiellement compensée par la progression des activités
de la SADE en France.

Le chiffre d’affaires de I'activité Déchets est en progression de +6,3% a change constant par rapport au 30 juin 2016 retraité (+3,8% a
périmeétre et change constants), en lien avec :

Un effet périmetre de +2,4%, relatif notamment a I'acquisition de la Division Produits Sulfurés de Chemours aux Etats-Unis
(+106,9 millions d’euros) partiellement compensé par la vente de Bartin (-81,5 millions d’euros);

Un effet commerce et volumes de +0,6% : ralentissement des volumes aux Etats-Unis (services industriels toujours faibles)
compensé par de nombreux gains de contrats, en particulier en France, au Royaume Uni et en Allemagne ;

Un effet prix positif de +1,1%;

L’impact favorable de la hausse du prix des matieres recyclées (+1,5%) et notamment du papier.

Le chiffre d’affaires de I'activité Energie est en hausse de +9,2% a change constant par rapport au 30 juin 2016 retraité (+6,5% a
périmétre et change constants). Cette évolution s’explique par :

20

L’impact positif de la hausse des volumes et des développements commerciaux a hauteur de +4,4%, en lien avec la hausse
des volumes d’énergie vendue en Europe Centrale et en Chine, ainsi que de nouveaux contrats d’efficacité énergétique ;

Un effet climat favorable de 27 millions d’euros (soit +1,2%), notamment en Pologne et en République tchéque ;

Un effet prix Iégérement positif de +1,2% : la baisse des prix de chaleur et d’électricité en Europe est largement compensée
par la hausse des prix aux Etats-Unis.

Un effet périmetre de +2,8%, relatif a I'acquisition de Prague Rive Gauche en 2016, ainsi que d’'une activité d’efficacité
énergétique aux Etats-Unis en 2017 (Enovity) ;
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3.24.1 Charges financiéres nettes

(en millions d’euros) Au 30 juin 2016 retraité ~ Au 30 juin 2017
Colt de I'endettement financier net (1) -208,9 -209,2
Gains nets / Pertes nettes sur les préts et créances 8,8 1,4
Résultats sur actifs disponibles a la vente 3,0 2,3
Actifs et passifs évalués a la juste valeur par le résultat -0,2 0,1
Résultat de change -5,4 -7,8
Désactualisation des provisions -20,6 -19,8
Intéréts sur passifs du domaine concédé -44,8 -44.5
Autres -13,3 -6,3
Autres revenus et charges financiers (2) 72,5 74,6
Plus ou moins-values de cessions financieres (*) 40,6 4,5
Résultat financier (1)+(2) -240,8 -279,3

(*) Y compris frais de cessions financiéres

Le colt de I'endettement financier net s’établit a -209,2 millions d’euros au 30 juin 2017, versus -208,9 millions d’euros au 30 juin 2016
retraité.

Le colt de I'endettement financier net est stable grace aux efforts du Groupe en matiere de gestion dynamique compensant la hausse
du cout de la dette en devise suite aux acquisitions hors de la zone Euro combinées a la hausse de I'écart des taux Euro contre devises

Le taux de financement reste également stable a 4,97% au 30 juin 2017 comme au 30 juin 2016.

Les autres revenus et charges financiers s’élévent a -74,6 millions d’euros au 30 juin 2017, versus -72,5 millions d’euros au 30 juin
2016 retraité.

Les plus-values sur cessions financiéres comptabilisées au cours du premier semestre 2017 a hauteur de 4,5 millions d’euros sont en
forte baisse par rapport au 40,6 millions d’euros au 30 juin 2016 retraité. Au 30 juin 2016 retraité, les plus-values sur cessions
financieres incluaient la mise a juste valeur de la quote-part antérieurement détenue de participations en France et en Chine.

3.24.2 Impdts sur les résultats
La charge d'imp6t s’éléve a -114,7 millions d’euros au 30 juin 2017, contre -125,5 millions d’euros au 30 juin 2016 retraité.

Le taux d'imp6t courant au 30 juin 2017 est en |égére diminution et s’affiche a 27,0% (versus 29,6% au 30 juin 2016 retraité) apres
retraitement de I'impact des cessions financiéres, des éléments non courants du résultat net des entités controlées et de la quote-part
de résultat net des sociétés mises en équivalence. |l s’explique principalement par une évolution de la répartition par pays des résultats
fiscaux avant impots.

(en millions d’euros) Au 30 juin 2016 retraité  Au 30 juin 2017
Résultat avant impot — Eléments courants (a) 530 494
Dont quote-part de résultat net des co-entreprises et entreprises associées (b) 43 48
Dont plus ou moins-values de cessions financieres (c) 41 4
Résultat avant imp0t retraité — EIéments courants : d=a-b-c 446 442
Charge d’imp6t retraitée (e) -132 -119
Taux d’impbts retraité sur les éléments courants du compte de résultat (e) / (d) 29.6% 27.0%

3.2.4.3 Quote-part de résultat net des autres entités mises en équivalence

Le résultat net des autres sociétés mises en équivalence (Transdev Group) s’éléve a 13,5 millions d’euros au 30 juin 2017 (quote-part a
30%) versus 22,2 millions d’euros au 30 juin 2016 (quote-part & 50%).
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3.24.4 Résultat net courant / Résultat net attribuable aux propriétaires de la société meére

La part du résultat attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle représente 78,1 millions d’euros au 30 juin 2017,
contre 74,5 millions d’euros au 30 juin 2016 retraité.

Le résultat net attribuable aux propriétaires de la société mere est de 204,6 millions d'euros au 30 juin 2017 contre 252,0 millions
d'euros au 30 juin 2016 retraité.

Le résultat net courant attribuable aux propriétaires de la société mére est de 295,2 millions d’euros au 30 juin 2017 contre 322,8
millions d’euros au 30 juin 2016 retraité.

Compte tenu du nombre moyen pondéré d’actions en circulation au 30 juin 2017 qui s’éléve a 550,7 millions en non dilué, et 574,5
millions en dilué, versus 550,3 millions en non dilué, et 566,2 millions en dilué au 30 juin 2016, le résultat net attribuable aux
propriétaires de la société mére par action au 30 juin 2017 ressort a 0,25 euro en non dilué et 0,24 euro en dilué, contre 0,33 euro en
non dilué et 0,32 euro en dilué au 30 juin 2016 retraité. Le résultat net courant par action attribuable aux propriétaires de la société
meére au 30 juin 2017 ressort a 0,54 euro en non dilué et 0,51 euro en dilué, contre 0,59 euro en non dilué et 0,57 euro en dilué au 30
juin 2016 retraité.

L’effet dilutif pris en compte dans le calcul du résultat net par action concerne les obligations a option de conversion et/ou d’échange en
actions nouvelles et/ou existantes émises en mars 2016.

Au 30 juin 2017 la formation du résultat net attribuable aux propriétaires de la société mere est la suivante :

(en millions d’euros) Courant Non courant Total
EBIT 773,8 -125,7 648,1
Codt de I'endettement financier net -209,2 - -209,2
Autres revenus et charges financiers -70,1 - -70,1
Résultat avant impots 494,5 -125,7 368,8
Charge d'imp6éts sur les sociétés -119,4 4,7 -114,7
Résultat net des autres sociétés mises en équivalence - 13,5 13,5
Résultat net des activités non poursuivies - 15,0 15,0
Part des participations ne donnant pas le controle -79,9 1,8 -78,1
Résultat net attribuable aux propriétaires de la société mere 295,2 -90,7 204,6

Au 30 juin 2016 retraité, le résultat net attribuable aux propriétaires de la société mére s’établissait de la fagon suivante :

(en millions d’euros) Courant Non courant Total
EBIT 771,2 -120,2 651,0
Colt de I'endettement financier net -208,9 - -208,9
Autres revenus et charges financiers -31,9 - -31,9
Résultat avant impdts 530,4 -120,2 410,2
Charge d'imp6éts sur les sociétés -132,3 6,8 -125,5
Résultat net des autres sociétés mises en équivalence - 22,2 22,2
Résultat net des activités non poursuivies - 19,6 19,6
Part des participations ne donnant pas le controle -75,3 0,8 -74,5
Résultat net attribuable aux propriétaires de la société mere 322,8 -70,8 252,0

Le tableau de passage de 'EBIT Courant au résultat opérationnel tel qu’il figure au compte de résultat est le suivant :

(en millions d’euros) 30 juin 2016 retraité 30 juin 2017
EBIT Courant 771,2 773,8
Pertes de valeur sur goodwill et goodwills négatifs 1,6 -
Dotations nettes aux provisions non courantes - -1,6
Charges de restructuration -100,0 -90,4
Perte de valeur BFR non courantes - -12,7
Frais de personnel — paiements en actions -5,4 -4,9
Provisions et pertes de valeurs nettes non courantes sur actifs corporels,

incorporels, AFOs et autres 9.2 A2
Colts d’acquisition de titres avec ou sans prise de controle -7,2 -2,9
Total des éléments non courants -120,2 -125,7
Résultat opérationnel apres QPRN des entités mises en équivalence 651,0 648,1

Les charges de restructuration au 30 juin 2017 sont li€ées aux activités Eau en France a hauteur de -66,5 millions d’euros. Les
provisions et pertes de valeurs BFR non courantes sont principalement liées aux Activités mondiales.
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Financement

Le tableau ci-aprés récapitule la variation de 'Endettement Financier Net et du free cash-flow net :

(en millions d’euros) Juin 2016 retraité Juin 2017
EBITDA 1646 1651
Investissements industriels nets -575 -568
Variation BFR opérationnel -688 -713
Dividendes recus des entités mises en équivalence et des co-entreprises 41 57
Dépenses de renouvellement -136 -132
Autres charges non courantes et charges de restructuration -36 -72
Intéréts sur passifs du domaine concédé -45 -44
Eléments financiers (intéréts versés courants et capacité d’autofinancement financiere) -210 -212
Impbts payés -137 -143
Free_cash-_flow rjfet, avant versement du dividende, investissements financiers et 140 176
cessions financieres

Dividendes versés -570 -594
Investissements financiers nets -391 -111
Variation des créances et autres actifs financiers 245 -14
Emissions / remboursement de titres super subordonnés 18 -
Augmentation de capital - 23
Free cash-flow -838 -872
Effets de change et autres variations 329 122
Variation -509 -749
Endettement Financier Net & I'ouverture -8 169 -7 812
Endettement Financier Net a la cl6ture -8 678 -8 561

(*) Les effets de change et autres variations au 30 juin 2017 incluent I'impact favorable du dollar américain, de la livre sterling, du dollar hongkongais et du
renminbi et I'impact défavorable du zloty polonais.

Hors saisonnalité lié au BFR opérationnel (-713 millions d’euros en 2017, et -688 millions d’euros en 2016), le Free cash-flow net
s’établit a +537 millions d’euros au 30 juin 2017 (versus +548 millions d’euros au 30 juin 2016 retraité).

L’évolution du Free cash-flow net par rapport au 30 juin 2016 retraité (-36 millions d’euros) reflete essentiellement I'augmentation des
codts de restructuration.
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3.3.2.1 Investissements industriels

Le volume total des investissements industriels bruts, y compris nouveaux actifs financiers opérationnels, réalisés par le Groupe s’est
élevé a 593 millions d’euros au 30 juin 2017, contre 609 millions d’euros au 30 juin 2016 retraité.

Les investissements industriels par segment, hors activités non poursuivies, varient de la fagon suivante :

Maintenance Total Total
Juin 2017 et défense du Croissance investissements Cessions investissements
(en millions d’euros) portefeuille  discrétionnaire industriels bruts  industrielles  industriels nets
France 142 2 144 -6 138
Europe hors France 190 30 220 -12 208
Reste du monde 137 35 172 -3 169
Activités mondiales 42 42 -4 38
Autres 15 15 5
Total investissements industriels 526" 67 593®@ 25 568
(1) Dont investissements de maintenance a hauteur de 278 millions d’euros, et investissements de défense du portefeuille & hauteur de 248 millions

d’euros.
(2) Dont nouveaux actifs financiers opérationnels a hauteur de 27 millions d’euros.

Maintenance Total Total
Juin 2016 et défense du Croissance investissements Cessions investissements
(en millions d’euros) portefeuille  discrétionnaire  industriels bruts industrielles  industriels nets
France 141 5 146 -11 135
Europe hors France 220 30 250 -8 242
Reste du monde 127 38 165 -11 154
Activités mondiales 35 3 38 -4 34
Autres 10 10 - 10
Total investissements industriels 533% 76 609 -34 575

(1) Dont investissements de maintenance a hauteur de 284 millions d’euros, et investissements de défense du portefeuille a hauteur de 249 millions
d’euros.
(2) Dont nouveaux AFO a hauteur de 44 millions d’euros.

A change constant, les investissements industriels bruts sont stables par rapport au 30 juin 2016.

Les investissements industriels bruts de croissance discrétionnaire sont en légére diminution par rapport au 30 juin 2016.

3.2.2.2 Investissements et cessions financiers

Les investissements financiers s’élévent a -177 millions d’euros au 30 juin 2017 (y compris frais d’acquisition) et incluent notamment les
impacts des acquisitions d’Enovity (+28 millions d’euros) et d’Uniken (+66 millions d’euros). Au 30 juin 2016 retraité, les investissements
financiers (-442 millions d’euros) concernaient principalement I'acquisition de Kurion, de Pedreira, et de Prague Rive Gauche.

Les cessions financiéres s’élévent a 66 millions d’euros au 30 juin 2017 (y compris frais de cession) et comprennent notamment les
cessions d’Affinity au Royaume-Uni et de Beiyuan en Chine. Au 30 juin 2016, les cessions financiéres (52 millions d’euros) ne
comprenaient pas de montant individuel significatif.

La variation du Besoin en Fonds de Roulement Opérationnel (hors activités non poursuivies) s’éléve a -713 millions d’euros au 30 juin
2017, contre -688 millions d’euros au 30 juin 2016 retraité.

La variation du Besoin en Fonds de Roulement Opérationnel par rapport a décembre 2016 s’explique principalement par I'effet de
saisonnalité.
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3.34.1 Structure de I’endettement financier net

Notes annexes
aux comptes

(en millions d’euros) consolidés Au 30 juin 2016 retraité Au 30 juin 2017
Dettes financiéres non courantes 7.1.1 7 196,9 9 030,5
Dettes financiéres courantes 7.1.1 4759,1 4.348,2
Trésorerie passive 7.1.3 395,6 341,8
Sous-total dettes financiéres 12 351,6 13 720,5
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7.1.3 -3680,2 -4 825,6
Actifs liquides 7.1.2 -331,2
Imputation de la juste valeur des dérivés de couverture 6,3 -2.4
Endettement financier net 86777 8561,3

L’endettement financier net aprés couverture au 30 juin 2017 est a taux fixe a hauteur de 97% et a taux variable a hauteur de 3%.
La maturité moyenne de I'endettement financier net s’établit a 9,0 ans au 30 juin 2017 contre 8,9 ans au 30 juin 2016.

Le leverage ratio, qui rapporte 'Endettement Financier Net (EFN) de cléture a EBITDA glissant de juin est en diminution au 30 juin
2017 versus le 30 juin 2016 retraité :

30 juin 2016 retraité 30 juin 2017
Leverage ratio (EFN de cléture/EBITDA glissant juin) 2,8 2,7
3.3.4.2 Position de liquidité du Groupe
Le détail des liquidités dont le Groupe dispose au 30 juin 2017 est le suivant :
(en millions d’euros) Au 30 juin 2016 Au 30 juin 2017
Veolia Environnement :

Crédit syndiqué non tiré 3000,0 3000,0

Lignes de crédit bilatérales MT non tirées 925,0 925,0

Lignes de crédit bilatérales CT non tirées - -

Ligne de lettres de crédit 35,0 53,6

Trésorerie et équivalents de trésorerie®® 28934 41742
Filiales :

Trésorerie et équivalents de trésorerie®® 786,8 982,6
Total des liquidités 7 640,2 91354
Dettes courantes et trésorerie passive
Dettes courantes 4759,1 4.348,2
Trésorerie passive 395,6 341,8
Total des dettes courantes et trésorerie passive 5154,7 4 690,0
Total des liquidités nettes des dettes courantes et trésorerie passive 2485,5 44454

(1) Y compris les actifs liquides et les actifs liés au financement inclus dans I'endettement financier net

La hausse des liquidités nettes reflete notamment I'émission d’une obligation en renminbi en septembre 2016 pour un nominal de 135
millions d’euros équivalents, I'émission d’obligations en euro pour un nominal de 1,1 milliard d’euros en octobre 2016 et de 1,3 milliard
d’euros en mars 2017 pour des échéances de remboursement a venir avant le 30 juin 2018, dont la souche obligataire euro de maturité
mai 2018 pour 487 millions d’euros, moins importantes que les remboursements réalisés depuis le 30 juin 2016.

Veolia Environnement peut tirer a tout instant sur le crédit syndiqué multidevises et sur 'ensemble des lignes de crédit.
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Le 6 novembre 2015, Veolia Environnement a signé un nouveau crédit syndiqué multidevises pour un montant de 3 milliards d’euros, a
échéance initiale 2020, étendu a 2021 en octobre 2016 et pouvant étre étendu jusqu’en 2022 avec une possibilité de tirage en devises
d’Europe de I'Est et en renminbi.

Ce crédit syndiqué n’est pas tiré au 30 juin 2017.

Veolia Environnement a a sa disposition des lignes de crédit bilatérales pour un montant total non tiré au 30 juin 2017 de 925 millions
d’euros.

Au 30 juin 2017, les lignes de lettres de crédit bilatérales en dollars américains sont tirées a hauteur de 123,9 millions de
dollars américains; la partie tirable en cash est de 61,1 millions de dollars américains (soit 53,6 millions d'euros équivalents), non tirée,
et figure dans le tableau de liquidité ci-dessus.

3.34.3 Covenants bancaires

Se référer a la Note 7.1.1.2 des états financiers consolidés intermédiaires résumés au 30 juin 2017.

Opérations avec les parties liées

Le Groupe identifie les parties qui lui sont liées conformément aux dispositions du paragraphe 9 de la norme IAS 24 révisée
«Information relative aux parties liées » (se référer la Note 12 des états financiers intermédiaires résumés au 30 juin 2017).

Evenements postérieurs a la cléture

Néant.

Facteurs de risques

Les principaux facteurs de risques auxquels le Groupe pourrait étre confronté sont détaillés dans le chapitre 5 du document de
référence 2016.

Perspectives

Les perspectives du Groupe & moyen terme® s’établissent comme suit :

" 2017 : année de transition, avec un redémarrage de la croissance du chiffre d’affaires, une stabilit¢ ou une croissance
modérée de 'EBITDA et un effort accru de réductions de codts, portées a plus de 250 millions d’euros.

. 2018 : poursuite de la croissance du chiffre d’affaires et reprise d’une croissance plus soutenue de 'EBITDA avec un objectif
de réduction de colts supérieur a 300 millions d’euros.

. 2019 : poursuite de la croissance du chiffre d’affaires et plein effet des économies. EBITDA compris entre 3,3 Mds€ et 3,5
Mds€ (hors effet IFRIC 12).

(1) A change constant.
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Annexes

(en millions d’eufOS) 30-jum-16 E-____é_e_t;;;t_e_r;]_e;r;t_} E-____I;_e_t;_a;t_e_r;]_(;r;t_} 30-jUin-.1§

publié | IFRIC 12} | IFRS 5 1 retraité
Chiffre d’affaires 11 955,9 E_"""""""o_,b_; E_"""""_-_l_z_d,é_g 11 835,1
EBITDA (a) 1580,3 ' 101,0 ' ' -35,5 ' 16458
EBIT Courant @ 749,7 ' 46,4 ' ' -24,9 ' 771,2
Résultat opérationnel 629,5 i 46,4 i i -24,9 i 651,0
Résultat net courant - part du groupe 341,7 i 0,8 i i -19,7 i 322,8
Résultat net - part du groupe 251,2 i 0,8 i i 0,0 i 252,0
Investissements industriels bruts -553 E -56 E E 0 E -609
Dont Variation du BFR du domaine concédé (b) 0 E -56 E E 0 E -56
Intéréts sur passifs du domaine concédé (c) 0 i -44,8 i i 0 i -44,8
Free cash-flow net ©® -105 E 0 i i -35 E -140
Endettement Financier Net -8 678 i 0 i i 0 i -8 678

(1) Données non auditées

(2) Y compris quote-part de résultat net courant des co-entreprises et entreprises associées au 30 juin 2016 retraité
(3) Impact du retraitement IFRIC 12 nul sur le Free cash-flow net ((a)+(b)+(c)=0)
(4) Les comptes de Juin 2016 ont été retraités, afin d’assurer la comparabilité des périodes, du reclassement en « Résultat net des activités non

poursuivies » des activités du Groupe en Lituanie conformément a la norme IFRS 5

Interprétation IFRIC 12

Au P&L, les retraitements liés a la clarification IFRIC 12 conduisent a une amélioration de 'EBITDA et de 'EBIT Courant. En effet, la
charge initiale de redevance est annulée pour étre répartie en charge d’intéréts et remboursements de la dette reconnue. En paralléle,
une charge d’amortissement de I'actif est constatée et des impbts différés sont calculés en conséquence.

Au bilan, les dettes sont ventilées entre dettes courantes et non courantes, en fonction de leur échéance. Le solde de dettes liées aux
retraitements effectués est supérieur a la valeur nette des actifs correspondant : en effet le rythme d’amortissement des actifs est
linéaire et celui des remboursements de dettes progressif (« formule d’annuité constante » avec réduction de la part intérét au profit du
remboursement du principal).

L’'amélioration de I'EBITDA liée a I'application de la clarification est compensée par les remboursements de la dette (classés en
CAPEX) et le paiement des intéréts. De ce fait, les retraitements n’ont aucun impact sur le Free cash-flow net ou 'Endettement financier
net.

Aucune modification n’est intervenue dans la définition des indicateurs financiers utilisés par le Groupe. Se référer a la section 3.8.3 du
Document de référence 2016.
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Evenements récents depuis le dépo6t du document
de référence

Ces élements sont issus des communiqués de presse publiés figurant sur site www.veolia.com/fr/groupe/finance/information-
reglementee/nos-communiques

28

Le 20 mars 2017, Veolia Environnement a annoncé avoir obtenu en date du 17 mars 2017 le visa n°17-099 de I'Autorité des
Marchés Financiers (AMF) sur le premier supplément au prospectus de base de son programme d'instruments de dette
(EMTN) d’un montant de 16 milliards d’euros.

Le 21 mars 2017, Veolia Environnement a annoncé avoir émis 1,3 milliard d’Euros d’obligations en deux tranches de 650
millions d’Euros chacune, la premiére a échéance Mars 2022 (5 ans) portant un coupon de 0,672 % et la seconde a
échéance Novembre 2026 (10 ans court) portant un coupon de 1,496 %. Elles ont été émises au pair.

Le 3 avril 2017, Veolia a annoncé avoir remporté a travers sa filiale Veolia ES UK Ltd, un contrat majeur a Londres pour les
services de recyclage et de gestion des déchets des quatre quartiers du sud de la ville. Ce nouveau contrat, d’'une durée de 8
ans, qui s’éléve a plus de 209 millions de livres, sera assorti de deux possibilités d’extension de 8 ans.

Le 20 avril 2017, I'Assemblée Générale Mixte des actionnaires de Veolia Environnement, s’est réunie et a approuvé
'ensemble des résolutions 1 a 15 qui lui étaient soumises.

Le 3 mai 2017, Veolia a annoncé avoir remporté trois contrats de services énergétiques aupres de clients industriels en Chine
pour un montant total de 864 millions d’euros.

Le 4 mai 2017, Veolia Environnement a publié un communiqué de presse sur ses résultats au 31 mars 2017.

Le 22 mai 2017, Veolia, a travers sa filiale Proactiva Medio Ambiente Mexico S.A. de C.V., a remporté I'appel d’offres public
du Gouvernement de la ville de Mexico et vient de signer un contrat pour la conception, la construction et la gestion de la
premiére Unité de Valorisation Energétique des déchets d’Amérique Latine. L’exploitation et la maintenance de cette
installation pendant 30 ans représenteront pour Veolia un chiffre d’affaires cumulé estimé a 886 millions d’euros.

Le 15 juin 2017, Veolia a annoncé que son entité Nuclear Solutions, & travers sa filiale Kurion (Canada) Inc., a été retenue
par Canadian Nuclear Laboratories pour concevoir, fabriquer et mettre en ceuvre un systéme robotique de reprise et de
conditionnement de déchets radioactifs pour le Laboratoire de Whiteshell, situé dans la province du Manitoba.

Le 5 juillet 2017, Veolia Environnement a annoncé avoir procédé le 30 juin 2017 a la mise a jour annuelle de son programme
d’instruments de dette (Euro Medium Term Notes - EMTN) d’un montant de 16 milliards d’euros (visa AMF n°17-315).

Le 31 juillet 2017, Veolia Environnement a publié un communiqué de presse sur ses résultalts semestriels 2017.
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ETATS FINANCIERS

(CHAPITRE 4 DU DOCUMENT DE REFERENCE 2016)

Comptes consolidés intermediaires resumeés

— 30 juin 2017

Etat de la situation financiére consolidée actif

(en millions d’euros)

Goodwill

Actifs incorporels du domaine concédé
Autres actifs incorporels

Actifs corporels

Participations dans les co-entreprises
Participations dans les entreprises associées
Titres de participation non consolidés

Actifs financiers opérationnels non courants
Instruments dérivés non courants — Actif
Autres actifs financiers non courants

Imp6ts différés actifs

Actifs non courants

Stocks et travaux en cours

Créances d’exploitation

Actifs financiers opérationnels courants
Autres actifs financiers courants

Instruments dérivés courants — Actif
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Actifs classés comme détenus en vue de la vente

Actifs courants

Note 6.1
Note 6.2.1

Note 6.2.2
Note 6.3

Note 5.2.2

Note 5.4
Note 7.2
Note 7.1.2

Note 5.3
Note 5.3
Note 5.4
Note 7.1.2
Note 7.2
Note 7.1.3

Au 31 décembre
2016

4 850,2
3775,6
1012,7
7177,2
1642,6
723,4
88,0
15541
43,2
385,6
12111
22 463,7
719,6

8 686,0
141,6
2847
78,4
5521,4
53,8

15 485,5

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés.
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4 899,8
3692,6
987,1

6 978,3
1505,1
607,6
56,1
1485,4
38,3
428,7
1204,1
21883,1
687,4
8901,9
118,3
587,3
97,5

4 825,6
157,9
15 375,9
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Etat de la situation financiére consolidée passif

(en millions d’euros) Au 31 décembre 2016

Capital Note 8.1.1 2816,8 2 816,8
Primes 7161,2 7161,2
Réserves et résultat part du Groupe -2 228,8 -2 675,6
Total des capitaux propres attribuables aux propriétaires de

la société mere Note 8.1 7 749,2 7302,4
Total des capitaux propres attribuables aux participations ne

donnant pas le controle Note 8.2 1127,3 1116,0
Capitaux propres 8 876,5 8418,4
Provisions non courantes Note 9 2123,7 2099,1
Dettes financiéres non courantes Note 7.1.1 8344,0 9 030,6
Instruments dérivés non courants — Passif Note 7.2 122,4 110,6
Passifs du domaine concédé - part non courante Note 5.5 1399,2 1437,9
Impéts différés passifs 1079,8 1091,1
Passifs non courants 13 069,1 13 769,3
Dettes d’exploitation Note 5.3 10 199,9 9601,0
Passifs du domaine concédé - part courante Note 5.5 119,8 131,2
Provisions courantes Note 9 559,4 585,0
Dettes financiéres courantes Note 7.1.1 4759,7 4 348,2
Instruments dérivés courants — Passif Note 7.2 118,0 31,6
Trésorerie passive Note 7.1.3 246,8 341,8
Passifs classés comme détenus en vue de la vente - 32,5
Passifs courants 16 003,6 15071,3

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés.
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(en millions d’euros)

Chiffre d’affaires

Codts des ventes

Colits commerciaux

Codts généraux et administratifs

Autres charges et produits opérationnels

Résultat opérationnel avant quote-part de résultat net dans les
entités mises en équivalence

Quote-part de résultat net dans les entités mises en
équivalence

Dont quote-part de résultat net des co-entreprises

Dont quote-part de résultat net des entreprises associées

Résultat opérationnel apres quote-part de résultat net dans les
entités mises en équivalence

Codt de I'endettement financier

Autres revenus et charges financiers

Résultat avant impdts

Impots sur le résultat

Quote-part de résultat net des autres entités mises en équivalence
Résultat net des activités poursuivies

Résultat net des activités non poursuivies

Résultat net

Part des propriétaires de la société mere
Part des participations ne donnant pas le contr6le (en euros)

Dilué

Non dilué

Dilué

Non dilué

Dilué

Non dilué

Au 30 juin 2016
retraité (1)

Note 5.1 118351
-9671,8

-279,5

-1155,9

-120,2

Note 5.2 607,7

43,3
Note 5.2.2 29,7

13,6

651,0

Note 7.3.1 -208,9
Note 7.3.2 -31,9
410,2

Note 10.1 -125,5
Note 5.2 22,2
306,9

19,6

326,5

252,0
Note 8.2 74,5

Note 8.4
0,32
0,33

Note 8.4
0,29
0,30

Note 8.4
0,03
0,03

12 346,5
-10 202,9
-308,9
-1109,0
-125,7

600,0

48,1
35,2

12,9

648,1
-209,2
-70,1
368,8
-114,7
13,5
267,6
15,0
282,6

204,6
78,1

0,24
0,25

0,21
0,22

0,03
0,03

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent I'application de l'interprétation IFRIC 12 (voir aussi note 1.2.4 Référentiel - Clarifications
apportées par l'interprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016) et le reclassement de la Lituanie en activités non

poursuivies conformément a la norme IFRS5.

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés.
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(en millions d’euros)

Résultat net

Ecarts actuariels sur engagements de retraite

Impéts

Montant net d’impdts

Autres éléments du résultat global non reclassés ultérieurement en résultat net
Dont part des co-entreprises

Dont part des entreprises associées
Ajustements de valeur sur actifs disponibles a la vente
Impéts
Montant net d’impdts
Ajustements de valeur sur dérivés de couverture de flux de trésorerie
Impbts
Montant net d’imp6ts
Ecarts de conversion :
sur les filiales dont les comptes sont établis en devises étrangéeres
Montant net d’impéts
sur le financement net des investissements a I'étranger
impots
Montant net d’impéts
Autres éléments du résultat global reclassés ultérieurement en résultat net
Dont part des co-entreprises @
Dont part des entreprises associées

Total Autres éléments du résultat global

dont quote-part des propriétaires de la société mere
dont quote-part attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle

2016 retraité (1)

326,5
-43,8
4,8
-39,0
-39,0
-8,6

0,3
0,3
0,3
-0,6

-70,0
-4,0

-74,0

-146,6
-146,6
0,5
-0,1
0,4

-220,8
-78,2
-9,6
-259,8

21,4
45,3

282,6
3,9
-8,0
-4,1
-4,1

0,2
7,1
-0,5
6,6
-19,2
1,9
-17,3

-197,1
-197,1
42,0
-0,3
41,7

-166,1
-97,8
-4,1
-170,2

59,4
53,0

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent I'application de I'interprétation IFRIC 12 (voir aussi note 1.2.4 Référentiel - Clarifications
apportées par l'interprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016) et le reclassement de la Lituanie en activités non

poursuivies conformément a la norme IFRS5.

(2) La part des co-entreprises concerne principalement :

Au 30 juin 2016 : la variation des écarts de conversion des concessions chinoises (-68,0 millions d’euros).
Au 30 juin 2017 : la variation des écarts de conversion des concessions chinoises (-94,7 millions d’euros).

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés.
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Au 30 juin 2016

(en millions d’euros) Notes retraité (1)
Résultat net 326,5 282,6
Résultat net des activités poursuivies 306,9 267,6
Résultat net des activités non poursuivies 19,6 15,0
Amortissements, provisions et pertes de valeurs opérationnels 7714 767,5
Amortissements et pertes de valeurs financiers 1,1 1,0
Plus ou moins-values de cessions d’actifs opérationnels -17,9 -7,5
Plus ou moins-values de cessions d’actifs financiers -40,5 -6,7
Quote-part de résultat net des co-entreprises Note 5.2.2 -51,9 -35,2
Quote-part de résultat net des entreprises associées -13,7 -26,4
Dividendes recus -2,4 -2,2
Codt de I'endettement financier net Note 7.3.1 208,9 209,2
Impbts Note 10 125,5 114,7
Autres éléments 72,7 71,9
Capacité d’autofinancement @ 1 360,2 1353,9
Variation du besoin en fonds de roulement opérationnel Note 5.3 -687,9 -713,2
Variation du besoin en fonds de roulement du domaine concédé -56,1 -62,5
Impots versés -137,2 -143,3
Flux nets de trésorerie générés par I’activité des activités
poursuivies 479,2 434,9
Flux nets de trésorerie générés par I’activité des activités non
poursuivies 35,5 24,2
Flux nets de trésorerie générés par I'activité 514,7 459,1
Investissements industriels nets de subvention -505,4 -499,5
Cessions d’actifs industriels 33,7 24,8
Investissements financiers Note 3.2 -417,4 -122,3
Cessions d’actifs financiers Note 3.2 29,5 89,2
Actifs financiers opérationnels

Nouveaux actifs financiers opérationnels Note 5.4 -44.,4 -26,9

Remboursements d’actifs financiers opérationnels Note 5.4 104,0 91,3
Dividendes regus (incluant les dividendes recus des co-entreprises
et des entreprises associées) 40,8 57,2
Créances financiéres non courantes décaissées -106,3 -81,9
Créances financiéres non courantes remboursées 34,9 63,7
Variation des créances financiéres courantes 316,1 4,5
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d’investissement
des activités poursuivies -514,3 -399,9
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d’investissement
des activités non poursuivies -0,4 -7,8
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d’investissement -514,7 -407,7
Variation des dettes financiéres courantes Note 7.1.1 -369,3 -915,3
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(en millions d’euros)
Nouveaux emprunts et autres dettes non courantes

Remboursements d’emprunts et autres dettes non courantes
Variation des actifs liquides et des actifs financiers liés au
financement

Augmentation de capital

Réduction de capital

Transactions entre actionnaires : acquisitions partielles
Transactions entre actionnaires : cessions partielles

Emission de titres super subordonnés

Coupons sur les titres super subordonnés

Mouvements sur actions propres

Dividendes versés

Intéréts financiers versés

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement des
activités poursuivies

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement des
activités non poursuivies

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement
Effets de change et divers

Variation de la trésorerie externe des activités non poursuivies

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Trésorerie passive

Notes
Note 7.1.1
Note 7.1.1

Note 7.1.2
Note 8.2

Note 8.4
Note 8.2
Note 8.2
Note 7.3.1

Note 7.1.3
Note 7.1.3

Au 30 juin 2016
retraité (1)

735,5
-46,7

9,1

-2,6

-68,8

-501,3
-312,4

-556,5

-0,3

-556,8
-17,4

-0,3

3679,8
395,5

1343,0
-57,6

-317,9
13,4

-3,8
0,4

-67,8
23,5
-526,6
-312,7

-821,4

4 825,6
341,8

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent l'application de linterprétation IFRIC 12 (voir aussi note 1.2.4 Référentiel -
Clarifications apportées par l'interprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016 et le reclassement de la Lituanie en

activités non poursuivies conformément a la norme IFRS5.

(2) dont 35,5 millions d'euros provenant des activités non poursuivies au 30 juin 2016 retraité.

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés.
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(en millions d’euros)

Montant au ler janvier 2016

Impact de la clarification de
I'interpretation IFRIC12
Montant au ler janvier 2016

Augmentation du capital de la
société mere

Emission de titres super
subordonnés

Composante capitaux propres
de 'OCEANE

Coupon des titres super
subordonnés

Distribution de dividendes de la
société mere

Elimination des titres
d’autocontrdle

Paiement fondé sur des actions
Part des tiers dans les
augmentations de capital

des filiales

Part des tiers dans les
distributions de dividendes

des filiales

Transactions entre actionnaires

Total des transactions entre
actionnaires

Autres éléments du résultat
global

Résultat de I'exercice

Résultat global total de la
période

Autres variations

Montant Au 30 juin 2016 (1)
Impact cumulé de la clarification

de l'interpretation IFRIC12

Montant au 30 juin 2016 publié

VEOLIA ENVIRONNEMENT / ACTUALISATION DUDOCUMENT DE REFERENCE 2016

Nombres de titres

en circulation Capital

563 364 823 2816,8

563 364 823 2816,8

563 364 823 2816,8

563 364 823 2 816,8

Prime
d’émission

7 165,6

7 165,6

7161,2

7161,2

Titres super
subordonnés et
OCEANE

13141

1314,1

17,6

-68,8

-51,2

1262,9

1262,9

Titres
d’auto-
contrble

-436,5

-436,5

-436,5

-436,5

Réserves de
consolidation et
résultat

-2 840,6

-330,4
-3171,0

-396,8

2,1

0,2

-394,5

-38,9

252,0

213,1

4,8

-3 347,6

329,7

-3017,9

Réserves de
conversion

334,6

-7,5
327,1

-116,5

-116,5

210,6

6,2

216,8

35

Réserves de
juste valeur

-15,7

-15,7

-75,2

-75,2

-90,9

-90,9

Total attribuable aux
propriétaires de la société
mére

8 338,3

-337,9
8 000,4

17,6

-68,8

-401,2

2,1

0,2

-450,1

-230,6

252,0

4,8

7576,5

335,9

79124

Participations ne
donnant pas le contrdle

1165,0

-35,1
1129,9

9,1

-99,9

-1,6

-92,4

-29,2

74,5

45,3

215

1104,3

34,4

1138,7

Total des
Capitaux
Propres

9503,3

-373,0
9130,3

17,6

-68,8

-401,2

2,1

9,1

L£LY

-1,4

-542,5

-259,8

326,5

66,7

26,3

8 680,8

370,3

9051,1



(en millions d’euros)

Montant au 31 décembre 2016
(1)

Augmentation du capital de la
société mere

Emission de titres super
subordonnés

Composante capitaux propres
de 'OCEANE

Coupon des titres super
subordonnés

Distribution de dividendes de la
société mere

Elimination des titres
d’autocontrole

Paiement fondé sur des actions
Part des tiers dans les
augmentations de capital

des filiales

Part des tiers dans les
distributions de dividendes

des filiales

Transactions entre actionnaires
Total des transactions entre
actionnaires

Autres éléments du résultat
global

Résultat de I'exercice

Résultat global total de la
période

Autres variations

Montant Au 30 juin 2017

Nombres de titres
en circulation

563 364 823

563 364 823 2816,8

Capital

2816,8

Prime
d’émission

7161,2

7161,2

Titres super
subordonnés et
OCEANE

1262,9

1195,1

(1) Voir note 1.2.4 Référentiel - Clarifications apportées par l'interprétation IFRIC 12.
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Titres
d’auto-
contrdle

-458,0

-434,5

Réserves de
consolidation et
résultat

-3234,6

-6,2
-445,2

-4,0
204,6

200,6
-16,7
-3495,9

Réserves de
conversion

243,4

-131,5

-131,5

111,9
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Réserves de
juste valeur

-42,5

-9,7

-52,2

Total attribuable aux
propriétaires de la société
mére

7749,2

-67,8
-439,8

23,5
0,8

-6,2
-489,5

-145,2
204,6

59,4
-16,7
7302,4

Participations ne
donnant pas le contrdle

11273

-86,8
1,1

-72,3

-25,0
78,0

53,0

1116,0

Total des
Capitaux
Propres

8 876,5

-67,8
-439,8
23,5
0,8

13,4



Le montant du dividende distribué par action ressort a 0,80 euro au cours de I'exercice 2017 et 0,73 euro au cours de I'exercice 2016.

Au 30 juin 2017 et au 30 juin 2016 le montant total des dividendes versés, qui s’éleve respectivement a 526,6 millions d’euros et 501,1
millions d’euros dans le tableau des flux de trésorerie, se décompose de la fagon suivante

Au 30 juin 2016

(en millions d’euros) retraité (1)
Distribution de dividendes de la société mere -401,4 -439,8
Part des tiers dans les distributions de dividendes des filiales -99,9 -86,8

Paiement du dividende pour partie en action -

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent |'application de l'interprétation IFRIC 12 (voir aussi note 1.2.4 Référentiel - Clarifications
apportées par l'interprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016) et le reclassement de la Lituanie en activités non poursuivies
conformément a la norme IFRS5.
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Les états financiers consolidés intermédiaires résumés du Groupe au 30 juin 2017 ont été établis sous la responsabilité du Conseil
d’Administration qui s’est tenu le 28 juillet 2017.

Base de préparation de I'information financiére

En application du réglement n° 1606/2002 du 19 juillet 2002 modifié par le réglement européen n°297/2008 du 11 mars 2008, les
comptes consolidés intermédiaires résumés du groupe Veolia (« le Groupe ») au 30 juin 2017 sont préparés en conformité avec la
norme IAS 34 « Information financiére intermédiaire ». S’agissant de comptes résumés, ils n’incluent donc pas toute I'information
financiere requise par le référentiel IFRS pour les états financiers annuels et doivent étre lus en relation avec les états financiers
annuels du Groupe relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2016.

Les principes comptables retenus pour la préparation des comptes consolidés intermédiaires résumés sont conformes aux normes et
interprétations IFRS telles qu'adoptées par I'Union européenne. Ces normes et interprétations sont disponibles sur le site internet de
I’'Union européenne a I'adresse : http://ec.europa.eu/finance/company-reporting/standards-interpretations/index_fr.htm

Ces comptes semestriels sont établis suivant les mémes principes que ceux utilisés pour la préparation des états financiers consolidés
au titre de I'exercice 2016, sous réserve des éléments présentés ci-dessous et des spécificités requises par la norme IAS 34.

Nouvelles normes et interprétations

Les méthodes et régles comptables sont décrites de fagon détaillée dans les Etats financiers consolidés au 31 décembre 2016.

Aucun nouveau texte n’est appliqué pour la premiére fois lors de I'établissement des états financiers consolidés intermédiaires résumés
du Groupe au 30 juin 2017.

= IFRS 9 « Instruments financiers » :

Cette nouvelle norme sur les instruments financiers s’appliquera au Groupe a compter du 1° janvier 2018. Le Groupe a entrepris des
travaux d’identification et d’analyse des divergences induites par les dispositions de cette nouvelle norme. Les travaux de chiffrage de
ces divergences sont actuellement en cours de finalisation.

. IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clients » :

Le 28 mai 2014, '|ASB a publié la norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires provenant de contrats avec des clients ». IFRS 15
introduit un nouveau modele de comptabilisation de ces produits pour les contrats clients. Cette norme remplacera les normes IAS 11,
IAS 18 et les interprétations IFRIC et SIC associées sur la reconnaissance du chiffre d’affaires.

Le Groupe a entrepris dés I'exercice 2016 des travaux d’analyse et d’identification des divergences introduites par les nouvelles
dispositions de cette norme. Au cours du premier semestre 2017, le Groupe a poursuivi ses travaux en procédant au chiffrage des
divergences identifiées, chiffrage actuellement en cours de finalisation. Le Groupe n’attend cependant pas d’impacts majeurs lors de la
premiere application de cette norme.

Le Groupe appliquera la norme IFRS 15 a compter de I'exercice ouvert le 1° janvier 2018.
= IFRS 16 « Locations » :

La nouvelle norme sur les locations, publiée le 13 janvier 2016, conduira a reconnaitre au bilan tous les engagements de location au
sens de la nouvelle norme, sans distinction entre contrats de location simple, actuellement repris en engagements hors bilan, et
contrats de location financement.

Les travaux de recensement et d’analyse des contrats de location du Groupe sont en cours pour permettre la détermination des impacts
liés a la premiére application de cette nouvelle norme.

Cette norme sera applicable aux exercices ouverts a compter du 1* janvier 2019, avec la possibilité de I'appliquer par anticipation.
. IFRS 17 « Contrats d’assurance » ;
. Amendement a la norme IAS 7 « Tableau des flux de trésorerie : initiative concernant les informations a fournir » ;

. Amendement a la norme IAS 12 « Impéts sur le résultat : comptabilisation d’actifs d’'impéts différés au titre de pertes
latentes » ;

. Amendement a la norme IFRS 2, relatif au classement et a I'évaluation de certaines transactions dont le paiement est fondé
sur des actions ;

39 VEOLIA ENVIRONNEMENT / ACTUALISATION DU DOCUMENT DE REFERENCE 2016


http://ec.europa.eu/finance/company-reporting/standards-interpretations/index_fr.htm

= Amendements résultant des processus d’améliorations annuelles des normes IFRS 2014-2016 ;
= Interprétation IFRIC 22 « Transactions en monnaies étrangeres et contrepartie anticipée » ;
. Interprétation IFRIC 23 « Incertitudes relatives aux traitements fiscaux ».

Sous réserve de leur adoption définitive par 'Union européenne, ces normes et amendements de normes sont d’application obligatoire
aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2017 ou ultérieurement. Le Groupe est actuellement en cours d’appréciation des
éventuels effets induits par la premiére application de ces textes.

Saisonnalité des activités du Groupe

Les activités du Groupe sont, par nature, soumises a la fois a la saisonnalité des activités et aux conditions climatiques. Ainsi, les
activités de Services a I'Energie se réalisent essentiellement au cours des premier et quatrieme trimestres, correspondant aux périodes
de chauffe en Europe. Dans les activités de I'Eau, la consommation d’eau a usage domestique et I'assainissement induit sont plus
importants entre mai et septembre dans I'hémisphéere Nord, ou le Groupe réalise la majeure partie de son activité.

Par conséquent, les résultats intermédiaires du Groupe au 30 juin 2017, ainsi que le niveau de certains indicateurs tels que le BFR,
refletent 'impact de cette combinaison de facteurs et ne sont pas indicatifs de ceux pouvant étre attendus pour I'ensemble de I'exercice
2017.

Les cours de change des monnaies des pays non-membres de la zone euro utilisés pour établir les états financiers consolidés sont
principalement les suivants :

Cours de change de cldture

(une devise étrangére = xx euro) ler semestre 2016 2016

Dollar américain 0,9007 0,9487 0,8763
Livre sterling 1,2099 1,1680 1,1372
Renminbi chinois 0,1354 0,1363 0,1292
Dollar australien 0,6698 0,6851 0,6734
Zloty polonais 0,2254 0,2267 0,2366
Peso argentin 0,0601 0,0595 0,0531
Peso mexicain 0,0485 0,0459 0,0486
Real brésilien 0,2786 0,2915 0,2660
Couronne tchéque 0,0369 0,0370 0,0382

Cours de change moyen

(une devise étrangére = xx euro) ler semestre 2016 2016

Dollar américain 0,8962 0,9035 0,9241
Livre sterling 1,2847 1,2213 1,1626
Renminbi chinois 0,1369 0,1359 0,1347
Dollar australien 0,6572 0,6717 0,6967
Zloty polonais 0,2290 0,2292 0,2342
Peso argentin 0,0625 0,0612 0,0588
Peso mexicain 0,0496 0,0484 0,0476
Real brésilien 0,2418 0,2589 0,2906
Couronne tchéeque 0,0370 0,0370 0,0373
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Veolia peut étre amené a procéder a des estimations et a retenir des hypothéeses qui affectent la valeur comptable des éléments d’actif
et de passif, des produits et des charges ainsi que les informations relatives aux éléments d’actif et de passif latents. Les résultats réels
futurs sont susceptibles de diverger sensiblement par rapport a ces estimations.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont réalisées a partir de I'expérience passée et d’autres facteurs considérés comme
raisonnables au vu des circonstances. Elles servent ainsi de base a I'exercice du jugement rendu nécessaire a la détermination des
valeurs comptables d’'actifs et de passifs, qui ne peuvent étre obtenues directement a partir d’autres sources. Les valeurs réelles
peuvent étre différentes des valeurs estimées.

L’ensemble de ces estimations repose sur un processus organisé de collecte d’informations prévisionnelles sur les flux futurs, validés
par les responsables opérationnels, ainsi que sur des anticipations de données de marchés fondées sur des indicateurs externes et
utilisées selon des méthodologies constantes et formalisées.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont réexaminées de fagon continue. L'impact des changements d’estimation
comptable est comptabilisé au cours de la période du changement s’il n'affecte que cette période ou au cours de la période du
changement et des périodes antérieures si celles-ci sont également affectées par le changement.

Les estimations comptables concourant a la préparation des comptes ont été réalisées dans un environnement économique et financier
incertain (Brexit, volatilité des marchés financiers, mesures d’austérité des gouvernements, évolution du prix des matiéres premiéres,
etc.) qui rend difficile I'appréhension des perspectives économiques. S'agissant du Brexit, au-dela des conséquences macro-
économigues qui restent incertaines, I'exposition du Groupe au risque de change transactionnel reste limitée au 30 juin 2017, dans la
mesure ou les activités du Groupe sont réalisées par des filiales qui opérent dans leur propre pays et dans leur propre
devise. Concernant le risque de change patrimonial, la politique du Groupe étant d'adosser des financements en devise ou des dérivés
de change a des investissements nets a I'étranger, le Groupe n'a pas de position de change significative pouvant entrainer une forte
volatilité du résultat de change.

Dans ce contexte, les comptes consolidés du semestre ont été établis par référence a I'environnement immédiat, notamment pour les
estimations présentées ci-apres.

Conformément aux dispositions de la norme IFRS 5 « Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées », le
Groupe est amené a exercer son jugement pour déterminer si les criteres permettant d’identifier un actif ou un groupe d’actifs comme
détenu en vue de la vente sont satisfaits et pour valoriser ces actifs. De méme, les activités abandonnées sont identifiées au regard des
criteres également définis par la norme IFRS 5. Ces appréciations sont revues dans le cadre de chaque arrété au vu de I'évolution des
faits et circonstances.

Les notes mentionnées ci-apres sont détaillées dans les notes aux états financiers consolidés au 31 décembre 2016.
Les notes 5 et 6 sont relatives aux goodwills et aux tests de dépréciation de I'actif immobilisé.
La note 7 décrit les principes qui ont été retenus lors de détermination de la juste valeur des instruments financiers.

La note 10 est relative a la charge fiscale du Groupe. Cette charge d'impdt de la période est calculée en appliquant le taux effectif
annuel d’'impét estimé au résultat avant imp6t de la période, ajusté des éventuels éléments ponctuels.

Les notes 9 et 11 relatives aux provisions et engagements sociaux d’'une part, et aux actifs et passifs éventuels d’autre part, décrivent
les provisions constituées par Veolia Environnement. Dans la détermination de ces provisions, Veolia a pris en compte la meilleure
estimation de ces engagements.

L’ensemble de ces estimations repose sur un processus organisé de collecte d’'informations prévisionnelles sur les flux futurs, validés
par les responsables opérationnels, ainsi que sur des anticipations de données de marchés fondées sur des indicateurs externes et
utilisées selon des méthodologies constantes et formalisées.

En particulier, conformément aux pratiques du Groupe, les taux d’actualisation utilisés en application d'IAS 36 « Dépréciation d’actifs »,
correspondent au Colt Moyen Pondéré du Capital calculé annuellement dans chacune des géographies considérées. Une prime de
risque spécifique est intégrée dans le calcul du colt moyen pondéré du capital des entités situées dans les pays hors zone euro ainsi
que dans les pays de la zone euro suivants : Espagne, Irlande, Italie, Portugal et Slovénie.

Lors de la cléture de juin 2017, les taux ont fait 'objet d’'un examen et n’ont pas varié significativement depuis le 31 décembre 2016.
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Principales évolutions du premier semestre 2017

Uniken

Le Groupe a réalisé le 28 février 2017 I'acquisition de la société Uniken, spécialisée dans le traitement des déchets industriels et
dangereux et située dans la région d’'Ulsan en Corée, pour un montant de 66 millions d’euros en valeur d’entreprise.

Lituanie

Plusieurs événements significatifs relatifs au contrat de Vilnius sont intervenus au ler semestre 2017 : le contrat de 15 ans opéré par
Veolia sur le systeme de chauffage de la capitale lituanienne a pris fin le 29 mars 2017. La ville de Vilnius a soumis une demande
d’'indemnisation pour les dommages causés aux actifs pendant la période de gestion déléguée a Veolia Environnement et a sa filiale
Vilnius Energija (Vilnius Energy), dont le Groupe conteste la totalité du bien-fondé : la ville a récemment communiqué que sa
réclamation devrait atteindre 200 millions d’euros. A ce titre, la société municipale a émis un appel en garantie de Veolia pour ces 200
millions d’euros le 29 mars 2017 (‘Notice of default’) et le Conseil Municipal de Vilnius a décidé du recours en arbitrage devant la
Chambre de commerce de Stockholm (SCC) le 25 avril 2017 pour ce montant.

Pour rappel, le Groupe avait intenté en janvier 2016 un arbitrage international contre la Lituanie devant le Centre International pour le
Reéglement des différends relatifs aux investissements (CIRDI), pour traitement injuste et expropriation, sur la base d’'une demande
d’indemnisation de I'ordre de 100 millions d’euros. De plus, suite a une requéte en arbitrage déposée devant la chambre de commerce
de Stockholm le 30 novembre 2016, le Groupe a obtenu la nomination d’'un expert indépendant, désigné pour évaluer les conditions des
actifs a la fin du contrat.

Au 30 juin 2017, le désengagement en cours des activités lituaniennes de Veolia, motivé par la fin d'un contrat majeur ainsi que le
processus de cession de ses autres activités, a conduit le Groupe a traiter la Lituanie en résultat des activités non poursuivies,
conformément a I'application de la norme IFRS 5.

Le groupe a encaissé 47 millions d’euros au second trimestre 2017 au titre des créances clients, stocks et reprise des actifs.

Pour mémoire et comme décrit de maniéere détaillée dans la note 3.3 des états financiers consolidés au 31 décembre 2016, la
participation du Groupe dans Transdev Group est présentée en « Participation dans des entreprises associées » (activité poursuivie), et
comptabilisée par mise en équivalence.

Elle représente un montant de 294,7 millions d’euros au 30 juin 2017 contre 285,1 millions d’euros au 31 décembre 2016.
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Engagements donnés

Le détail des engagements hors bilan donnés est le suivant :

Au 31 décembre

(en millions d’euros) 2016
Garantie de passif 775,2
Obligation d’achat de titres 1,7
Obligation de vente 0,3
Autres engagements liés au périmetre 38,5

753,8
58,7
0,3
35,6

A moins
d’'un an
195,9
58,4
0,3
23,9

Echéance

Deuna
cing ans
29,6
0,2

11,2

A plus de
cing ans
528,3
0,1

0,5

La variation des obligations d’achats de titres entre le 31 décembre 2016 et le 30 juin 2017 correspond principalement a I'accord en vue

de l'acquisition d’actifs en Europe, signée en mai 2017.

Garanties de passif : Elles comprennent notamment :

. Celle donnée dans le cadre de la cession de la participation dans Eaux de Berlin pour 484,0 millions d'euros ;

= Celle sur les cessions des activités américaines dans I'Eau intervenues en 2004 pour 109,5 millions d’euros ;

= Celle donnée dans le cadre de la cession des activités du Groupe en Israél, a hauteur de 50,4 millions d’euros ;

. Celle donnée dans le cadre de la cession des activités d’énergies éoliennes américaines et européennes, a hauteur de 28,4

millions d’euros ;

= Celle consentie a EDF dans le cadre de 'opération de décroisement Dalkia, estimée a 25,0 millions d’euros.

Accords avec EDF : Dans le cadre de I'opération de décroisement réalisée le 25 juillet 2014, Veolia Environnement a accordé a EDF
une option d’achat portant sur I'intégralité des titres de Dalkia International, rebaptisée Veolia Energie International, exergable en cas de
prise de contrOle de cette société par un concurrent d’EDF. Réciproquement, EDF a accordé une option d’achat a Veolia
Environnement sur Dalkia France, exergable dans I'hypothése ou celle-ci ferait I'objet d’'une prise de contréle par un concurrent de
Veolia Environnement. Ces options d’achat ne sont pas incluses dans le tableau ci-dessus.

Engagements regus

Les engagements regus liés au périmétre s’élévent a 316,4 millions d’euros au 30 juin 2017 contre 241,1 millions d’euros au 31
décembre 2016. La variation des engagements recus est principalement liée a I'accord en vue de la cession des titres Novo en Suéde,

signée en juin 2017.
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Les segments opérationnels sont des composantes du Groupe qui exercent des activités et dont les résultats opérationnels sont revus
par le Président-directeur général du Groupe (principal décideur opérationnel) afin de mesurer les performances de chacun de ces
segments et de permettre les prises de décision en matiére d’allocation des ressources. Les informations présentées au principal
décideur opérationnel sont extraites du reporting interne du Groupe.

Les données financiéres par secteur opérationnel sont établies selon les mémes regles que celles utilisées pour les états financiers
consolidés.

Conformément aux dispositions de la norme IFRS 8 sur lidentification des segments opérationnels et aprés prise en compte des
criteres de regroupement, les segments présentés sont les suivants :

. France,

. Europe hors France,

. Reste du monde,

= Activités mondiales,

= Autres, comprenant essentiellement les différentes holdings du Groupe.

Des informations en quote-part sont également présentées pour les concessions chinoises, sous contrdle conjoint, dans le métier de
I'Eau.

L’indicateur EBITDA intégre la somme de I'ensemble des produits et charges opérationnels encaissés et décaissés (a I'exclusion des
charges de restructuration, des pertes de valeur non courantes, des dépenses de renouvellement et des colts d’acquisition et frais de
cession sur titres) et des remboursements d’actifs financiers opérationnels.

Les principaux indicateurs financiers des segments opérationnels se présentent comme suit :

ler semestre 2017

Europe Total
hors Reste du Activités comptes Concessions
(en millions d’euros) France France monde mondiales  Autres consolidés  Chinoises
Chiffre d’affaires 2 663,4 4233,6 3227,7 2204,0 17,8 12 346,5 318,3
EBITDA 375,3 725,6 442,8 104,1 3,6 1651,4 76,0
Résultat opérationnel aprés quote-part de
résultat net des entités mises en
équivalence -1,1 411,5 240,9 11,9 -15,1 648,1 42,4
Investissements industriels nets de
subventions -136,0 -142,8 -164,9 -40,5 -15,3 -499,5 -24,4
ler semestre 2016 retraité!®
Europe Total
hors Reste du Activités comptes Concessions

(en millions d’euros) France France monde mondiales  Autres consolidés Chinoises
Chiffre d’affaires 2 688,3 4082,8 2 832,6 2218,6 12,8 11 835,1 3244

EBITDA 359,4 759,2 400,5 116,8 9,9 1 645,8 77,0

Résultat opérationnel aprés quote-part de

résultat net des entités mises en

équivalence -19,2 449,4 202,1 33,7 -15,0 651,0 41,3

Investissements industriels nets de

subventions -146,0 -173,7 -143,3 -32,9 -9,5 -505,4 -22,3

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent I'application de l'interprétation IFRIC 12 ( voir aussi note 1.2.4 Référentiel - Clarifications
apportées par l'interprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016) et le reclassement de la Lituanie en activités non poursuivies
conformément a la norme IFRS5.
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Les éléments permettant de réconcilier I'indicateur EBITDA et la capacité d’autofinancement, au titre des premiers semestres 2017 et
2016, sont les suivants :

30 juin 2016
(en millions d'euros) retraité®
Capacité d’autofinancement (A) 1360,2 1353,9
Dont capacité d’autofinancement financiére (B) -2,8 2,6
Dont capacité d’autofinancement opérationnelle (C)= (A)-(B) 1363,0 1351,3
Exclusion : (D)
Dépenses de renouvellement 135,6 131,7
Pertes de valeur BFR non courantes - 13,1
Charges de restructuration* 35,7 58,9
Colts d’acquisitions et frais de cessions sur titres 7,5 51
Intégration : (E)
Remboursement des actifs financiers opérationnels 104,0 91,3

(*) Les charges de restructuration du premier semestre de l'exercice 2017 comme au cours du premier semestre de I'exercice 2016, concernent
principalement I'Eau France a hauteur de 23,5 et 4,3 millions d'euros respectivement.

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent I'application de l'interprétation IFRIC 12 (voir aussi note 1.2.4 Référentiel - Clarifications
apportées par linterprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016) et le reclassement de la Lituanie en activités non
poursuivies conformément a la norme IFRS5.
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Le chiffre d’affaires s’analyse comme suit :

(en millions d’euros)
Ventes de services
Construction
Ventes de biens

Revenus des actifs financiers opérationnels

Au 30 juin 2016

retraité®

9410,3
1479,4
869,0
76,4

9 809,5
1445,2
1023,0

68,8

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent l'application de l'interprétation IFRIC 12 (voir aussi note 1.2.4 Référentiel - Clarifications
apportées par l'interprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016) et le reclassement de la Lituanie en activités non poursuivies

conformément a la norme IFRS5.

Les ventes de services sont principalement réalisées en Europe hors France (3 712,9 millions d’euros), en France (2 249,0 millions

d’euros) et dans le Reste du monde (2 973,0 millions d’euros).

Les ventes de biens, sur le premier semestre 2017, sont principalement réalisées en France (249,5 millions d’euros), en Allemagne

(259,0 millions d’euros), au Royaume-Uni (126,4 millions d’euros) et dans les Activités mondiales (192,6 millions d’euros).

Le chiffre d’affaires par segment opérationnel est présenté en note 4.

Les éléments constitutifs du résultat opérationnel sont les suivants :

(en millions d’euros)

Chiffre d’affaires

Colts des ventes

dont :
Dépenses de renouvellement

Colts commerciaux

Colts généraux et administratifs

Autres produits et charges opérationnels

dont :
Pertes de valeur enregistrées sur goodwills de sociétés intégrées globalement
Pertes de valeur enregistrées sur les sociétés mises en équivalence
Restructuration

Frais de personnel — paiement en actions
Pertes de valeur nettes sur actifs corporels, incorporels et Actifs Financiers
Opérationnels

Colt d’acquisition de titres

Résultat opérationnel avant quote-part de résultat net dans les entités mises en

équivalence

Quote-part de résultat net dans les entités mises en équivalence

Résultat opérationnel aprés quote-part de résultat net dans les entités mises en

équivalence

Au 30 juin 2016
retraité®

11 835,1
-9671,8

-135,6
-279,5
-1155,9
-120,2

1,6

-100,0
-5,4

-9,2
-7,2

607,7
43,3

651,0

12 346,5
-10 202,9

-131,7
-308,9
-1109,0
-125,7

-90,4
-4,9

-12,8
-2,9

600,0
48,1

648,1

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent I'application de l'interprétation IFRIC 12 ( voir aussi note 1.2.4 Référentiel - Clarifications
apportées par l'interprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016) et le reclassement de la Lituanie en activités non poursuivies

conformément a la norme IFRS5.

Les colts de restructuration au 30 juin 2017 sont notamment relatifs au projet de transformation de I'Eau France.
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Détail des provisions et pertes de valeur sur actifs immobilisés

Les mouvements de provisions constatés en résultat opérationnel, en codt des ventes, au 30 juin 2017, portent sur les actifs courants et
non courants et provisions (hors Besoin en Fonds de Roulement) a hauteur de 36,7 millions d’euros et ont principalement été
comptabilisées dans le segment France, a hauteur de 9,8 millions d’euros, Europe hors France, a hauteur de 14,6 millions d’euros et

Autres a hauteur de 7,5 millions d’euros.

Co-entreprises et entreprises associées

Toutes les sociétés consolidées selon la méthode de la mise en équivalence, qu’il s’agisse des co-entreprises ou des entreprises
associées, a I'exception de Transdev Group s'inscrivent dans le prolongement de I'activité opérationnelle du Groupe et sont donc

rattachées a I'un des quatre segments opérationnels.

La participation du Groupe dans Transdev Group ne se situe pas dans le prolongement des activités du Groupe au sens de la
recommandation de I'Autorit¢ des Normes Comptables du 4 avril 2013 dans la mesure ou le Groupe conserve son objectif de
désengagement des activités du transport, comme décrit en note 3.2.

CO-ENTREPRISES HORS TRANSDEV GROUP

Au 30 juin 2016
®

(en millions d’euros) retraité

Quote-part de résultat net des co-entreprises 29,7 35,2
Quote-part de résultat net des entreprises associées 13,6 12,9
Quote-part de résultat net des sociétés mises en équivalence 43,3 48,1

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent I'application de l'interprétation IFRIC 12 (voir aussi note 1.2.4 Référentiel - Clarifications
apportées par linterprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016) et le reclassement de la Lituanie en activités non
poursuivies conformément a la norme IFRS5.

Les co-entreprises décrites infra sont I'ensemble des co-entreprises hors Transdev Group :

Quote-part de capitaux propres Quote-part des résultats
31 décembre 30 juin 2016
(en millions d’euros) 2016 retraité®™
Concessions chinoises 1478,3 1345,6 16,3 23,9
Autres co-entreprises 164,3 159,5 13,4 11,3
Impact au compte de résultat consolidé sur le résultat net des activités poursuivies (a)+(b) 29,7 35,2
Quote-part de résultat net des co-entreprises (a) 29,7 35,2

Pertes de valeurs comptabilisées en autres produits et charges opérationnels (b)

(1) Les retraitements sur le premier semestre 2016 concernent l'application de l'interprétation IFRIC 12 (voir aussi note 1.2.4 Référentiel - Clarifications
apportées par linterprétation IFRIC 12 des notes aux états financiers au 31 décembre 2016) et le reclassement de la Lituanie en activités non
poursuivies conformément a la norme IFRS5.

L’évolution de la valeur des concessions chinoises entre le 31 décembre 2016 et le 30 juin 2017 est principalement liée a I'évolution du
RenMinbi, a hauteur de -73,7 millions d’euros.

Quotes-parts non comptabilisées de pertes dans les co-entreprises

Toutes les co-entreprises du Groupe étant des partenariats dans lesquels le Groupe exerce un contr6le conjoint, les éventuelles
quotes-parts de pertes sont toutes comptabilisées, a la date de cl6ture.
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Le BFR net intéegre d’'une part le BFR « opérationnel » (stocks, créances clients, dettes fournisseurs et autres dettes et créances
d’exploitation, dettes et créances fiscales hors impdt courant), le BFR « fiscal » (créances et dettes d'imp6t courant) et le BFR
« investissement » (créances et dettes sur acquisitions/cessions d’'immobilisations).

L’évolution du besoin en fonds de roulement (« BFR ») net au cours du premier semestre 2017 est la suivante :

(en millions d’euros)
Stocks et travaux en cours nets
Créances d’exploitation nettes

Dettes d’exploitation

Au 31 décembre

2016
719,6 687,4
8 686,0 8901,9
-10 199,9 -9601,0

L’évolution du BFR intégre un effet de saisonnalité des activités du Groupe.

Dans I'évolution du BFR net de 782,6 millions d'euros, présentée ci-dessus, la part de la variation du BFR "opérationnel" est de 670,0
millions d'euros, celle du BFR "fiscal" inclus dans la ligne « Impéts versés » du tableau de flux de trésorerie est de +3,2 millions d'euros
et celle du BFR "investissement" inclus dans la ligne « Investissements » du tableau de flux de trésorerie est de +109,4 millions d'euros.

Le Groupe a régulierement recours a 'affacturage.

Dans le cadre de ces programmes, certaines filiales du Groupe ont convenu de céder, sur une base renouvelable, des créances clients
par subrogation conventionnelle ou cession de créances (type Dailly pour la France) sans recours contre les risques de défaillance du
débiteur. L’analyse des risques et avantages, telle que définie par IAS 39 a conduit le Groupe a dé

- comptabiliser, en quasi-totalité, les créances cédées visées par ces programmes d’affacturage. Par ailleurs, les filiales cédantes
restent dans certains cas mandataires de la facturation et du recouvrement des créances pour lesquelles elles sont rémunérées mais

n’en conservent pas le contrdle.

Ainsi, sur le premier semestre 2017, un montant cumulé de 1 148,2 millions d’euros de créances a été cédé au titre de ces
programmes, contre 1 640,7 millions d’euros sur I'exercice 2016. Le montant de créances cédées dé-comptabilisées au 30 juin 2017 est
de 323,7 millions d’euros contre 413,7 millions d’euros au 31 décembre 2016.

L’évolution de la valeur nette des actifs financiers opérationnels non courants et courants au cours du premier semestre 2017 est la

suivante :

(en millions d’euros) Au 31 décembre 2016

Montant brut 1631,4 1576,3
Pertes de valeur -77,3 -90,9
Montant brut 151,1 129,0
Pertes de valeur -9,5 -10,7

(1) Les pertes de valeurs sont enregistrées en résultat opérationnel.

La variation des actifs financiers opérationnels au premier semestre 2017 s’éléve a -92,0 millions d’euros et résulte principalement :

= du remboursement des actifs financiers opérationnels pour -91,3 millions d’euros (notamment dans le segment Europe hors

France pour -43,1 millions d’euros et dans le segment Reste du monde pour -42,6 millions d’euros) ;

. des nouveaux actifs financiers opérationnels, nets de la dette d’acquisition de ces actifs financiers opérationnels de 0,8
millions d’euros, pour 26,1 millions d’euros correspondant essentiellement a I'augmentation des créances financieres sur les

contrats en cours (en particulier dans le segment Europe hors France pour 20,9 millions d’euros) ;

. de limpact du change pour -29,8 millions d’euros principalement li¢ a I'évolution de la livre sterling a hauteur de
millions d’euros, du RenMinbi chinois a hauteur de -10,4 millions d’euros et du won coréen a hauteur de -4,0 millions d’euros.
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Engagements donnés liés aux activités opérationnelles

Le détail des engagements hors bilan donnés liés aux activités opérationnelles est le suivant :

Echéance
Au 31 décembre A moins Deuna Aplusde
(en millions d’euros) 2016 d'un an cingans  cing ans
Garanties opérationnelles y compris
performance bonds 9414,3 8 789,9 4 405,0 2 846,9 1538,0
Obligations d’achat 153,7 193,0 120,5 67,0 55

La variation des engagements donnés liés aux activités opérationnelles sur le premier semestre 2017 (-585.1 millions d’euros)
s’explique principalement par la main levée sur la garantie de performance donnée pour le compte de VWT (Contrat Al Hidd) a hauteur
de -315,0 millions d’euros et par I'effet de change (-463,6 millions d’euros).

En complément des engagements donnés chiffrés ci-dessus, Veolia a par ailleurs consenti des engagements non limités en montant se
rapportant a des garanties opérationnelles de bonne exécution, ainsi qu'a un contrat de construction et de traitement de déchets, a
Hong Kong, dans les métiers Eau et Déchets.

Ces engagements, limités a la durée desdits contrats, ont fait I'objet d’'une approbation préalable du conseil d’administration de Veolia
Environnement.

Le total des engagements donnés au titre des activités construction de Veolia Water Technologies s’éléve a 2 858,3 millions d’euros au
30 juin 2017, contre 3 425,4 millions d’euros au 31 décembre 2016.

Le détail des engagements opérationnels donnés a I'égard des co-entreprises (a 100%) s’éléve a 618,6 millions d’euros au 30 juin 2017
contre 705,1 millions d’euros au 31 décembre 2016. Il s’agit principalement de garanties de performances données a Al Wathba VB
pour 412,7 millions d’euros et a Glen Water Holding pour 81,8 millions d’euros.

Engagements recgus liés aux activités opérationnelles
Ces engagements sont notamment liés aux engagements regus de nos partenaires dans le cadre des contrats de construction.
lls s’élévent a 1 078,2 millions d’euros au 30 juin 2017 contre 1 121,7 millions d’euros au 31 décembre 2016.

Le total des engagements regus au titre des activités de Veolia Water Technologies s’éléve a 537,8 millions d’euros au 30 juin 2017,
contre 581,1 millions d’euros au 31 décembre 2016.
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Evolution des goodwills

Les goodwills se détaillent comme suit :

(en millions d’euros) Au 31 décembre 2016
Montant brut 5 963,6 6 021,4
Pertes de valeur cumulées -1113,4 -1121,6

La ventilation au 30 juin 2017 de la valeur nette comptable des goodwills, par segment opérationnel, est la suivante :

(en millions d’euros) Au 31 décembre 2016

France 1214,2 12325
Europe Hors France 2 154,6 2170,2
Reste du monde 716,7 765,2
Activités mondiales 761,5 728,9
Autres 3,2 3,0

Les principales évolutions observées sur les goodwills du Groupe au cours du premier semestre 2017 résultent principalement :

= des variations de périmétre de consolidation a hauteur de 103,9 millions d’euros dont 83,8 millions d’euros dans le Reste du
monde, relatifs notamment a I'allocation du prix d’acquisition de Chemours a hauteur de 38,4 millions d’euros;

Ll des effets de change. Ces derniers résultent essentiellement de I'évolution de la livre sterling, de la couronne tchéque et du
dollar américain face a I'euro pour respectivement -20,3 millions d’euros, +16,5 millions d’euros, et -42,3 millions d’euros.

Les travaux d’allocation du prix d’acquisition de 100% de la société Kurion aux Etats-Unis ont été finalisés. Le goodwill est définitif et
sans changement (hors effets de change) par rapport au goodwill provisoire reconnu au 31 décembre 2016.
Principaux goodwills par unités génératrices de trésorerie au 30 juin 2017

Les principaux goodwills en valeur nette comptable par unité génératrice de trésorerie ou regroupement d’unités génératrices de
trésorerie au sein d’'un pays (montant supérieur a 200 millions d’euros) n’ont pas connu d’évolution significative depuis le 31 décembre
2016.

Tests de dépréciation

Les goodwills et autres actifs incorporels a durée de vie indéterminée font I'objet de tests de perte de valeur annuels conformément au
calendrier du Groupe.

Aucun indice de perte de valeur n'a été identifié au 30 juin 2017, y compris sur les Unités Génératrices de Trésorerie considérées
comme sensibles au 31 décembre 2016 (voir aussi note 7.1.2.2. des notes aux états financiers au 31 décembre 2016).

En conséquence, aucune dépréciation complémentaire n’a été comptabilisée au 30 juin 2017.
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Actifs incorporels du domaine concédé

Les actifs incorporels du domaine concédé se détaillent comme suit, par segment opérationnel :

Valeur nette au 31 Amortissements et
(en millions d’euros) décembre 2016  Valeur brute pertes de valeur  Valeur nette
France 724,7 1518,0 -800,5 717,5
Europe hors France 2 298,7 4 371,6 -2 094,6 2277,0
Reste du monde 745,8 1693,8 -998,5 695,3
Activités mondiales 6,4 24,2 -21,4 2,8

Autres - - - -

L’évolution de la valeur nette comptable des actifs incorporels du domaine concédé pour -83,0 millions d’euros s’explique
principalement par :

Ll des investissements pour +174,3 millions d’euros (dont 50,7 millions d’euros au sein du segment France, 93,5 millions
d’euros au sein du segment Europe hors France et 29,9 millions d’euros au sein du segment Reste du monde) ;

= des dotations aux amortissements et pertes de valeur pour -207,8 millions d’euros ;

. I'effet de change pour -30,3 millions d’euros (principalement liés a I'évolution de la livre sterling, du dirham marocain, du dollar
américain et de la couronne tchéque face a I'euro).

Autres actifs incorporels

Les autres actifs incorporels se détaillent comme suit :

(en millions d’euros) Au 31 décembre 2016
Actifs incorporels a durée de vie définie bruts 3291,0 3282,4
Amortissements et pertes de valeur -2292,1 -2 308,0

Les autres actifs incorporels n’ont pas connu d’évolution significative par rapport au 31 décembre 2016.

Les autres actifs incorporels nets comprennent notamment la valeur des contrats acquis dans le cadre d’'un regroupement d’entreprises
(« droits contractuels ») pour 331,2 millions d’euros, les droits d’entrée versés aux collectivités locales pour 78,0 millions d’euros et les
logiciels acquis pour 172,9 millions d’euros.

L’évolution de la valeur nette des actifs corporels au cours du premier semestre 2017 est la suivante :

(en millions d’euros) Au 31 décembre 2016
Actifs corporels bruts 17 818,5 17 867,2
Amortissements et pertes de valeur -10 641,3 -10 888,9
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La variation des actifs corporels de -198,9 millions d’euros comprend notamment les éléments suivants :

. des investissements pour 336,1 millions d’euros (dont 130,7 millions d’euros en Europe hors France, et 111,5 millions d’euros
dans le Reste du monde) ;

. des dotations aux amortissements et pertes de valeurs pour -447,7 millions d’euros ;

= des effets de change pour -93,1 millions d’euros (dont +59,1 millions d’euros en Europe hors France et -148,3 millions d’euros
dans le Reste du monde), correspondant principalement a I'évolution du dollar américain pour -100,8 millions d’euros, du
zZloty polonais pour +55,7 millions d’euros, du Renminbi chinois pour -29,1 millions d’euros.

Les actifs corporels se détaillent comme suit par nature d’actif :

Valeur nette au 31 Amortissements et
(en millions d’euros) décembre 2016 Valeur brute pertes de valeur Valeur nette
Terrains 593,2 1295,6 -682,1 613,5
Constructions 1193,9 2838,1 -1679,4 1158,7
Installations techniques, matériel et outillage 3937,2 9276,3 -5537,3 3739,0
Matériel roulant et autre matériel de transport 540,8 2 080,6 -1 541,6 539,0
Autres immobilisations corporelles 296,9 1701,8 -1417,7 284,1
Immobilisations corporelles en cours 615,2 674,8 -30,8 644,0
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Les actifs et passifs financiers se composent principalement des éléments suivants :
= Les dettes financiéres décrites en note 7.1.1 ;
. Les « autres actifs financiers courants et non courants » décrits en note 7.1.2 ;
. La trésorerie active et passive ainsi que les équivalents de trésorerie décrits en note 7.1.3 ;

. Les instruments dérivés décrits en note 7.2.2.

Dettes financiéres

L’évolution des dettes financiéres non courantes et courantes au cours du premier semestre 2017 est la suivante :

Non courants Courants Total
Au 31 Au 31 Au 31
décembre décembre décembre
(en millions d’euros) 2016 2016 2016
Emprunts obligataires 7705,5 8 436,9 1291,7 501,1 8997,2 8 938,0
Autres dettes financiéres 638,5 593,7 3 468,0 3847,1 4106,5 4 440,8

Ventilation des emprunts obligataires

Les emprunts obligataires non courants sont constitués principalement des émissions publiques pour 7 503,2 millions d’euros au 30 juin
2017 dont 381,0 millions d’euros équivalents sur le marché américain, de I'émission de I'obligation a option de conversion et/ou
d’échanges en actions nouvelles et/ou existantes (OCEANE) pour 698,0 millions d’euros et de I'émission de I'obligation sur le marché
domestique chinois (« Panda bond ») pour 128,8 millions d’euros équivalents.

La part des emprunts obligataires reclassée en courant sur le premier semestre 2017 s’éléve a 495,4 millions d’euros et concerne
principalement la souche obligataire euro de maturité mai 2018 pour 487,1 millions d’euros.
Evolution des emprunts obligataires

L’évolution des emprunts obligataires sur le semestre résulte principalement de nouveaux emprunts pour 1 298,5 millions d’euros, de
remboursement pour -1 313,3 millions d’euros et d’effets de change pour -71,1 millions d’euros.

Emission d’un emprunt obligataire de 1,3 milliards d’euros

Le 21 mars 2017, Veolia a émis un emprunt obligataire de 1,3 milliards d’euros qui se décompose en deux tranches d’'un montant de
650 millions d’euros chacune, la premiére a échéance mars 2022 (5 ans) portant un coupon de 0,672% et la seconde a échéance
novembre 2026 (10 ans court) portant un coupon de 1,496%. Elles ont été émises au pair.

Autres mouvements de la période

Les remboursements s’expliquent principalement par le remboursement, a leurs échéances respectives : le 16 janvier 2017, de la
souche obligataire euro pour un montant nominal de 606 millions d’euros, le 19 mai 2017, de la souche obligataire euro pour un
montant nominal de 350 millions d’euros, le 28 juin 2017, de la souche obligataire en renminbi pour un montant nominal de 64,6 millions
d’euros équivalents et, le 29 juin 2017, de la souche obligataire euro pour un montant nominal de 250 millions d’euros.

L’effet de change de -71,1 millions d’euros porte essentiellement sur la conversion au taux de cléture de la souche obligataire GBP a
maturité 2037 de 743,0 millions d’euros équivalents au 30 juin 2017 et de la souche obligataire USD a maturité 2038 de 381,0 millions
d’euros équivalents au 30 juin 2017.

Ventilation des autres dettes financieres

La part des autres dettes financiéres re